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Megszlinési jelentés
a Budapest Vilagvalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégu
Befektetési Alaprol

Budapest Vilagvalogatott 2. Garantdlt Szarmaztatott
Zartvégli Befektetési Alap

Alap megnevezése:

Tipusa: zartvégli értékpapir alap

Futamideje: 2006. oktober 30. - 2009. oktober 30.
Alapkezel6

Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, VAci Ut 188.

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Forgalmazok
1138 Budapest Vdci Ut 188.

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Budapest Bank Nyrt.

Koényvvizsgalod

KPMG Hungdria Kft.
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama:

1139 Budapest, Vdaci Ut 99.
Készegi Laszloné / 003946

Jegyzésiid6szak: 2006.09.18 - 2006.10.13
Lejegyzett mennyiség (db): 37,362
*Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest Vildgvdlogatott 2. Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
09.01.30 360,462,828 9,647.8462
09.02.27 359,388,488 9,619.0913
09.03.31 361,503,923 9,675.7112
09.04.30 362,229,381 9,695.1282
09.05.29 366,421,027 9,807.3183
09.06.30 366,710,312 9,815.0611
09.07.31 369,677,857 9,894.4879
09.08.31 371,383,280 9,940.1338
09.09.30 373,064,110 9,985.1215
09.10.30 373,620,000 10,000.0000
Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest Vilagvalogatott 2. Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.29* 412,261,753 11,034.2528 10.33%
2007.12.29 466,347,924 12,481.8780 13.12%
2008.12.31 357,299,778 9,563.1866 -23.22%

Az alap 2006-ban indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
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Szdrmaztatott ligyletre vonatkozé informaciok
Tipus: nem t6ézsdei szarmaztatott termék
Mogottes 1/12 SPX Index; 1/12 SX5E Index; 1/12 HSCEl index; 1/12 CRTX
termék: Index; 1/12 CL1 Cmdty; 1/12 LOCADY Cmdty; 1/12 LONIDY
Cmdty; 1/12 LOZSDY Cmdty; 1/6 EPEU Index; 1/6 TSEREIT Index
Névérték: 373,620,000
Eszkozérték: 0
Kotésnap: 2006.10.30
Lejdrat: 2009.10.30
Arfolyam: 0

Budapest Vilagvdlogatott 2 Alap | Nyité dllomdny  2ar6 allomany
Portfolio osszetétel Eszkozérték Eszkozérték
Szdmlapénz 433,087 3,457,913
Betét 381,605,297 373,620,000
Derivativ Ugyletek -22,865,544 0
Portfolié 6sszesen 359,172,840 377,077,913
Nettd eszkozérték: 357,299,778 373,620,000

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentés vdltozds az idészak folyamdn. A befektetési politikdban
nem tértént valtozds. Az Alap 2009 folyamdn nem vett igénybe hitelt.

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2006. oktdber 30-i értéknappal indult Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantdlt Zartvégld Szarmaztatott
Befektetési Alap portfolidja egy, a BNP Paribas Bankkal kotott swap szerzédésbdl, valamint a Budapest
Bankndl lekdtdtt haroméves betétbdl 4llt.

A bankbetét a befektetett tékét volt hivatott biztositani az alap lejédratdnak napjdra, amig az opciés swap
struktlra a lehetéséget nyUjtott a tékepiac teljesitményébdl vald részesedésre.

Az Alap - a befektetési politikdban meghatdarozott cél elérése érdekében - nyilvdntartdsba vételét kovetden
részvény-, nyersanyag- és ingatlanpiacot reprezentdld tékepiaci eszkozokbél alld befektetési kosarakra
sz0l6 Osszetett opcids struktdrdt vésdrolt. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését
lejaratkor a vasdrolt opcids struktura kifizetése hatdrozta meg.

A hdrom befektetési kosar osszetétele:

Részvénypiac Nyersanyagpiac Ingatlanpiac
Befektetési kosarak (amerikai, eurépai, (olaj, réz, nikkel, cink) (eurdpai és japan
orosz és kinai indexek) indexek)
Részvény-sulyos kosar 70% 15% 15%
Nyersanyag-stlyos kosar 15% 70% 15%
Ingatlan-slyos kosar 15% 15% 70%
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A t6kepiac teljesitményét a hdarom eltéré profild befektetési kosar megfigyelési napokon szédmitott
teljesitményei alapjadn meghatdrozott ,optimdlis Ut” hozam reprezentdlja.

Az ,optimadlis Ut” hozam meghatdrozdsakor a hdrom befektetési kosdr 12 elére meghatdrozott megfigyelési
napon szdmitott teljesitményei koztl minden megfigyelési napon, azaz negyedév végén a legjobb
teljesitményt eléré kosar hozama kerllt figyelembe vételre. Az Alap lejaratakor ezek a negyedévente
meghatdrozott legjobb hozamok adtdk - a részesedési mutatd fliggvényében - az opcids struktira, és
ezdltal az Alap végso kifizetését. Az opcids struktlra és ebbdl adéddan az Alap hozama tehdt a hdromféle
befektetési kosdr teljesitményének ,optimalis Utjat” vette figyelembe a végsd hozamszamitaskor.

Az elsb, részvénypiacokat magdban foglald eszkézosztdlyt az S&P500 Index, a Dow Jones Eurostoxx 50
Index, a Hang Seng China Enterprises Index, valamint az RTX Russain Traded Index képviselte, egyenlé
stlyban. A masodik eszkdzosztdly szintén egyenld sulyozdsu cink, nikkel, réz és olajindexekbdl 4llt, amig a
harmadik eszkézosztdlyt az EPRA Eurozone eurdpai, valamint a TSEREIT japdn ingatlanpiaci indexek
Osszetételeként adodott.

A 2006. oktéber 30-t6l 2009. oktéber 30-ig terjedd, Un. tékepiaci peridédusban a hdrom kosdr hozama
egyenként -1,1%, -16,93%, illetve -42,61% lett. Mivel a tékepiaci teljesitmény - a Kezelési Szabdlyzatban
meghatdrozott szdmitds alapjdn - az alap futamideje alatt negativ volt, igy az opciés swap struktira
lejaratkor nem biztositott kifizetést az Alapnak. A tékevédelmet a bankbetét biztositotta.

Az Alap futamidejének mésodik felében a részvénypiacok a vildg egészében nagyon gyengén teljesitettek,
kilonos tekintettel az ingatlan szektorra, illetve az ingatlan piachoz kapcsolédd részvényekre. Hasonléd
visszaesés volt megfigyelheté a nyersanyagpiacon, ezen belll is az alapban is taldlhato ipari fémek piacdan.
Ennek kovetkeztében az Alap a futamidé alatt hozamot nem, kizdrélag a tékevédelmet tudta biztositani a
befektetéknek. Ismerve a tékepiacok - azon belll is az ingatlan szektor - elmult idészaki jelentés negativ
teljesitményét, a tékevédelem 6vta meg a befektetbket a jelentds hozamveszteségtol.

A 2001. évi CXX. térvény 19. sz. melléklete szerinti megszlnési jelentési adatok a kdvetkezdk:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 375.193.033 Ft
Esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerdlt kdltségek és dijak 1.573.033 Ft
A befektetdk kozott feloszthatd téke 373.620.000 Ft
Az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 10.000 Ft
A kifizetés kezd6 napja: 2009. november 13.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt. fiékjaiban.
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MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés 2008.12.31] 2009.10.30

eft eFt

Alapkezel6i dij 11,050 10,745
Letétkezeli dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
FellUgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaléi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 9 9
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mikodési koltség dsszesen 11,059 10,754

A 2009. oktober 30-ra vonatkozo szdmviteli elszamolds és a letétkezel6 altal meghatdrozott netté

v s

eszkozérték

Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elteres

Megnevezés idopont Osszeg (eFt) idopont | 6sszeg (eFt) (eFt)

Ertékpapirok 2009.10.30 - 2009.10.30 - -
Ertékkilonbdzet kamatbél 2009.10.30 - 2009.10.30 - -
Ertékpapirok 6sszesen: - - -
Citibank Rt.HUF 2009.10.30 3,455 2009.10.30 3,458 3
Lekotott betét 2009.10.30 373,620 2009.10.30 373,620 -
Pénzeszk6zok 6sszesen: 377,075 377,078 3
Lekotott betét kamat (aktiv idébeli elhatdrolds) 2009.10.30 - 2009.10.30 931 931
Egyéb kovetelés -
Ertékelési kulonbozet szdrmazékos Ugyletbdl 2009.10.30 - 2009.10.30 -
Egyéb értékelési kiilonbozet: - - -
Szallitok: 2009.10.30 4,389 2009.10.30 4,389 0
Passziv id6beli elhatarolas 2009.10.30 - 2009.10.30 -
Nettd eszk6zérték osszesen: 372,686 373,620 934
Befektetési jegyek db 2009.10.30 37,362 2009.10.30 37,362 -
Egy befektetési jegy értéke 9.9750 10.0000 0.0250

A Letétkezel dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem egyezik pontosan a
Szdmviteli torvény alapjdan elkészitett mérlegben szereplé sajat tékével, mivel a nettd eszkdzérték 2009.10.30. napra tartalmazza a
kifizetés idépontjaig jaré kamat dsszegét.
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MERLEG

Eszko6z6k (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)

szdm A tétel megnevezése 2008.12.31 modositdsai 2009.10.30
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdz6k (02. sor) 0 0 0
02. | |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kuldnbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 374,050 0 377,075
08. ||KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete
13. Il.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbol, osztalékokbol
17. b) egyéb
18. 11| PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 374,050 377,075
19. 1. Pénzeszkdzok 374,050 377,075
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 7,988 0 0
22. 1.|Aktiv idébeli elhatdroldsok 7,988
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete -22,866
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 359,172 0 377,075
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 357,299 0 372,686
27. |.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 373,620 0 373,620
28. a) __kibocsatott befektetési jegyek névértéke 373,620 373,620
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.4+34. sor) -16,321 0 -934
31 a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete 0 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka -22,866 0
33. c) _eléz6 éviek) eredménye 3,192 6,545
34, d)  Uzleti év eredménye 3,353 -7,479
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 4,389
37. .JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11 |ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 4,389
39, I11JKULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 1,873 0
41 FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 359,172 0 377,075

Budapest, 2009. november 9.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- 2008.01.01 - | El6z6 éviek) | 2009.01.01 -
szam A tétel megnevezése 2008.12.31 | modositasai| 2009.10.30
a b c d e
l PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 33,804 30,468
I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 19,392 27,193
[l. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 11,059 10,754
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 3,353 0 -7,479

Budapest, 2009. november 9.
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Fiiggetlen kinyvvizsgali jelentés

A Budspest Alapkezeld Zrt. részére

a Budapest Vilagvalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvegl Befektetesi Alap (towabbiakban sz Alap™)
mellekelt 2009. oktober 30-i merlepensk — W&MEMWWHWUTSEREMEU
eredménye 7.479 EFt wessteség, valamint a 2000, japuar 1-wal 2009, oktober 30-ig tarto idOszakra wvonatkozd
eredménykinmiatizinak vizsgalatat, melyek az Alap 2000, oktober 30-i megerinesi jelentésének részeit képezik.

A vezerds felelfssize @ pénzigyi kimutaidsokér

A mepsTingsi jelentés a szamviteli tirvenyben foglaltak €5 a Magyarorszagon elfogadots dltalanos szamviteli elvek szerint
tortend elkeszitese &5 valos benmitatasa a Budapest Alapkezelo Zrt. dzyvezetesenek felelossepe. Bz a felelossep magaban
foglalja az akar csalasbol, akar hibabal eredd, lényeges hibas allitasokto] mentes pénzigyvi kinmtardsok elkésztese & valds
i . bl melevins belsh ellendrzss kislakitisat | it iz § icit 3 meefeleld szdmwitsli
politika kivilaszrasat és alkalmazasat, valaming az adott kbrihmenyek koziet ésszerll szanmviteli becslések elkeszitasat.

A Bomyvvizsgald felelfssdpe

A mi feleldssegiink 3 megszimesi jelemtéshen szerepls mérlez &5 eredmenykimutatis vélemenyeréss az elvégzett
kioyvvizszalat alapjan. A komwvizsgalatot & magyar Memezeti Edoyvvizsgalad Stapdardok €5 a kémywvizsgalsira
vonatkozs — Magyarorszigon ervemves — Mﬂﬁ@e‘bjugsﬂhﬂmkdmmhajmmtwgmﬂfmnﬂm&gkumﬂm
hogy megfeleljink relevins etikai kivetelmanyeknek, valamint hogy a kamywvizsgalatot igy mmﬂmegesvegem:kel
hozy kelld bizonyossagot szererzink arrol, hogy a pénzigvi kimmtatdsok mem tartabmarnsk lényezes hibds allitisokat.

A kdmyvvizsgalat magsban forlalja olyan eljarasck veprehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyvitekot szerezni a
penzigyi kinmintasokban szereplo osszegekrol es kozzetetelekrol. A kivalasziott eljarasck, beleerthve a penziigyi
kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lémyeges hibas allitisal kockizatimsk felmeresst is, a komyvvizsgald
megira]mmlliggn&k Almmm:lmhapmmﬂw;m
elksszitése és valos bemutatasa szempontjabsl relevins belsd ellendrzést azeért mérlegeli, hogy olyan kamywvizsgalsd
eljgrasokat terverzen meg, smelyek az adott konilmenyek kizott megfeleldek, de mem azért, hogy az Alsp belsd
ellencrzésenek hatekonysazira wonatkozoan veleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magiban foglalja towabba az
alkalmazost szamviteli alapelvek mepfelelosépensk €s az Gpyvezesés szamwiteli becslésel ésszemiségeének, valamint a
penzigyi kinmtatasok atfogo benmitatasanak ertekelesst.

Meggyizideésink, hogy a megszerzatt kinyvvizsgalati bizonyitek elegendd s megfeleld alapot muijt a kémynizszalsi
zaradéknnk (veélemenyink) megadisshoz.

KRG i Bh, b s Datity nd
a rroarnbsat Serm of P KOPRAG rateork of indepandant b
firrra alblinbed with EPRAG Insarmationsl, & Swvics coaperative.
Carmpary ragistraton: Budazest, Fovram By, o G080
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m. v!".'

Zdraddk (véleminy)

A kfmywvizsgalat soran a Budapest Vilapvalogatos 2. Garantalt Szarmarztatott Zartwegil Befektetesi Alap mepszinési
jelentasenek részet kepezo merleget 65 eredmenykinmtatsst, anmak reszeit es teteleit, azok komvvelesi es bizemylatd
alatimasztisat az érveoyes Demzetl kdoyvvizsgilat standardokben foglalmk szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjan
ﬂegmﬂnesm@hhhmmsagﬂtmeﬂmlm@hﬂgyamm}ﬂﬂeshmmhmﬁgﬁﬁ
eredmenykinmitatast a szimviteli tirvenyben foglaltak és 3 Magyarorszigon elfogadott altalines szamviteli elvek szerint
kécritették ol Veélemenylnk szerint 3 mepszinési jelentes részer képezd mérleg &8s eredménykimmmtiz a Budapest
Vilagwalogatott 2. Garantilt Szarmazsmatorn Zarvegn Befektenisi Alap 2000. oktober 30-2n fennalld vagyoni, penzigyi és
jovedslmi helyzetardl megbizhatd 85 valos képet ad

Budapest, 2009 november 9.

EPMG Humgaria Eft.
Eamarsi bejegyzés: 000202

Tobn Varsamvi Kdszegi Laszlans

Igazolvany szam: 0030446



