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Befektetési politika

Az Alap célja hogy jellemzéen vallalati kotvényekbe fektetve a magyar allampir hozamokat
lenyegesen meghaladd hozamokat érjen el. Az Alap els6sorban fejlett és fejl6d6 piaci
véllalatok magas hozam( Ggynevezett high yield kétvényeit vasarolja. Az Alap céljs, hogy
egy hosszabb, harom- 6t éves idétavon a magyar allampapirokon elérheté hozamokat
szignifikdnsan meghaladja. A megcélzott tobblethozam ugyanakkor magasabb kockazati
szinttel parosul, mely érdemben a tiszta részvényAlapokhoz mérhetd. Az Alap jellemz&en
forinttol eltérd devizdban, elsésorban dolldrban és eurdban kibocsatott/denomindlt
eszkozokbe fektet, azonbanaz Alap a devizakitettségetfedezetiUgyletekkel meghatarozo
részben fedezi.

Kinek ajanljuk?

Az alapot azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodd, magasabb kockazattiirs
hajland6saggal rendelkez6 befektetbinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjikon minimum
3 éves id6tartamban a pénzpiaci és magyar allampapir befektetéseknél magasabb
hozamot szeretnének realizalni, és nem érzékenyek az akar néhany negyedévig tartd
esetleges kedvez6tlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kovetni
a piacok valtozasat, és annak megfeleléen atcsoportositani megtakaritdsaikat. 9 A
befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetésiid6tartama: 4 év.

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Magasabb kockazat

Parnap  1hdnap  6honap 1év 2év 3év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 367% NM80% 2062% 270% 207% 134% 2170% -1398% 160%  -371%  668%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénziigy szakan szerzett diplomat
2007-ben, majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat,
kotvenyportfolio kezel6kéntaktivan vettrésztabiztositoi és pénztari
vagyonkezelésben hazai és régios szinten. 2012 elejétdl a Takarék
Alapkezel6nél folytatta. 2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési
Alapkezel6 csapatahoz, ahola kdtvény- ésabszolGthozami portféliok
kezelése volt a feladata, jelenleg is ezt a tevékenységet végzi az MKB
Alapkezel6 csapatanak tagjaként. 2021. évi Private Banking Hungary
Dijatad6 keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser

Deviza kitettség

o | ® HurF 81,3%
veo ® cuUR 2,5%
i USsD 16,3%

Tobbi deviza 0,0%
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000715255

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2015/10/22

Alap tipusa Szabad futamidejl kotvényalap
Elszdmolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 5082013173

Arfolyam 1119547

Az Alapra jellemz6 mutatok

100,08%
-25,50%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastol

I T R N

Az Alap sz6rasa 2,5% 32% 55%
Az Alap Sharpe mutatéja 302 2,63 -0,78
Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkdrik .

Katwény

O Pénzeszkéztk 856 201281 HUF

Kétveny 3 079 880 247 HUF

Betokletesi alap. ETF . Befektetési alap, ETF 1 198 258 348 HUF

Derivativ Ogyletek 24 697 960 HUF

Derivativ Ggyletok ‘ .

Egyeb ‘ Egyéb  -77 114 662 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF
Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF

Alapkezel6i kommentar

Marciusban érdemben csokkentettik az alap kockazatos vallalati kdtvény salyat. A hazai
piacon folytatdédott a monetaris politika lazitasa, a kamatvago ciklus, igy a forint hataridés
eszkozOk kamattartama tovabb csokkent, ezért az alap devizakitettségének fedezetét
csokkentettlk, marcius végén a devizakitettség 15% korili mértékben fedezetlen volt.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




