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A roviditett tajékoztatd feladata, hogy a kibocsatdsi tdjékoztatd, illetve kezelési szabalyzat (tovabbiakban
Szabdlyzat) helyett egy rovid, Iényegre szoritkozé informdciés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére.
Ezért nem tartalmazza az Alap mdkodésével kapcsolatos 0sszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita
esetén a hivatalos Szabdlyzat és a kibocsdtdsi tdjékoztatd tekintendd mérvadonak.

1. Az Alap neve: GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitalu Alap (,Alap”)
2. Roviditett elnevezés: GE Money Fundusz Trzech Rynkow - 3

3. Az Alap tipusa és fajtdja

A GE Money Fundusz Trzech Rynkdéw z Ochrong Kapitalu Alap nyilvénos, nyiltvégd, eurdpai értékpapir be-
fektetési alap.

Az Alap futamidejének kezdete a nyilvéntartdsba vétel napjdt kovetd 5. munkanap, a futamideje a lengyel-
orszdagi regisztréciét kovetéen az Alap hirdetményi helyein kdzzétett, lengyelorszdgi forgalmazds megkez-
désének napjatdl szdmitott 3 naptdri év és 11 naptdri honap végéig tart (amennyiben a futamidé vége
munkaszineti napra esne, Ugy a futamidé vége az azt kdvetd munkanap).

4. Az Alap célja és befektetési politikdja

Az Alap célja, hogy a hagyomdnyos tékepiacéndl alacsonyabb kockdzati besoroldsu tékepiaci befektetési
lehetdséget nydjtson a befektetéknek, oly médon, hogy a befekteték az alacsonyabb kockdzat viselése
mellett is részesedhessenek a tékepiacok esetleges kimagaslé teljesitményébdl. Az Alap dltal nydjtott be-
fektetési lehetéség a tékepiacok szokdsosndl szélesebb horizontjdt biztositja a befekteték szdmara, mivel
az Alap a részvénypiac mellett a nyersanyagokat, valamint az ingatlan piacot, mint befektetési lehetéséget
is kiakndzza.

Az Alap optimdlis befektetési idéhorizontja 3 év, a kockdazatcsdkkentés legoptimalisabban az Alap teljes
futamideje tekintetében valdsul meg. Az Alap lejdratakor a jelenlegi jogszabdlyokat és az ebbdl adddo ter-
heket figyelembe véve a befektetési politika, a kockdzati tényezdk figyelembe vételével biztositja az induld
arfolyam kifizetését a befekteték szamara, fuggetlentl a tékepiacoknak az Alap futamideje alatti teljesit-
ményétol.

Az Alap lejaratakor a befekteték -az induld drfolyamon felll - a Szabdlyzatban leirtak szerint részesedhet-
nek az Alap futamideje alatti pozitiv tékepiaci teljesitménybdl. Az Alap a jegyzés és a tékegyjtési periddus
sordn 0sszegydjtott tékének tulinyomé részét a téke védelme érdekében biztonsdgos befektetési eszkozok-
be, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozd eszkozokbe, dllampapir fedeze-
te mellett kotott repo Ugyletbe, illetve a kamat és devizakockdzat kezelésére szolgdld szarmaztatott eszko-
zokbe fekteti. A tokepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositdsdra az Alap a Szabdlyzatban leirtak
szerint harom tékepiaci eszkdzbdl dllé kosdrra sz6lé dsszetett opcids strukturdt vasarol.

Ugy hatdrozza meg, hogy az abban taldlhaté tékepiaci eszkdzok biztositsdk a befekteték szamdra az ala-
csony kockdzatot és ezzel pdrhuzamosan a tékepiacok teljesitményébdl vald részesedést.

Az Alapkezel6 a Tpt. 241. §-dban meghatdrozott tékegaranciat nem vdllal.

Az Alap részletes és teljes befektetési politikdja (az dsszetett opcids struktira mogotti részvénypiaci indexek
kosara; befektetési korlatok a Torvény alapjan) a Szabdlyzatban részletes kifejtésre kerdil.

A befektetdk, akiknek ajanljuk a GE MTROK-3 Alapot:

A GE MTROK-3 Alapot azoknak a kozéptavon gondolkodd befektetéknek ajénljuk, akik tékepiaci befektetési
lehet&séget keresnek - a hagyomanyos tékepiaci befektetések kockdzatdnal alacsonyabb szintd kockazat-
tal.




4.1. Az értékpapir allomany lehetséges elemei (befektetési eszk6zok)

Az Alap az 6sszegy(jtott tékét kizardlag az alabbi eszkozokbe fekteti:
= Bankbetét, lekotott betét,
= Allampapir fedezete mellett kdtdtt repo megdllapodds
= Diszkont kincstdrjegyek
= Kamatoz6 kincstdrjegyek
= Allampapirok,
= Jelzdlog levelek
= Befektetési jegyek
= Nemzetkdzi pénzligyi szervezetek dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Szdrmaztatott és opcids lgyletek (fedezeti céllal, az arfolyam és kamatlab kockdzat kezelésére, va-
lamint a tékepiaci teljesitménybdl valé részesedés biztositdsara)

4.2. Az Alap eszkoz Gsszetétele

Az Alap futamideje alatt a befektetési eszkdzozok portfélidja két szignifikdnsan eltéré portfolio.

Tékegydijtési peridédus: a portfélid kialakitdsanak idészaka, az Alap induldsatél a lengyelorszagi forgalmazdés
megkezdésének napjdtdl szdmitott 11 naptdri hdnapig tart.

Ebben az idészakban a portfélioba befektetett téke kizdrdlag alacsony kockdzatl kamatozd és diszkont
tipusU eszkdzbe és kizarélag az esetleges devizakockdzat csdkkentése céljabodl szdrmaztatott eszkdzbe
kertl befektetésre. Ezek az eszkdzok elsésorban rovid lejaratl dllampapirok és hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, bankbetétek, dllampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kétott repo tranzakciok, valamint
kockdzatcsokkentési céllal szdrmaztatott Ugyletek. Ebben a peridédusban az Alap egyetlen célja, hogy a
befektetett t6két megdvja, illetve pénzpiaci kamatszinten kamatoztassa. A tékegydjtési idészakot kovetben
alakitja ki az Alapkezeld az Alap befektetési politikaban is részletezett struktdrgjét.

Tékepiaci periddus: a tékegyjtési periddust kovetd 3 éves idészak, kezdd napja az Alap lengyelorszdgi
forgalmazdas megkezdésének napjatdl szamitott tizenegyedik naptdri hdnap forgalmazds megkezdésének
naptdri napjéval azonos napja (@amennyiben munkasziineti nap, akkor az azt kdveté elsé munkanap), és az
Alap futamidejének végéig tart.

A befekteték az Alap futamidejének kizarélag ebben a periédusaban vannak - befektetési jegyeik altal -
tékepiaci kockdzatnak kitéve, azaz a tokepiac teljesitményébdl ebben a periédusban részesedhetnek a
befektetok. A befektetett téke védelme érdekében az Alap eszkdzeinek meghatdrozd részét OECD orszagok
daltal kibocsdtott dllampapirok, bankbetétek, illetve allampapir fedezete mellett pénzintézetekkel kotott repo
megdllapoddsok alkotjdk. Mivel a kilénbozé OECD orszdgok dltal kibocsatott dllampapirok eltérd devizd-
ban lehetnek kibocsatva, a devizakockdzatot az Alapkezel6 szdrmaztatott Ugyletek kotésével semlegesiti a
befektetok szamdra. Az Alap portfélidja - a térvényi elbirdsok, valamint a megfeleld diverzifikacids elvara-
sok miatt tébb kilonbdzd kibocsdatdsu dllampapirt tartalmaz.

A befektetok tokepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap Osszetett opcids struktirat
vasarol, melynek lejaratkori kifizetése biztositja a befekteték szamdra az elérheté hozamot az Alap lejdra-
takor. (Az Alap lejérata el6tti befektetési jegy visszavdltds esetén a befekteték a befektetési jegyek arfolyam
novekedése, illetve a portféliéban 1évé opcids struktdra drfolyam novekedése dltal részesilhetnek a téke-
piac teljesitményébdl.)

A vésdrolt opcibs struktdra lejaratkori kifizetése hdrom, tékepiaci indexbdl allé kosar teljesitményéhez ko-
tott. Az opcids struktlra tékepiaci periddus alatti drfolyam alakuldsa tébbek kdzétt a meghatdrozott téke-
piaci indexekbdl dalld kosar drfolyam alakuldsanak fiiggvénye.

4.3. Atoke megovdsat szolgdlo befektetési politika

Az Alap induld drfolyamadra vonatkozé védelmet a befektetési politika, a kockdzati tényezék figyelembe
vételével biztositja. Az Alap teljes futamideje alatt a portfélié dsszetétel Ugy kertl kialakitdsra, hogy a téke
védelméhez mindenkor sziikséges tékerész a legbiztonsdgosabb eszkdzokbe, dllampapirba, bankbetétbe,
dllampapir fedezete mellett kotott repo megdllapoddsba, illetve az ezek esetleges deviza és drfolyam koc-
kédzatdt semlegesité szdrmaztatott Ugyletekbe legyen befektetve.

A befektetési politika dltal biztositott, az Alap indulé arfolyamdra vonatkozd védelem kizarélag az Alap
lejératdnak idépontjara érvényes, a lejaratot megelézéen a befektetési politika nem képes védelmet nyuj-
tani arra vonatkozodan.

A Tdjékoztatoban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika dltal
nyUjtott, az indulé drfolyamra vonatkoz6 védelmet veszélyeztethetik. Bar ezen kockdzati tényezék bekdvet-
kezésének valdszinlsége csekély, ellentik a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet nydjtani.



5. Kockazati tényezok

A szdrmaztatott ligyletek, valamint a moégottiik lévé tokepiaci eszk6z6k arazdsi és elszdmolasi kockd-
zata

A tOkepiacok teljesitményébdl a befektetési politika dltal részletesen meghatdrozott feltételek szerint része-
sedik az Alap. Az Alap szdmdra a tékepiacok teljesitményét a hdrom tékepiaci szegmenst reprezentdld
részvény-, nyersanyag- és ingatlanpiaci eszkoz (index) arfolyam alakuldsa hatdrozza meg. Ezen indexek
szdmitdsdban, kdzzétételének modjdban bekdvetkezd véltozdsok hatdssal lehetnek az index teljesitményé-
re, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben az indexek kereskedését végzo tézsdék hu-
zamosabb ideig zdarva tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az indexek szdmitdsat hosszabb
id6re felfiggeszthetik, megsziintethetik. Szintén szélséséges esetben olyan piaci illetve jogszabdlyi kornye-
zetvdltozds kovetkezhet be az érintett tékepiaci szegmensek, illetve indexek piacdn, mely az Alapok szdr-
maztatott Ugyletei, illetve az azok mogott 1évo eszkdzok értékelését, szamitdsat lehetetlenné teszi. Ezekben
az esetekben az Alapkezeld a befekteték érdekeinek szem elétt tartdsdval a szdrmaztatott eszkdzok eladé-
jéval Uj elszdmoldsi és drazasi rendben dllapodhat meg.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomlasdnak arazasi, értékelési kockazata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy az érintett nyersanyagpiaci eszkdzékben (indexek), vagy az indexek
kereskedését végzd tézsdék piacdn olyan szélséséges drfolyam vdltozds kovetkezik be az indexek értékelé-
sének napjdn, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett index értéke redlis
mddon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tikrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és drfo-
lyamot, igy az érintett index értékének meghatdrozdsa ilyen esetben az 6sszeomldst kovetd elsé értékelés-
re alkalmas napon torténik, az Alapkezel6 altal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizardlagos szem
el6tt tartdsdval, meghatdrozott szabdlyok szerint.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockdazat

Az Alap portfélidjaban lévd szarmaztatott Ugyletek nem tézsdei Ugyletek keretében kerlilnek megkdtésre,
mivel a szabvdnyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési politikdban meghatdrozott célok
eléréséhez. Ezért az Alapban szereplé szarmaztatott Ugyletek nem szabvdanyositott tézsdei szerzédések
keretében - de kizdrélag a nemzetkdzi gyakorlat dltal elismert formdaban - kerllnek megkdtésre partner
pénzintézetekkel és/vagy pénzigyi szolgdltatdkkal. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az
Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szér-
maztatott Ugyletek megkotésében részt vevé partner fizetéképessége megsziinik a szerz6dés érvényességi
ideje alatt, és ez dltal nem teljesiti a szerz6désbdl adddo fizetési kotelezettségét az Alap szdmara. Ez szél-
séséges esetben akdr azt is eredményezheti, hogy lejaratkor az Alapok eszkdzértéke nem biztosit hozamot,
és a befektetési politika nem képes az induld drfolyam teljes biztonsdggal biztositani.

A szdrmaztatott ligyletek arfolyam kockazata

Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek egy részét szarmaztatott Ugyletek alkotjék. A
szarmaztatott Ugyletek piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozhat a mogdttes tékepiaci
indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok, és egyéb mutatdk valtozdsdnak figgvényében. Ezdltal a befekte-
tési jegyek arfolyamdnak alakuldsa, amely jelentés mértékben fligg az Alapban 1évé szdrmaztatott eszko-
20k értékének valtozdsatél, a futamidé folyaman komolyan ingadozhat.

Az Alap tékevédelmével kapcsolatos kockazat

Az Alap tékevédelme az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozéd védelem,
melyet a befektetési politika tdmaszt ald és biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejératkor - flg-
getlendl a nyersanyagpiac futamidé alatt elért teljesitményétdl - az Alap nettd eszkdzértéke ne legyen
alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértékénél, igy a befekteték legaldbb a tulajdonukban lévé
befektetési jegyek névértékét visszakapjdk.

A befektetési politika dltal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési
alapok vonatkozdsdban lényeges, kedvezétlen és el nem hdrithatd jogszabadlyi valtozas ne kdvetkezzen be.



llyen véltozdsnak szamit, amennyiben az alapok addalanyokka valnak és tarsasagi vagy bérmilyen mas - a
kibocsdtds idépontjaban nem ismert - dllami vagy helyi adét kell fizetnilk, illetve amennyiben valamely
hatdsdg vagy harmadik személy felé jogszabdlyban elirt médon - a kibocsatds idépontjdban nem ismert -
dijat, téritést kotelesek teljesiteni. Ezen események barmelyikének bekdvetkezése esetén a befekteték szd-
mdra a téke visszafizetését az Alap lejératakor a befektetési politika nem biztositja.

A tokevédelmet, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizardlag a befektetési politika biztositja, arra
az Alapkezeld, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vdllal.

Alacsony részesedési mutato kockazata

Az Alapok a tékepiacok teljesitményébdl a portféliéban 1évé dsszetett opcids struktlra értéke, illetve lejd-
ratkori kifizetése Gtjan részesednek.

Amennyiben a piaci kamatszint csokken, illetve a tékepiaci drfolyam-ingadozdas emelkedik az opcids szer-
26dés megkotéséig, az Alap dltal vasarolandoé opcids struktdra dra ndvekedhet. Az opcid drdnak ndvekedé-
sével a részesedési mutatd mértéke csokken. Ez szélséséges esetben akdr nagyon alacsony részesedési
mutatd elérését eredményezheti.

Az eszkozok értékelésébol eredo kockazat

Az Alapkezeld a torvényi el6irdsok betartdsaval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkdzok értékelési szaba-
lyait, hogy azok a leheté legpontosabban tikrozzék az Alapban szerepld eszkozok aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes eszkozok dtmeneti alul- vagy felulértékeltséget mutatnak, ami
befolydsolhatja a befektetési jegyek értékét.

Altalénos gazdasdgi kockéazat

A nemzetkozi pénz- és tékepiacok egyre erésddé integraltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régid értékpa-
pirpiacaira mds orszdagok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdésokat indukdl-
va, melyek az adott orszag makrogazdasdagi adottsdgaibdl kiindulva elsd 1atdsra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptavl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdk az Alap eszkdzeinek drfolyamat, igy
a befektetési jegyek értékét.

A tke-, nyersanyag-, és ingatlanpiacok arfolyam kockazata

A tbkepiaci eszkdzokre dltaldnossdgban igaz, hogy azok kockdzatos eszkozok, mivel drfolyamuk a piaci
folyamatok fliggvényében jelentésen ingadozhat. Mivel az Alap befektetési politikdja szerint eszkdzei kozott
a téke-, nyersanyag-, és ingatlanpiaci eszkozokhoz kotott szarmaztatott termékek is szerepelnek, a tékepi-
ac érfolyam ingadozdsa hatdssal van az Alap befektetési jegyeinek arfolyam alakulédsdra. A tékepiaci drfo-
lyamok ingadozdsa miatt az Alap egy jegyre jutd eszkozértékének arfolyama az Alap futamideje alatt az
indul6 arfolyam ald is eshet.

A befektetési jegyeit az Alap jegyzési és tokegydjtési idészakdt kdvetben vasdrld befektetdk, illetve a befek-
tetési jegyeit az Alap lejarata el6tt visszavaltod befektetdk - az arfolyammozgds alakuldsa fiiggvényében -
akdr veszteséget is realizalhatnak befektetési jegyeik lejaratakor, illetve visszavdltdsakor.

Amennyiben az Alap befektetési profiljéba valasztott tékepiaci szegmensek kedvezétlen drfolyam alakuldst
mutatnak az Alap futamideje alatt, az Alap hozama lejdratkor esetleg 0 is lehet.

Kamatlab kockdazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikajanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kama-
tozé, illetve diszkont tipusu értékpapirok, melyek piaci arfolyamat elsésorban a piaci hozamszint hatdrozza
meg. Ezért a befektetési jegyek arfolyamdnak alakuldsa nagymértékben figghet a piaci hozamszint vélto-
24satél. A piaci hozamszint vdltozdsa a kamatozd eszkdzok drfolyamvdltozasdan keresztl negativan befo-
lydsolhatja az Alap befektetési jegyeinek drfolyamat.

A kamatléb ingadozdsabdl szarmazé kockdzat kezelésére az Alapkezeld szdrmaztatott Ugyleteket, swap
Ugyleteket kot. Ezek a kockdazat csokkentésére kotott Ugyletek teljes mértékben csak a futamidé végére
vonatkozéan szlntetik meg az Alap kamatlab kockdzatdt. Az Alap futamideje alatt a kamatozd eszkdzok
arfolyam mozgdsa befolydsolhatja a befektetési jegyek drfolyamdnak alakuldsat.

Hitelezési kockazat

Az Alap portféliéjat jelentds mértékben meghatdrozd befektetési eszkdzok, a bankbetétek, repo megalla-
poddsok és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve érték-

ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezeld



bankbetétbe illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzintézet
illetve értékpapirt kibocsdatd dllam, intézmény dtfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kovetden
fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére is teljes bizonyossaggal nem zdrhato ki ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdlasa az Alap futamideje alatt, ami szélsdéséges esetben a befek-
tetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet. Egy ilyen szélsdséges esetben a befektetési
politika nem képes az indulé drfolyamot biztositani.

Likviditasi kockazat

Az Alap portféliéjaba tartozd eszkdzok likviditdsa, forgalomképessége bizonyos idészakokban alatta ma-
radhat a kivdnatosnak, azaz nehéz rdjuk eladoét/vevét taldini. llyen piaci kérilmények kézott a portfélidban
lévs, venni/eladni kivant egyes értékpapirok vétele/értékesitése nehézségekbe Utkdzhet, esetlegesen csak
a kordbbi értékiknél magasabb/alacsonyabb drfolyamon vdsdrolhatok/értékesithetéek, ami befektetési
jegyek értékét negativan befolydasolhatja.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alapban a szarmaztatott Ggyletek mogott 1évé termékek kilféldi devizdban denomindlt tékepiaci inde-
xek. A tokepiaci indexek drfolyamanak alakuldsa kulfoéldi devizédban van kifejezve, az Alap devizdjara at-
szamitott hozamuk Iényegesen eltérhet a sajdt devizdjukban szdmitott hozamtol. Az Alap dltal kotott szar-
maztatott Ggyletek ezt a kockdzatot semlegesitik, igy a tékepiacok teljesitményétdl fliggd hozam flggetlen
a devizadrfolyamok alakuldsatél.

Az Alap tékevédelmét biztositd eszkdzok tdlnyomd hdnyada hitelviszonyt megtestesitd értékpapir,
elsésorban OECD dllamok dltal kibocsdtott dllampapir, melyek az Alap devizanemétél (PLN) eltérd
devizdban vannak denomindlva. Ezen eszkdzokbdl szarmazéd deviza kockdzatot az  Alapkezeld
szdrmaztatott Ugyletek megkotésével semlegesiti. igy az Alap befektetsi szamdra a deviza drfolyam
mozgdsa nem jelent kockdzatot.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott portfélio kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan befektetési
dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljék az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok
azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a vdrakozdsoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Az utdlagos arfolyam megallapitasbol adodo kockazat

Az Alap napi arfolyamdnak kdzzététele a jegyzést kovetben utdlag torténik, az Alap eszkdzeinek adott napi
arfolyamai ismeretében. Az Alap befektet6i a jegyzés lezdrultdt kovetden a befektetési jegy vdsarldsi és
visszavdltdsi megbizasok adasakor nem ismerhetik azt az arfolyamot, melyen a megbizds teljesulni fog, és
a tényleges tranzakcid az ismert, megbizds-napi drfolyamhoz képest jelentésen megvdltozott arfolyamon
torténhet.

A befektetési politika megvalésitdsanak kockdzata

A piaci kérilmények vdltozdsa

A befektetési politikanak megfelelé portfolid kialakitdsa, illetve a befektetési jegyek forgalmazasa miatt
szlikséges folyamatos kiigazitdsa gyorsan vdaltoz6 piaci kérilmények kozott nehézségekbe Utkozhet. A
futamidé alatti jelentds mértéki tékepiaci mozgdsok szélséséges esetben megakaddlyozhatjdk a befekte-
tési politikdnak megfelel leghatékonyabb portfélié kialakitdsdt. Ezekben az esetekben lejdratkor az Alap
befektetési jegyeinek visszavaltdsdaval realizalt hozam nem fog pontosan megegyezni a befektetési politi-
kdban leirt tékepiaci teljesitményhez kotott hozammal, anndl alacsonyabb lehet.

A befektetési eszk6z6k optimdlis kotésegysége

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt a befektetési politikdnak megfelelé portfélié megtar-
tdsdhoz az Alapban lévé eszkozok folyamatos kiigazitdsa, mennyiségik vdltoztatdsa szikséges. Az Alap
befektetési eszkdzeinek egy részére jellemz6, hogy azok nem vasarolhatok, illetve értékesitheték gazdasa-
gosan kis mennyiségben, illetve kis kdtésegységben. Ezekbe az eszkdzokbe az Alap a hatékonysdg szem
el6tt tartdsa mellett a megfeleld kdtési egységekben fektetnek be, ami azt eredményezi, hogy a portfoliok -
a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa miatt - nem tudjdk tokéletesen lekdvetni a befektetési politi-
kdnak megfeleld portféliét. Ez az eltérés szélséséges piaci drfolyam mozgdsok esetén befolydsolhatja az
Alap teljesitményét, az elért hozam a Szabdlyzat ,9. Hozam” cimi fejezetben meghatdarozott hozamndl
alacsonyabb lehet.



Addzdsi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadod szabdlyok és a befektetési alapok addzdsdra
vonatkozé elbirdsok, vagy azok értelmezése a jévében vdltozhatnak, ami negativan érintheti a befektetési
jegyek tulajdonosait.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasanak felfiiggesztésébdl adodo kockazat

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy adott sorozatdba tartozé befektetési jegy fo-
lyamatos forgalmazdsat az alapkezeld kizarélag elharithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az
aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfliggesztheti. Ebben az eset-
ben a befekteték, csak a felfiggesztési ok megsziinése utdn tudnak befektetési jegyet venni, vagy vissza-
valtani.

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara,
de el&fordulhat, hogy sajdt vagy més kilsd szolgdltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibdsan
kertl megdllapitésra.

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.

6. Az Alapkezel6 bemutatasa

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zrt., a GE Money Bank tagja

Székhelye: 1138 Budapest, Vdci Ut 188.

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirdsdg 1-10-041964/02 sz.

Az Allami Ertékpapir Felligyelet engedélyének szama: 100.006 /1992; 1992. szeptember 22.

Tevékenységi kor: Befektetési alapok kezelése, vagyonkezelés magdn-, és dnkéntes kdlcsdnds nyugdijpénz-
tarak részére

TEAOR szerint:

6712 értékpapir-tgynoki tevékenység, alapkezelés

6602 csoportos nyugdijbiztositas

A Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélye az Alapkezelé eurdpai befektetési alapot kezelé
befektetési alapkezeldként vald megfelelésérdl: 111/100.006-5/2004.; 2004. augusztus 4.

Atdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.

Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

Tulajdonos: Budapest Bank Nyrt.

Tulajdoni arany: 100 %

Alkalmazottak széma: 19 f6

A Budapest Alapkezel6 Zrt. 6 adatai (adott év végén)

2002 2003 2004 2005 2006
Jegyzett téke (millidrd Ft) 0,5 0,5 0,5 0,5 500
Kezelt alapok vagyona (millidrd Ft) 175 169 193 254 249
Kezelt alapok széma (db) 9 10 13 16 22
Kezelt pénztari vagyon (millidrd Ft) 17,7 23,1 32,9 43 52,2
Addzott eredmény (millidrd Ft) 0,9 1.2 16 13 1662,3
Munkatdrsak széma (f6) 15 15 17 16 18

7. A Vezet6 forgalmazé bemutatdsa

Térsasdg neve: Budapest Bank Nyrt.

Székhely: 1138. Budapest, Véci Gt 188.

F6 tulajdonos: GE Capital International Financing Corporation (99,69% tulajdonrész).

Az alapitds ideje: 1986. december 15.

Cégbejegyzés: 1987. mdrcius 16., Févarosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 01-10-041037/3. sz.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyének szama: 41.038-16/2002; 2002. december 27. (be-
fektetési tevékenységekre)

Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.



TEAOR szerint:
e  65.12 Egyéb monetaris kdzvetités,
65.21 Pénzugyi lizing,
65.22 Egyéb hitelnyujtds
65.23 Mé&shova nem sorolt, egyéb pénzigyi kdzvetités,
67.12 Ertékpapir-igynoki tevékenység, alapkezelés
67.13 Mdshova nem sorolt egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység,
e 67.20 Biztositast, nyugdijalapot kiegészit6 tevékenység
A tdarsasdag hatdrozatlan idére alakult.
Uzleti év: A tdrsasdg Uzleti éve azonos a naptdri évvel.
Alaptéke: 19.345.945 eft,
Alkalmazottak széma: 1700 &
A Budapest Bank-csoport
Az 1987 6ta miikodd Budapest Bank az egyik legnagyobb magyarorszdagi kereskedelmi bank. A Budapest
Bank teljes kord pénziigyi szolgdltatast kindl mind a lakossdgi, mind a vallalati szféra szémdra.

Az Alap forgalmazasi helyeinek felsoroldsa a 14. pontban megtaldlhaté.
8. Altalanos adatok a Letétkezel6rdl

A Letétkezel§ dltaldnos adatai

A tdarsasdag neve: Deutsche Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Hold u. 27.

Az alapitds ideje: 1995. szeptember 6.

Cégbejegyzés: Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01-10-042922; 1996. februdr 28.
Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelet engedélyének szama: 111/41.033-4/2002
Tevékenységi kor: A Tarsasdg hitelintézet, amelynek tipusa bank.

TEAOR szerint:

65.12 '03 Egyéb monetdris kozvetités (FStevékenység)

65.21'03 Pénzugyi lizing

65.23 '03 Mdashova nem sorolt egyéb pénzigyi kozvetités

67.12 '03 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés

67.13 '03 Mdshova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

A tdrsasdg hatdrozatlan idére alakult.

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel.

Alaptéke: 8110 milli6 forint

Tulajdonos, tulajdoni ardny:

Deutsche Bank AG, Frankfurt 100%

Alkalmazottak széma: 67 f6

9. Kénywvizsgalo

A Konywvizsgdld neve: Készegi LaszIoné
Bejegyzési szdma: 003946
KPMG Hungdria, Kft.

Székhelye: 1139 Budapest Véci Gt 99.

10. A befektetok tajékoztatdsa

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivili tajékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint téjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A hivatalos hirdetményi helyek az Alapkezelé honlapja (www.bpalap.hu), a Vezeté Forgalmazd honlapja
(www.budapestbank.hu) valamint a Téjékoztatod II. szdmu mellékletében megjeldlt GE Money Bank Polska
S.A., mint a Vezet6 Forgalmazd Ugynokének honlapja (www.gemoneybank.pl). (Amennyiben a Vezetd For-
galmazé tovdbbi Ggynodkoket von be a forgalmazdsba, dgy amennyiben rendelkezik, az adott tigynok hon-
lapja is hivatalos hirdetményi helynek mindsul az Alap tekintetében.)

Az Alap Tdjékoztatojdt és az Alap Szabdlyzatdt, a roviditett tdjékoztatodt, valamint az éves és féléves jelenté-
seket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen rendelkezésikre
bocsdtjdak.

Az Alapkezel6 az Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolsd forgalmazdsi napjdra megadllapi-
tott nettd eszkozértékek alapjan, amelyeket a megdllapitds napjdt kévetd tizedik forgalmazdsi naptédl a



http://www.bpalap.hu/
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Forgalmazokndl, és a székhelyén hozzaférhetévé teszi, és a befektetdk kérésére kotelezbéen atadja, egydttal
megkuldi a FelUgyelet részére.

Az Alap féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden Gzleti év végét
kovetd 120 napon beldl kell a Torvény szerint elkésziteni és kdzzétenni.

A befekteté szamadra elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Szabdlyzatot és roviditett tdjékoztatot a
befektet6knek téritésmentesen at kell adni, a Tdjékoztatdt, a legutdbbi éves és féléves jelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdasa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjékozta-
tét, a Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szébeli és elektronikus értékesités sordn fel
kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

11. Koltségek

Kozvetlen koltségek:

Eladdsi dij Maximum 4%

Visszavdsarlasi dij Maximum 2% plusz az utalds koltsege
Szdmlavezetési dij Szdmlavezetd Uzletszabdlyzatdban rogzitett
Kozvetett koltségek:

Az Alap folyamatos mikddésével kapcsolatos koltségek:
= Alapkezel6i dij.
Az Alapkezel6i dij az Alap indulé tékéje értékének legfeljebb 3,5%-a éves szinten. Az igy megdllapitott keze-
lési dij az Alapban naponta idéaranyosan elhatdroldsra kerdl.
Az aldbbiakban felsorolt minden tovébbi koltség nem az Alapot terheli, azokat az Alap, a cash-flow alakuld-
satél figgden, a fenti Alapkezel6i dij terhére fizeti ki.
»  Forgalmazdi dij
Letétkezel6i dij
FelUgyeleti engedélyezés dija;
Keler dijak;
Egyéb a létrehozdssal kapcsolatos koltségek.
Az Alap Konywvizsgdléjénak fizetendd dijak és koltségek.
Az Alap Ugyletei sordn felmerult értékpapir forgalmazdsi, szdmlavezetési és érzési dijak, valamint
banki koltségek, az aktudlis kondiciés listdk alapjdn.
= Akozzététel, a befekteték informdciokkal, alapkezelési tajékoztatdval valod ellatasaval 6sszefliiggd
koltségek.
= Az Alap mUkodésével kozvetlenll 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. 0,03%-os felugyeleti dij).
Az Alapkezel6 dij terhére felmeruld koltségek azok felmerulésekor kertinek kifizetésre, a tovabbi elhatdrolt
Alapkezel6i dij minden negyedévben, a tdrgynegyedévet kovetd 10. munkanapig kerll kifizetésre, figye-
lembe véve az Alap cash-flow alakuldsat.
Az Alapot kdzvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetéen felmerild hatésdg vagy
harmadik személy felé jogszabdlyban el&irt mddon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve az évi 0,03%-o0s
fellgyeleti dij.

Az Alap megsz(inéséhez kapcsol6dd koltségek:
= Az Alap megsz(inéskori alapkezeléi dija: az Alap megszinéskori utolsé értékelésnapi
portfolioértékének* legfeljebb 2%. Az Alap futamidejének utolsd nettd eszkdzérték meghatdrozdsa-
kor kerUl levondsra, és kifizetésre.
»= Az Alap megsziinéséhez kapcsolddo egyéb dijak.
*(portfolioérték: az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke)
Az Alap éves jelentésében a koltségek felsoroldsra kertlnek.

12. A Befektetok érdekvédelme

A befektetési alapokba térténd befektetések biztonsdgat az Alapkezel6tél figgetlen Letétkezeld alkalmaza-
sa garantdljo, amely szervezet vezeti az Alap bankszamldjdt, letétben tartja az Alap 6sszes értékpapirjat,
elvégzi az értékpapir addasvételekkel kapcsolatos 6sszes teenddket és az Alapkezelé dltal kezelt vagyon
mindennapi értékelését végzi.



13. Az Alap maltbeli hozama

Az Alap 2005. december 15-én lett nyilvdntartdsba véve, a Felligyelet E-111/110.301-1/2005. szémU hatdro-
zatdval. A befektetési alap Iétrehozdsénak illetékes orszdga Magyarorszdg. Az Alap 2006 évben 2,31%-0s
hozamot ért el.

Az Alap multbéli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra.

14. Forgalmazo helyek listaja

Budapest Bank Nyrt. fiokjai:
Eszakpesti fidk 1138 Budapest, Vaci Ut 188.

Lengyelorszag

GE Money Bank Polska S.A fiokhdlézata
A Vezetd Forgalmazd Ugyndke mindenkor aktudlis forgalmazé helyeinek listgjat az Ugyndk hivatalos hon-
lapja (www.gemoneybank.pl) tartalmazza.

ul. Stojatowskiego 50, 43-300 Bielsko-Biata

ul. Putawska 17 Europlex 02-515 Warszawa
Al. Jerozolimskie 123 A, Millennium Plaza 02-017 Warszawa
ul. Gréjecka 53/57 02-094 Warszawa (HSB)

ul. Ogrodowa 58, City Gate 00-876 Warszawa
ul. Targowa 37, Warszawa (HSB)

ul. Podwale Staromiejskie 62-68 A, Gdansk 80-844
ul. Rajska 4E, 80-850 Gdansk (HSB)

Plac Kaszubski 15/1, 81-350 Gdynia

ul. Swietojanska 64 ,Gdynia (HSB)
ul.Pitsudskiego 4a, 50-049 Wroctaw

ul. Leszczynskiego 14 20-069 Lublin

ul. Zwyciestwa 100, 75-029 Koszalin (HSB)

ul. Moniuszki 1, 65-409 Zielona Géra

ul. Swietego Mikotaja 1, 15-420 Biatystok

ul. Kopernika 26, 40-064 Katowice

ul. Zwierzyniecka 29 IVp. Pok.405, 31-105 Krakow
ul. Dtuga 72, 85-034 Bydgoszcz

ul. Krakowska 2 45-075 Opole (HSB)

ul. Warszawska 4, 87-100 Torun

ul. Dgbrowszczakéw 8/9, 10-539 Olsztyn

UL. Piotrkowska 89 90-423 t6dz

Plac Daszynskiego 9/10, 42-200 Czestochowa
ul. Optotki 1, 70-566 Szczecin

ul. Garbary 36, 61-868 Poznan

ul. Stowianska 38u 10, 61-664 Poznan (HSB)
ul. Matejki 6a, 35-064 Rzeszéw

ul. NMP 5F, 59-220 Legnica

ul. Bankowa 4, 44-100 Gliwice

ul. Krakowska 101, 33-100 Tarnéw

ul. Piotrkowska 10a, 25-510 Kielce

ul. Hetmanska 3E 82-300 Elblgg (HSB)

ul. Zeromskiego 49 26-600 Radom (HSB)

ul. Tuwima 23/16, Stupsk 76-200

Plac Wolnosci 13, Wioctawek 87-800

ul. Sw. Marcin 43, 61-806 Poznan (HSB)

ul. 3-go Maja 4, 62-800 Kalisz
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