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1. Altaldnos informdciok

A tdjékoztatoban szereplé Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a 2001. évi CXX.
Tokepiaci Térvény (tovabbiakban: Térvény) szabdlyozza.

A tdjékoztatoban szerepld Alap feliigyeletét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligylete (tovabbikaban: PSZAF)
latja el.

A tdjékoztatdban szerepl6 Alap Iétrehozdsa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikdja az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tdjékoztatd és Kezelési Szabadlyzat-
ban olvashato.

A roviditett tdjékoztatd feladata, hogy az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat
helyett egy révid, lényegre szoritkozd informdciés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tar-
talmazza az Alap mikodésével kapcsolatos dsszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos
kezelési szabdlyzat és a kibocsdtdési tdjékoztatd tekintendd mérvaddnak. Az Alap elért éves hozamdt az |.
szadmu melléklet tartalmazza. Az Alap maltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni telje-
sitményre, hozamra.

2. Az Alap dltalanos bemutatdsa

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a tdjékoztatd készitésének idépontjdban nyiltvégl, nyilvanos, értékpapir befekte-
tési alapokat kezel.
Az alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

Az Alap sajat tékéje az egyes Alap nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé be-
fektetési jegyek drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tokéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban lévé befektetési jegyek meny-
nyiségének felsé korldtja nincs.

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve GE Money Chraneny Alap
Elnevezés angolul GE Money Chraneny Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven GE Money Chraneny Fond
Rovid neve GE Money Chraneny Alap
Révid név angolul GE Money Chraneny Fund
Rovid név cseh nyelven GE Money Chraneny Fond
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, eurdpai befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme CZK
A sorozatok adatai
.CZK" sorozat | névérték 1 CZK | ISIN kdd HUO000705783

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2007. augusztus 21-én kelt hatdrozatdval a Torvény alapjan, GE Money
Chraneny Alap elnevezésd, nyiltvégl értékpapir befektetési alapot hozott létre.

Indulds datuma: 2007. oktéber 15. (PSZAF engedély szama: PSZAF 111/110.570/2007) Feliigyeleti lajstrom
szama: 1111-243

Az Alapkezelé a Vezérigazgatd 2010. december 20-i hatdlyl, 12/2010. szdmd vezérigazgatdi utasitdsa
alapjan kezdeményezte az alap nevének médositésat.

A téke felhaszndldsdnak célia, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak dsszefoglaldsa:
Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombindci-
6javal vonzd hozamd, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat
nyUjtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek kivdlasztdsandl elsésorban a biztonségot és az értékmegdr-
zést, illetve a limitdlt kockdazatvdllalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt. Az Alap elsé-
sorban az értékdllosdgot és a biztonsdgot elbtérbe helyezé kamatozd eszkdzokbe fektet be, szarmaztatott
Ugyleteket kot, valamint részvény alapul befektetéseket eszkozol.




Az Alap 6sszegydjtott tékéjének vérhatéan tébb mint 35%-a kerll a Cseh Kdztarsasdg dltal kibocsatott él-
lompapirba, 6sszhangban a Torvény 285/A §-aban foglalt befektetési szabdlyokkal.

Az Alap vagyondnak meghatdrozé részét fektetheti be feltdrekvé eurdpai, kozel-keleti és afrikai orszdgok-
ban (EMEA régid) m(ikodé vdllalatok részvényeibe.

A befektetk azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajdnljuk
A GE Money Chraneny Alapot azon kdzép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetéinknek ajdnljuk, akik
kissé magasabb kockdzatot is vdllalnak az dtlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor
fontos nekik a biztonsdg és a befektetés értékének megdbrzése.
A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 3 év

3. Az Alap célja és befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizdarélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pon-
tosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockdzatkeze-
lési szempontok alapjén tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befekte-
tési politikdk minden elemét kizarélag a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével, a kdzzé-
tételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alapok aktudlis dsszesitett
nett6 eszkozértékéhez viszonyitva értendok.

A befektetési szabdlyoknak vésdrldskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek Ugyletkdtéskori piaci érté-
kének az Alapok tgyletkotéskori sajdt tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfelel helyzetet 30 napon belll helyredllitani, ha a Tor-
vényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak korilményei mi-
att el6re nem l&thatd okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolié-elem
ardnya jelentdsen (tébb mint 25%-al) meghaladja a Térvény el8irdsait, az Alapkezeld kdteles 30 napon belll
legaldbb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnyat.

Az Alapok befektetési politika altal megengedett eszkozei

Eszk6zok | GE Money Chraneny Alap
Likvid eszk6z6k

Készpénz X
Bankbetét X
Allampapirra kététt repo megdallapodds X
Magyar dllampapir X
Kulfoldi allampapir X
Egyéb hitelviszonyt megtestesito eszk6zok

Vallalati kdtvények X
Magyar dllam éltal garantdlt értékpapirok X
Kulfoldi allam dltal garantalt értékpapirok X
Nemzetkdzi pU-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok X
Jelzdloglevelek X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszkozok

T6zsdei részvények X
OTC részvények X
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF) X
Szarmaztatott Ugyletek (hataridds, opcids, swap) X
Ertékpapir-kolcsonzési Ggyletbdl szarmazo kovetelések X
Certifikatok, warrantok X
Magyardzat:

X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok

dres cella: befektetési politika dltal nem megengedett eszkdzok

Amely eszkéz6k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszer(sitve, azok értéke,
0% és 100% kdzé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.
A befektetési politika altal megcélzott régiok

Visegradi Fejlett or- EMEA or- Feltérekvo
orszdgok szagok szagok orszdgok
GE Money Chraneny Alap X X XX X




XX: nagyon jellemzé

X: jellemzé

Az alap a fenti tdbldzatban nem szerepld régidk értékpapirjaiba is fektethet, amennyiben azt a Térvény,
illetve a befektetési politika engedi.

Az Alapok az alabbi devizanemekbe kivan 30 szazalékot meghaladé mértékben azonos devizdaban de-
nominalt értékpapirokba fektetni:
|dézet a Torvénybdl:
,16. sz. melléklet|.
6.c) ... annak figyelemkeltésre alkalmas médon térténé feltiintetése, ha az alap harminc szdzalékot meghaladé
meértékben kivdn azonos devizaban denomindlt értékpapirokba fektetni, kivéve a hazai fizetbeszkézben deno-
mindlt értékpapirokat..”

Alapok Devizanemek
GE Money Chraneny Alap CZK, PLN, USD, EUR; TRY, ZAR, RUB, EGP, ILS, RON

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfelelden, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat figyelembe véve
biztositja azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfeleld tékeveszteség elleni korldtozott védelmet
biztositson. A Tdjékoztatdban felsorolt kockdzati tényezék egyes elemei szélséséges esetben a befektetési
politika dltal nydjtott védelmet veszélyeztethetik. Habdr ezen kockdazatok és a Kockdzati tényezdk fejezetben
részletezett kockdzatok bekovetkezésének valdszinlsége csekély, ellenik a befektetési politika nem tud
tokéletes védelmet nydjtani.

Az Alapkezel6 és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt
nem vdllal.

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamadra a részvény-, kdtvény és pénzpiaci befektetések megfelelé kombindcio-
jéval vonzd hozam, de a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozé befektetési alternativat nydijt-
son. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivalasztésdndl elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdrzést,
illetve a limitalt kockdazatvéllalds mellett minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt. Az Alap elsdsorban
az értékalldsagot és a biztonsdgot elétérbe helyezé kamatozd eszkdzokbe fektet be, szdrmaztatott Ggylete-
ket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszkdzol.

Az Alap a forgalmazds sordn sszegyjtott tékének tiinyomd részét a befektetett téke védelme érdekében
biztonsdgos befektetési eszk6zokbe, bankbetétbe, dllampapirba, egyéb hitelviszonyt megtestesité kamatozd
eszkozokbe, befektetési jegybe, dllampapir fedezete mellett kotott repo lgyletbe, illetve a kamat és deviza-
kockdzat megszintetésére szolgdld szdrmaztatott eszkozokbe fekteti, a fennmaradd részt pedig a maga-
sabb hozampotencidl biztositdsa végett részvényekbe, befektetési jegyekbe, valamint szarmaztatott termé-
kekbe fekteti.

Az Alap Osszegy(jtott tékéjének varhatéan tébb mint 35%-a keril a Cseh Kéztdrsasdag dltal kibocsatott dl-
lampapirba, 6sszhangban a Térvény 285/A §-dban foglalt befektetési szabdlyokkal.

Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit foként az EMEA régid (Feltorekvé Eurdpa, Kdzel-Kelet és Afrika)
orszagaira kivanja dsszpontositani.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

» A visszavdltdsi igények teljesitése céljara elkulonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes legkisebb
aranya 5%.
« Kdlfoldi kibocsatd dltal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz az Alap, ha azok va-
lamely tézsdére be vannak vezetve.
* Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettségének 0% és 50%
kozott kell lennie.
» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony
portfélié kialakitdsa érdekében szlikséges.
A korlatozott kockdzatvallalas meg nem valosuldsanak esetei, a tokeveszteség elleni - korlatozott vé-
delmet megcélzo - befektetési politika korlatai
A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti leg-
magasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan
mértékben tartalmaz részvényéket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfel-
jebb 25%-0s tékepiaci arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap érfolya-
ma (az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfo-
lyam 90%-andl (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) egyetlen forgalmazdsi napon se legyen alacsonyabb.



Azonban egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé drfolyamcsokkenés esetén, ha egy adott napon bell,
vagy egy adott napon az eléz6 vagy a két kereskedési nappal kordbbi arfolyamokhoz képest olyan mérték-
ben és gyorsan csdkken az arfolyam, hogy arra nehezen vagy egyaltaldn nem lehet megfelelé médon rea-
gdlni, akkor az Alap csak részben vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkozeit, vagy az Alap csak a hir-
telen arfolyamcsodkkenés utdn kialakult arfolyamszinteken tudja részben vagy egészében értékesiteni eszko-
zeit.

Amennyiben tehdat a tékepiaci arfolyamijegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljat, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti
legmagasabb forgalmazdési drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-dt, igy korlatozva a maximdlis
veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsékkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztositod eszko-
zeinek esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikajanak céljat, azaz
hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes for-
galmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi arfolyam (egy
jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-dt. Természetesen, amint mdd van rd, az alap megprébdlja értékesiteni
kockdazatos eszkozeit, elkerllve a tovabbi arfolyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat vdllalds
mellett fekteti be vagyonat, hogy drfolyama visszatérjen a 90%-os sdvig.

Tovdbbi kockdazat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordul-
hatnak hirtelen drfolyamcsékkenések. igy a részvénypiaci hirtelen arfolyamesések mellett egyéb esetekben,
a pénzpiaci jellegl eszkozok hirtelen arfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztosi-
tani befektetési politikdjanak céljét.

Az Alap befektetési politikdja dltal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje
alatti legmagasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkodzérték) 90%-at, nem jelent tékega-
rancidt, sem tékevédelmet. Az Alapkezelé és mds harmadik partner a Tpt. 241.§-dban meghatdarozott téke-
védelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.

4. Kockazati tényezok

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tokepiacok egyre er6sddd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpa-
pirpiacaira mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva,
melyek az adott orszdg makrogazdasdagi adottsdgaibdl kiindulva elsé l&tésra indokolatlannak tdnnek. Ezek a
rovid- és kozéptdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alapok eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockdazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulésa fligg a piaci hozam-
szint valtozdsatol.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfelelen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos korilmények kdzott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zardsa vagy nyitédsa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek drdn lehetséges.

Szarmaztatott termékekbol eredd kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korldtozott mér-
tékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa
rovid idén beldl jelentésen csokkenhet, valamint jelentés tokeattétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat,
hogy az Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditési veszteséget kell elkonyvelnie. Tovdbbd
szarmagztatott tgyletek esetében felmerilhet a nemteljesités kockdazata.



Részvénypiaci kockdzat

Az Alap befektetései kozott jelentds ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelke-
déen magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkorultekintébb elemzésekkel sem lehet bizton-
sdggal megjésolni a részvénydrfolyamok jévébeni alakuldsat.

A részvények darfolyama makrogazdasdgi, véllalati, vagy tékepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentd-
sen is csdkkenhet, s6t egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy
az Alapok befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsdval és diverzi-
fikdcios politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikodési zavaraibdl eredo kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portfélidit a relevans tékepiaci infrastruktdra (az adott tézsdei és tézsdén
kivul piaci szegmens mikddése, az elszémolohdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kocka-
zatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési
feltételei dramaian romlanak. llyen példdul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy tézs-
dén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezelé az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktdl eltéré ho-
zamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockdazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsdtok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfolidjdban
szerepl6 ezen eszkozok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akdr telijes megsziinéséhez vezethet. Az Alap-
kezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzin-
tézet, illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kove-
téen fekteti az Alap tokéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen
intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a befekte-
tési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informacidk sok-
szor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb part-
nerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partne-
rek pénzigyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az Alap
szdmdra.

A letétkezelo kockdazata

Az Alap portfélidjdban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett szdmldn tartja nyilvéan. A
letétkezeld a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A kortimények eset-
leges vdltozdsdbol eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adopolitikai kockazat



A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezd adépolitikai véltozdsok (pl. addéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlendl befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdsdra vo-
natkozo el6irdsok a jovében valtozhatnak.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozasi kornyezetét az Ugyben illetékes hatésdgok hatdrozzdk meg. Bar a sza-
bdlyozd célja jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a
szabdlyok olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimdlisnak tar-
tott portfolié dtstruktlrdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfolid
atalakitésa a megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek drdn lehetséges. llyen szabdlyozasi
valtozas lehet példdul a rovidre torténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek vdlto-
2ésa, egy devizadrfolyam-rendszer megvaltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszagok dltaldnos politikai helyzete a jévében jelentésen véltozhat, tovabbd az egyes or-
szdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek kedvezét-
lendl befolyésolhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezel torekszik az értékelés pontossdgara,
de eléfordulhat, hogy sajdt vagy més kilsé szolgdltato hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibasan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utdélag megdllapitasra kerdl és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Sza-
bdlyzat 7.1. pontjéban meghatdrozott hibahatdrok, gy az érintett napon tranzakciét lebonyolit6é Ugyfelek és
az Alap kompenzdldsra kerll, amennyiben kdr érte éket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli az
Alapot.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfliggesztheti, igy a forgalmazds Gjrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenérték-
éhez.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak felfliggesztését a Torvény a kdvetkezéképpen szabdlyoz-
pAoN
249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyama-
tos forgalmazdsdt az alapkezelé kizdrdlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili
esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha
a) az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kiulénésen ha az alap sajat tékéje tobb
mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy
bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatja valamennyi olyan tagdl-
lam hatdskérrel rendelkezé hatdsdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve
beolvaddsat jovahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési
jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.
2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfliggesztheti
a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltdsdt, ha azt a befekteték érdekeinek
védelme szlikségessé teszi, igy kiléndsen, ha:
al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a be-
fektetési alap - adott id6szak elsé napjdn érvényes - nettd eszkozértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visz-
szavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szol6 megbizds felvétele napjan érvényes
nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,
b) husz egymdst kévetdé forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csok-
kent, vagy
c) a befektetési jegyek visszavdltasat biztositd likvid eszkézék ardnya a visszavdltdsok kdvetkeztében a befektetési alap
sajat tékejének tizenét szdzaléka ald csokkent.
A befektetési alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfliggesztésére vonatkozd kérelmet az al)-c) pontban
meghatdrozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kdveté 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.



(3) A Felugyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkil is dénthet a visszavdltds felfiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdbnapjat. Ha a fel-
fliggesztés megszintetését az alapkezelé az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beldl kéri, azt a Feliigyelet elrende-
li.

(4) A Felugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjén elbterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb két forgalmazdsi napon belil
dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c] pontjgban meghatdrozott felfiggesztési feltételek barmelyike alapjdn elhatdrozott felfiggesztés
fenndlldsdnak id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziinteté-
sét.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejtivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamide-
javé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszlnik, ezért
a befektetdk esetleg az dltaluk szandékolt idé lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alap megsziinésének kockdazata

Az Alap megsz(innek abban az esetben, ha az egyes Alap sajdt tékéje hdrom hénapon keresztil atlagosan
nem éri el 20 milli6 forintnak megfelel cseh korona értéket.

Az Alap megsziintetésének kockdazata

Az Alapkezel6 donthet az egyes Alap megszintetésérél, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik
hénapot kdvetden fél éven keresztll nem éri el atlagosan a 500 milli6 forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockdzatok

Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e korilmények-
ben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kdlén jogszabdlyban eléirt
vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelkre vonatkozd torvényi eldirasok, és az
ezek alapjan készUlt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlendl fenndlinak a munkavdllalok-
kal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Az Alapkezelé megsziinése
Az Alapkezelé megszlnhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondasaval, vagy az Alap-
kezeld felszdmoldsdval.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeik egy részét az alapdevizdjuktol eltéré devizdban (egyéb deviza) kibocsdtott értékpapirokba
is fektethetik. Ezen értékpapirok alapdevizdban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza
keresztdarfolyamadnak vdltozdsatol is. Adott esetben az egyéb devizdban levd befektetés hozamdnak jo lehet
az alapdeviza gyengulése, mert az dtvaltasbdl is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az
alapdeviza eréstdésekor, a befekteté hozama cstkkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért
teljesitménye.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetéi kockdzatot vdllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vésdérldsakor és visszavdltdsakor
nem ismerik annak drfolyamat (csak késébb véinak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok
teljestilnek), igy az ismert drfolyamhoz képest jelentds vdltozasok torténhetnek.

A szdrmaztatott (igyletekhez kapcsolodo kockazatok

A szdrmaztatott Ugyletek, és a mdégottik lévd tbkepiaci eszkézbk drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Ezen eszkozok szdmitdsaban, kdzzétételének maodjaban bekdvetkezé vdltozdsok hatdssal lehetnek az esz-
koz teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Sz&lséséges esetben a tdkepiaci eszkdzok keres-
kedését végz6 tézsdék huzamosabb ideig zdrva tarthatnak, vagy véglegesen bezdarhatnak, illetve az eszko-



20k szamitdsat hosszabb idére felfliggeszthetik, megszintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé a
befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek kizarélagos szem el6tt tartdsdval a szdrmaztatott eszkoz eladdjd-
val Uj elszdmolési és drazdési rendben dllapodhat meg.

Szdrmaztatott Ggyletekhez kapcsolédd partner kockdzat

ben is kertlhetnek megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzlgyi szolgdltatokkal, mivel a szabva-
nyositott tézsdei termékek nem mindig megfelelek a befektetési politikdban meghatdarozott célok elérésé-
hez. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivuli
Ugyletet kdt, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkdtésében részt vevd
partner fizetbképessége megszinik a szerzddés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerzédés-
b6l adddob fizetési kotelezettségét az Alap szamdra.

A szdrmaztatott Ggyletek drfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfelel6en eszkdzeinek egy részét szarmaztatott Ggyletek alkotjdk. A
szarmagztatott eszkdzok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszko-
26k arfolyamanak vdltozésa fuggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamanak alakulésa, amely
jelentdés mértékben fligg az Alapban 1évé szdrmaztatott eszkozok értékének valtozasatdl, a futamidé sordn
komolyan ingadozhat.

A korlatozott kockdzatvallalas meg nem val6suldasanak esetei, a tokeveszteség elleni - korldtozott vé-
delmet megcélzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika - amelynek célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti leg-
magasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at - révén az Alap csak olyan
mértékben tartalmaz részvényéket, részvény-kockdzatot biztositd eszkdzoket, hogy egy nagyobb, de legfel-
jebb 25%-o0s tékepiaci drfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap arfolya-
ma (az egy jegyre jutd nettd eszkozérték) az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazdsi arfo-
lyam 90%-dandl (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) egyetlen forgalmazdsi napon se legyen alacsonyabb.

Egy rendkivil hirtelen, 25%-ot meghaladé darfolyamcsokkenés (adott napon belll, vagy az azt megeléz6 egy
vagy két kereskedési nappal kordbbi drfolyamokhoz képest) esetén eléfordulhat, hogy az Alap csak részben
vagy egydltalan nem tudja értékesiteni eszkodzeit, illetve az eszkdzok értékesitése csak a hirtelen arfolyam-
csokkenés utdn kialakult arfolyamszinteken lehetséges

Amennyiben tehdt a tékepiaci drfolyamjegyzés folyamatos, és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakaddsok, az Alap el tudja érni azon céljdt, hogy a befektetési jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti leg-
magasabb forgalmazdsi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-dt, igy korldtozva a maximdlis
veszteséget.

Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsdkkenés az Alap részvénypiaci kitettségét biztosité eszko-
zeinek esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjénak céljat, azaz
hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéke) minden egyes for-
galmazasi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy
jegyre jutd nett6 eszkdzérték) 90%-at. Természetesen, amint méd van rd, az alap megproébdlja értékesiteni
kockdazatos eszkozeit, elkertlve a tovdbbi arfolyamcsokkenést, és a lehetd legkevesebb kockdzat vallalds
mellett fekteti be vagyonat, hogy drfolyama visszatérjen a 90%-os sdvig.

Tovdbbi kockézat, hogy az alap biztonsagos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkdzeinek piacain is eléfordul-
hatnak hirtelen arfolyamcsokkenések. igy a részvénypiaci hirtelen drfolyamesések mellett egyéb esetekben,
a pénzpiaci jellegl eszk6zok hirtelen drfolyamesése esetén is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztosi-
tani befektetési politikdjanak céljat.

Az Alap befektetési politikdja daltal kitlizott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) minden egyes forgalmazdsi napon legaldbb elérje az Alap addigi futamideje
alatti legmagasabb forgalmazasi drfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at esetében a befektetési
politkdban meghatdrozottak szerint), nem jelent tékegaranciat, sem tékevédelmet. Az Alapkezel® és mds
harmadik partner a Tpt. 241.§-aban meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegarancidt nem vdllal.



5. Adozas

5.1. Az Alap ado6zdsa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsaségi adéonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét. Amennyiben
az Alap az dsszegyjtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap addéfizetési kdtelezettsége az
adott befektetés szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addz-
tatds elkerllésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdésra.

5.2. A befektet6k adézdsa

A befektetok adézdsat a hatdlyos cseh jogszabalyok tartalmazzak.

Az Alapkezel6 kezdeményezte az Alapok befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdsat is. Ennek megfele-
|6en példdul a cseh addlgyi illetékességl magdnszemélyeknél a cseh személyi jvedelemaddzdsrél sz616,
1992. évi 586. sz. Tv. értelmében az eurdpai értékpapir befektetési alapban elhelyezett megtakaritdsok ado-
mentesek, amennyiben a befektetd a befektetési jegyeit legaldbb 6 hdnap és 1 napon keresztil az értékpa-
pir szamldjan tartjo, azt nem értékesiti hozamrealizaldsi vagy mds céllal. Amennyiben a befektetési jegy
vasarldsa és értékesitése (visszavdltdsa) kozott 6 hdnapnadl kevesebb id6 telik el, akkor a befektetési jegy
értékesitési és vételi drfolyamanak (ehhez a befektetési jegy vdsdrldsakor felmertlt koltséget is hozzd kell
adni) pozitiv kildnbdzete addkotelessé valik, mértéke a hatdlyos, cseh személyi jovedelem-ad6zdsrol sz6l16,
1992. évi 586. Tv-ben foglaltak szerint hatdrozddik meg. Az addkotelezettség a jovedelemszerzés napjdn
keletkezik.

Mivel az Alapok befektetési jegyeinek csehorszdgi forgalmazdsa esetén a cseh értékesitési folyamatban a
cseh addjogszabdlyok szerint a késébb bevondsra kerlld, cseh rezidens Forgalmazd kifizetének minésdl, a
cseh rezidens befektetéknek a rajuk vonatkozd cseh adéjogszabdlyok szerint, éves bevalldsukkal egyitt kell
adokaotelezettségiket teljesitenilk a cseh rezidens Forgalmazo dltal kidllitott éves jévedelemigazolds alap-
jén.

A kamatjovedelmekkel kapcsolatos eurdpai unioés szabdlyozdas szerint az Unidn bellli adérezidensek dltal
elért kamatjovedelmekrdl a tagdllamok értesitik egymadst. (EU savings directive).

A Magyarorszagon adéugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban addéztathatd,
figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés addztatds elkeriilésérdl szold egyezmé-
nyének rendelkezéseire.

6. A Befektetok kore, jogai

6.1. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazds sordn devizabelfoldi és devizakilfoldi magdn- és
jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi térsaségok vésérolhatjak.

6.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok, a befektetok tdjékoztatasa

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok
A befektetési jegyek minden tulajdonosa
= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megszinésekor az adott Alap végelszdmoldsat kdvetéen fennma-
radéd, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydanak megfelelé mértékben részesuljon;

= g befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a roviditett tdjékoztatdt, a Tdjé-
koztatdt, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélibjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani, illetve szdbeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumen-
tumokat;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatdrozott jogo-
sultsagok gyakorldséra.

= gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szamdra elsd alkalommal torténd értéke-
sitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjat a befektetbknek téritésmentesen 4t
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kell adni, az Alap Tdjékoztatdjét, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmen-
tesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd dtaddsardl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.
A befektetok tajékoztatdsa
Az Alapkezeld minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfelel6en, a Torvényben
meghatdrozottak szerint tdjékoztatja befektetdit, illetve a Felligyeletet.
Rendkivili tajékoztatds a Torvény szerint:
#290. § (1) Az alapkezelé az dltala kezelt alapok mikddésére vonatkozéan kételes a Felligyeletnek megkuldeni, tovdbbd a
34. § (4) bekezdésében meghatdrozott helyen koételes kdzzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjdndl hozzdférhetévé
tenni:
a) az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az Gtalakulds, beolvadds hatdlybalépése elétt;
bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;
¢ a futamid6nek hatdrozottd alakitdsdt, a hatdrozott futamid6 csékkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés
elétt;
dl a befektetési jegy visszavditdsdval kapcsolatos, a befektets fizetési kételezettségének vdltozdsdt legkésébb a hatdlyba-
lépés elétt harminc nappal;
e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsat legkésébb a hatdlybalépés napjan;
f) az alapkezelé engedélyének visszavondsdt, két munkanapon belil;
gl a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb tizenét nappal a hatdlybalépés elétt;
h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automati-
kus) kifizetésének idejét, médjdt, legkésébb az esedékesség napjdn;
i] a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiiggesztéseét, illetve Ujrainditdsat, két munkanapon belil;
Jjl az alapkezelével szembeni felszémolds meginditdsdt két munkanapon belil;
k) a befektetési alap megsziinésekor a megszlinési jelentést, annak a Fellgyelet részére térténd benydjtdsaval egyidejiileg;
Il az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zé nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi
szdmitds esetén hdrom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentSs (hisz szdzalékot meghaladd) mértékl csdkkenésének
okdt, legkésébb a felmerdilést kéveté két munkanapon belll;
m) a kozzétételi kdtelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon belil;
n) a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekovetkezett bdrmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6zé munka-
napon; és

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu). A kdzzétételi helyek tekintetében a Térvény az irdnyadé. A forgal-
mazok kozvetlen elérési lehetdségeit a Kezelési Szabdlyzat II. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alapok Tdjékoztatdjdt és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tajékoztatokat, valamint az éves és
féléves jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen ren-
delkezéslkre bocsdtjdk.

Az Alapkezelé minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolsé forgalmazdsi napjdra
megdllapitott nettd eszkdzértékek alapjan, melyeket a megdllapitds napjdt kovetd tizedik forgalmazdsi nap-
tél a hirdetményi helyeken, a Forgalmazékndl és a székhelyén hozzaférhetévé tesz, valamint a befekteték
kérésére kotelezéen atadja, egyuttal megkildi a Feligyelet részére.

Az Alapkezel6 az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden
Uzleti év végét kdvetd 120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziti, elkildi a Feligyeletnek és nyilvanos-
sdgra hozza.

Tovdbbi informaciok, GE Money Bank a.s. honlapja: http://www.gemoney.cz/ge/cz/1

7. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapok befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerilnek forgalomba, ezért az a személy vasarol-
hatja az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazéval szerzédést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezeté kotelezettséget vallal
arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szamlavezeténél megnyi-
tott értékpapir-szdmldan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szdmldn tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szémla egyenlegérdél a szdmlatulajdonost értesiti.

Az Alapkezelé a Forgalmazokon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alapok be-
fektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdmud mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken toérténik. Az Alapke-
zel6 a jovében tovdbbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazo helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri érékban minden banki napon kotelesek a befekteték-
t6l befektetési jegy vételi vagy visszavdltdsi megbizdast felvenni. A befektetéknek lehetéségik van az Alapok
befektetési jegyeit az egyes Forgalmazok dltal Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgéltatd rendszere-
ken keresztll is megvenni, illetve visszavdltani. A befektetd vételi vagy visszavaltasi megbizdsdban hatdrozza
meg a venni vagy visszavdltani kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszémat az egyes Forgal-
mazok Uzletszabadlyzata alapjan.
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A forgalmaz6 helyek legkésébb a megbizdst kdvetd negyedik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizdsokat,
a megbizds napjat kovetd forgalmazdsi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely
megbizds napjat kdvetd mdasodik munkanapon délutan kerdl kiszamoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst
kovetben, legkésébb a mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (ldsd a Befektetdk tdjé-
koztatdsa c. pontban).

Az elszamolds értéknapja a megbizdst kdvetd forgalmazasi nap.

Teljesités szempontjabdl a forgalmazdsi nap forgalmazdnként értendé.

7.1. Forgalmazasi napok és munkasziineti napok rendje

Forgalmazdsi napok alatt a Budapest Bank Nyrt, mint az Alapok, a GE Money Bank a.s, mint az Alapok For-
galmazéjanak dltaldnos Uzleti napjait kell érteni. Amennyiben a Forgalmazé dltal nydjtott szolgdltatds, vagy
az dltala végzett tevékenység teljesitése Uinnepnapra esne, Ugy az esedékesség vonatkozdsdban az Gnnep-
napot kdvetd elsé banki munkanapot kell irdnyadénak tekinteni.

7.2. Aforgalmazashoz kapcsolodé dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dra megegyezik a megvdsdrolni/visszavdltani
kivént befektetési jegyek darabszamdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval. A
befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd esz-
kozérték tdblazatban megjeldlt mértéke, illetve a tdbldzatban megjeldlt darabszdmu befektetési jegy napi
nett6 eszkozértéke kdzil a nagyobb.

Alap Vételi/Visszavaltdsi dij maximalis mértéke

GE Money Chraneny Alap 6,0%, ill. 2.000 db

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kdzvetlenll terheld koltségeket a
Forgalmazd kondiciés listdja tartalmazza. A Forgalmazdk kondiciés listdjéban meghatdrozott mértékd, de
maximdlisan 2%, adott idén bellli visszavdltds esetén felszamitott (bintetd) dijat az Alapkezeld visszafor-
gathatja az Alapokba.

8. Az Alapot érinto koltségek

Az Alapokra az aldbbi kéltségek kertlnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel,

vagy felmertléskor azonnal:

1. Az Alapkezeld szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolibértékének (az Alapok
eszkozeinek aktudlis piaci értéke) legfeljebb a lenti tdbldzat ,Alapkezeldi dij” oszlopdban megjeldlt érté-
kének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhata-
rolasra, és minden hénapban, a tédrgyhdnapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgal-
mazok dltal kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban napon-
ta elhatdroldsra kerdl, és a forgalmazdési szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakori-
sdggal az el6z6 pontban meghatdrozott Alapkezeléi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezeld szolgdltatasaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfélibértékének a lenti tabldzat
JLetétkezelGi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott
dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig ki-
szdmldzdsra, a hénap utolsé munkanapjan pedig kifizetésre kerdil.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 dltal to-
vabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijok és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlleg,
egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkdzérték megadllapitédséndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalku-
lalhato koltséget, lehetdség szerint iddbeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd hatdlybalépésének idépontjaban a dijok az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeloi dij
GE Money Chraneny Alap 2,00% 0,07%

4. Az Alapok Konywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerlinek elhatdroldsra és le-
vondsra.
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5. Az Alapok Konyvel6jének fizetend6 dijak és koltségek idéardnyosan kerilnek elhatérolésra és levondsra.

6. Az Alapok Ugyletei soran felmerdlt értékpapir forgalmazdsi, szamlavezetési és 6érzési dijak, valamint
banki kéltségek felmeriléstkkor, vagy a havi elszamoldas sordn keriilnek levondsra, az aktudlis kondicios
listdk alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi
téjékoztatdval vald elldtdsdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstikkor kerllnek levondsra.

8. Az Alap mikodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek (pl. feltigyeleti dij), amelyek napi szinten
elhatdroldsra kerilnek.

9. Az Alap mikodésével dsszefliggésben felmerlld eseti dijak (pl. fellgyeleti eseti eljardsi dij, Keler eljérdési
dij, téjékoztatd modositdsaval kapcsolatos dij stb.)

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsoroldsra kerdlnek.

A dijok és koltségek minden egyes elemét az Alapkezelé egyoldalian modosithatja. Az Alapkezeld a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté minden egyes dij és koltség emelését kizdrélag a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a torvényben megjeldlt idépont elteltével vdltoztathatja
meg. A kdltségek modositasarodl és hatdalyba 1épésérdl hirdetményt kell kozzétenni.

9. A befektetési alapot miikodteto intézményi hattér legfontosabb szerepl6i
Részletes adatokat az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat tartalmazza.
9.1. Az Alapkezelo

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

9.2. A Letétkezelo

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

9.3. A\Vezeto forgalmazo

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

9.4. Aforgalmazo

A Forgalmazé neve: GE Money Bank a. s.
Székhelye: Vyskocilova 1422/1a Praha 4, Cseh Koztdrsasdg

9.5. Konywvizsgalo

Kénywvizsgdld neve, bejegyzési szama: Jasku Zsolt / 005158
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest Vdci Ut 99.
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I szdmu melléklet

A Budapest Alapkezel6 dltal kezelt alapok elért éves hozamai:

Budapest Allampapir

Budapest Kétvény

Budapest 2015

Budapest 2016

Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrdr

Budapest Arany

Budapest Aranytrio

Budapest Aranytrio 2.

Budapest Aranytrid 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "EUR"
Budapest Eurd Pénzpiaci "HUF"
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest MetdIMix

Budapest Nemzetkozi Részvény
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvalogatott
Budapest Zenit

GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltérekvd Piaci Kétvény
GE Money Feltérekvd Piaci Részvény
GE Money Fundusz Trzech

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény "EUR"
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "HUF"
GE Money Nyersanyag

GE Money Penezni

Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizdlva)

NEE

2010.12.31

41,563,642,818 Ft
13,129,185,419 Ft
732,527,306 Ft
2909,313,608 Ft
754,833,109 Ft
1,887,752,058 Ft
1,786,011,170 Ft
861,879,009 Ft
2,645,074,806 Ft
1,211,085,155 Ft
62,306,037,011 Ft
2,344,808,204 Ft
10,627,975,845 Ft
1,113,643,910 Ft
1,293,755,365 Ft
513,744,856 Ft
9,733338¢€
1,874,330,008 Ft
1,169,609,040 Ft
3084,818,748 Ft
7,248,375340 Ft
1,046437,675 Ft
42949521873 Ft
1,625,601,549 Ft
2,780,533,846 Ft
23,792,876 K&
82,951,637 K&
3,189,020 €
1,329,485,329 Ft
1,641,822,788 Ft
3,030,423 2t
1,055,734 €
10,663468,622 Ft
1,802,717,942 Ft
18,499,945 K&
1,360966,112 Ft
728480,264 Ft

Volatilitas

2010 (%)

0.05%
041%
0.01%
0.28%
0.43%
0.40%
0.64%
001%
0.01%
0.01%
001%
001%
001%
0.11%
001%
0.57%
0.08%
0.67%
0.39%
0.11%
081%
0.85%
0.01%
0.01%
021%
0.14%
0.16%
1.20%
0.62%
0.79%
0.08%
1.35%
0.95%
0.73%
0.00%
0.53%
001%

2000 2001* 2002

981 9.86 8,20
1113 1206 9,36

2003

4,52
-0.39

2004

106
1317

1,62*

2005*  2006*

662 494
688 565
1839 1080
245%  12.89
- 8.04*
- 1.98*
598 529
605 460
- 28
242 274
878 685
1618 421
508 407
—~  2521*
- 231
3268 1565
—~ 1289*
527 482

2007

6.27
515
6.45
13.25
59
15.46
6.52
455

2008

6.61
-0.07

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra.
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2009

8.87
1482
817
-5.03
9.27
799
794
763
8.24
197
0.54*
701
0.57
9.86
6.74
9.06
137
-4.51
24.54
255
741
9.85
-047
3.58
38.44

107
26.76
29.67

5.58

2010

4.96
574
0.55*
49
7.75
9.6
2.40*
3.95
4.08
4.03
431
492
492
4.59
4.08
8.45
127
4.09
0.75
518
7.53
15.22
3.49
4.06
2.72*
0.13
2.06
21.55
2.54*
9.93*
2.34
12.58
15.87
19.76
0.00*
-3.47
3.56



