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1. Altaldnos informdciok

A tdjékoztatoban szereplé Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a 2001. évi CXX.
Tokepiaci Térvény (tovabbiakban: Térvény) szabdlyozza.

A tdjékoztatoban szerepld Alap feliigyeletét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligylete (tovabbikaban: PSZAF)
latja el.

A tdjékoztatdban szerepl6 Alap Iétrehozdsa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikdja az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tdjékoztatd és Kezelési Szabadlyzat-
ban olvashato.

A roviditett téjékoztatd feladata, hogy az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat
helyett egy révid, lényegre szoritkozd informdciés anyag dlljon a befektetd rendelkezésére. Ezért nem tar-
talmazza az Alap mikodésével kapcsolatos dsszes, részletes szabdlyt. Esetleges jogi vita esetén a hivatalos
kezelési szabdlyzat és a kibocsdtdési tdjékoztatd tekintendd mérvaddnak. Az Alap elért éves hozamdt az |.
szadmu melléklet tartalmazza. Az Alap maltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni telje-
sitményre, hozamra.

2. Az Alap dltalanos bemutatdsa

A Budapest Alapkezel6 Zrt. a tdjékoztatd készitésének idépontjdban nyiltvégl, nyilvanos, értékpapir befekte-
tési alapokat kezel.
Az alap Uzleti éve a naptdri évvel megegyezé.

Az Alap sajat tékéje az egyes Alap nettd eszkdzértékével azonos, mely megegyezik a forgalomban 1évé be-
fektetési jegyek drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) és darabszdmdnak a szorzatdval.

Az Alap forgalomban 1év6 befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajdt tokéjének dsszege a befektetési
jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban lévé befektetési jegyek meny-
nyiségének felsé korldtja nincs.

Az Alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltdsdval realizaljdk.

A befektetési Alap neve, tipusa a Térvény alapjdn:

Neve Budapest Arany Alapok Alapja
Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds
Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja
Révid név angolul Budapest Gold Fund of Funds
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja
Futamideje hatdrozatlan
Az alapcimlet devizaneme HUF
A sorozatok adatai
+HUF" sorozat | névérték 1 Ft | ISIN kéd: HU0000709290

Az Alap létrehozdsa

Az Alapkezeld a Vezérigazgatd 2010. augusztus 17-i 06/2010.szdmu hatdrozata alapjan, a Térvény szerint
Budapest Arany Alapok Alapja elnevezés, nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejd, értékpapir befektetési ala-
pot hozott létre.

Az Alap Fellgyeleti lajstrom szdma: 1111-411

A téke felhaszndaldsdnak célja, befektetési politika és a befektetések lehetséges piacainak 6sszefoglaldsa:

Az alap lehetdvé teszi, hogy a befekteték az arany dranak, valamint az aranyrészvények darfolyamdnak val-
tozdsdbol részestljenek. Az alap a befektetéseit Ugy alakitja ki, hogy portfolidjanak jelentés részét kozvet-
lendl az arany drdhoz kotédé befektetések tegyék ki, mig a portfolié kisebb része aranybdanyak, illetve az
ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazo kollektiv befektetési
formdkba kerll. Az alap a fennmaradé, vérhatéan 10% alatti részt likvid eszkdzokben tartja. Az alap a be-
fektetések sordn felmerilé devizakockdzatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.
Az aldbbi felsorolasban l&thatd, hogy az Alap milyen médon fektethet aranyba.

- Tézsdén kereskedett alapokon keresztiil, amelyek fizikai aranyba, banyavdllalatok részvényeibe, vagy hatdridés

Ugyleteken keresztil fektetnek aranyba
- Bdnyavdllalatok részvényein keresztll
- Hatdridds Ugyleteken keresztl




A befektet6k azon tipusdnak meghatdrozdsa, amelynek a befektetési alapot ajanljuk

A hosszabb tdvon gondolkodd befektetének elényds befektetési forma, akik szeretnék a tékéjiket olyan
befektetésben elhelyezni, ami jelentésen kétédik az aranyhoz, az arany piaci értékéhez. Mivel az arany ér-
téke naprél napra vdltozik, igy a magasabb hozam reményében az dtlagosndl nagyobb kockdzatot is fel
kell vallalnia a befektetéknek. A Budapest Arany Alapok Alapjéval a befektetdk részesedhetnek az arany,
mint nemesfém teljesitményébdl, amely védelmet nydjthat az inflaciéval szemben.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

3. Az Alap célja és befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alapok tékéjét kizdarélag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben pon-
tosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek kockdzatkeze-
lési szempontok alapjén tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott befekte-
tési politikdk minden elemét kizarélag a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének engedélyével, a kozzé-
tételt kdvetd 30 nap elteltével véltoztathatja meg.

Az egyes Alapokra vonatkozd befektetési ardnyszdmok és befektetési korldtok az Alapok aktudlis dsszesitett
nett6 eszkozértékéhez viszonyitva értendok.

A befektetési szabdlyoknak vasdrldskor kell megfelelni, az egyes portfolié-elemek Ugyletkdtéskori piaci érté-
kének az Alapok tgyletkotéskori sajdt tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezeld koteles a befektetési korldtoknak megfelel helyzetet 30 napon belll helyredllitani, ha a Tor-
vényben meghatdrozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak korilményei mi-
att elére nem l&thatd okbol nem érvényesithetdk.

Ha az értékelési arak valtozdsa, illetve a visszavdltdsok kovetkeztében az Alapokban valamely portfolié-elem
ardnya jelentdsen (tébb mint 25%-al) meghaladja a Térvény el8irdsait, az Alapkezeld kdteles 30 napon belll
legaldbb a Térvényben megengedett szintre csdkkenteni az adott portfolié-elem ardnyat.

Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkozei
Eszk6zok | Budapest Arany
Likvid eszk6z6k
Készpénz
Bankbetét
Allampapirra kététt repo megdllapodés
Magyar allampapir
Kulfoldi dllampapir
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkozok
Vdllalati kétvények
Magyar dallam dltal garantalt értékpapirok
Kulfoldi allam dltal garantalt értékpapirok
Nemzetkdzi pU-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok
Jelzdloglevelek
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
Tbzsdei részvények
OTC részvények
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF)
Szarmaztatott Ugyletek (hatdridds, opcids, swap)
Ertékpapir-kdlcsonzési Ugyletbél szdrmazoé kovetelések
Certifikgtok, warrantok
Magyardzat:
X: befektetési politika dltal megengedett eszkdzok
dres cella: befektetési politika dltal nem megengedett eszkdzok
Amely eszk6z6k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszer(sitve, azok értéke,
0% és 100% kdzé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

XX |X|X|X

X|X|[X|X|X

XX |X|X|X|X

Az Alapok befektetései
A likvid eszkdzok és a PSP Meghatdrozé lehetséges be-
Alapok hitelkeret egylttes aranya Befektetési célirany fektetések
Budapest . Kdzvetlenil az arany drdhoz SPDR® Spider Gold Trust alap
min 0% by .
Arany kapcsolddo befektetések




A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok
»  Avisszavdltdsi igények teljesitése céljdra elkilonitett likvid eszkdzok és a hitelkeret egylttes legkisebb
ardanya 0%.
e Kilfoldi kibocsaté altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok va-
lamely tézsdére be vannak vezetve.
» Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott tgyletekbdl szdrmazé arany piacdhoz kotott kitettsége leg-
aldbb 50% kell legyen.
e Az Alap arany piacdhoz kotott kitettsége hosszabb id6tdv atlagdban 80% és 100% kozott varhato.
e Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ggyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony
portfélié kialakitdsa érdekében szlikséges.
» Az Alap minimum befektetési jegy allomdanya igazodik a Térvényben leirtakhoz.
»  Aportfolid tékeattételes, valamint nettd rovid poziciét nem vehet fel.
Azon befektetési alapok bemutatdsa, melyek az Alap értékpapir allomdanyaban 25%-os részesedést
meghaladhatjak
Az Alap vagyondnak 25%-ot meghaladé részét fektetheti az Amerikai Egyestilt Allamokban bejegyzésre
ker(lt SPDR Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az
SPDR Gold Trust alap célja a fizikai arany drvdltozasdnak lekodvetése.
A SPDR® Spider Gold Trust alap bemutatdsa, befektetési politikaja
Az SPDR® Spider Gold Trust (ISIN: US78463V1070) alapot azon célbdl hoztdk létre, hogy kényelmes és
koltséghatékony befektetési lehetdséget nyljtson azok szamdra, akik vagyonuk egy részét aranyba szeret-
nék elhelyezni. Az alap kezeldje a State Street Global Advisors (State Street Financial Center 1 Lincoln Street
Boston, MA, 02111-900). Az alap letétkezelGje a HSBC Bank USA, N.A., A letétkezel feladata az alap altal
megvasdrolt aranyrudak taroldsa, valamint a befektetési jegyek kibocsatdsakor illetve bevondsakor fellépd
aranyvasdrlésok illetve -eladdsok lebonyolitdsa. Az alap a befektetési jegyek értékesitésébdl befolyt dssze-
get 400. oz London Good Delivery Bars arany vasdrldsara forditja, mely 6rzését a késébbiekben a letétkeze-
16 bonyolitja le.

Az alap Ugynevezett t6zsdén jegyzett befektetési alap (ETF), melyet a NYSE Arca kereskedési rendszerbe
vezettek be. Az alap alapkezelési dija éves szinten 0,40%, mely abban az esetben, ha az alap eszkdzértéke
338 millié dollér ald sullyed, ennél magasabb is lehet.

Kockazati faktorok

=az arany kindlati és keresleti viszonyai kozotti viszony rendkivil ingadozé, mely roévid idé alatt rendkivdli
mértékben tudja vdltoztatni az arany drdt; a termelés bizonytalanségai, a jegybankok aranyeladdsai,
valamint az ipari és ékszerkészitési célu kereslet valtozdsai egyardnt kockdzatot jelentenek;

=az aranytermel® orszégok politikai kockdzataiban bekdvetkezett valtozasok;

»a devizdk, kilonos tekintettel a dolldr és a forint kozti drfolyamvdltozdsra;

»az inflacids varakozdasok;

mbefektetési céld kereslet valtozdsa a nyersanyag-alapok és a magas tékedttétellel mikddd intézmények
részérdl;

=g részvénypiacok, valamint a portfoliéban szerepld részvények arfolyamkockdzata;

=a portfoliéban szerepld vdllalatok, valamint ETF-ek dltal vésdrolt véllalatok mikddési, pénzigyi, addzdsi
kockdzatai;

»ad6zasi kockdzatok;

=az alap dltal vésdrolt befektetési alapok és ETF-ek miikddéséhez, elszdmoldsdhoz, és pénzigyi eredmé-
nyeihez kapcsolédd kockdzatok.

4. Kockazati tényezok

Altalanos gazdasdgi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és tokepiacok egyre er6sddd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié értékpa-
pirpiacaira mds orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva,
melyek az adott orszdg makrogazdasdagi adottsdgaibdl kiindulva elsé l&tésra indokolatlannak tdnnek. Ezek a
rovid- és kozéptdvu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alapok eszkozeinek arfolyamat.

Kamatlab kockdazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjénak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulésa fligg a piaci hozam-
szint véltozdsatol.



Likviditasi kockazat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos kortimények kdzétt drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidék zarasa vagy nyitésa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek drdn lehetséges.

Szarmaztatott termékekbol eredd kockazat

A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek. Az Alap befektetései kozott - korldtozott mér-
tékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szarmaztatott eszkdzok is szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa
rovid idén beldl jelentésen csokkenhet, valamint jelentés tokeattétellel mikodhetnek. Ezért eléfordulhat,
hogy az Alap a nyereségét nem tudja realizdlni, illetve likviditdsi veszteséget kell elkonyvelnie. Tovdbbd
szarmaztatott Ggyletek esetében felmerilhet a nem-teljesités kockdazata.

Részvénypiaci kockdzat

Az Alapok befektetései kozott jelentés ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemel-
ked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkdriltekintdbb elemzésekkel sem lehet biz-
tonsdaggal megjésolni a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsdt.

A részvények darfolyama makrogazdasdgi, véllalati, vagy tékepiaci kedvezdtlen események hatdsdra jelentd-
sen is csdkkenhet, sét egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy
az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsdval és diverzifi-
kdcids politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikodési zavaraibdl eredo kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési alapok portfolidit a relevans tékepiaci infrastruktlra (az adott tézsdei és tézsdén
kivul piaci szegmens miikddése, az elszdémolohdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikddési kocka-
zatok felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési
feltételei drdmaian romlanak. llyen példdul egy tézsdei szdmitdégépes kereskedési rendszer zavara, egy tézs-
dén kivili piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdzata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatdéan kedvezéen befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdsoktdl eltéré ho-
zamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl befolydsolhatjak az Alapok teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockdzat

Az Alapkezeld a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési szabd-
lyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét.
Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockdazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsdtok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfolidjaban
szerepl6 ezen eszkozok értékének drasztikus csdkkenéséhez, akdr telijes megsziinéséhez vezethet. Az Alap-
kezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a pénzin-
tézet, illetve értékpapirt kibocsatd dllam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockdzati elemzését kove-
téen fekteti az Alapok tékéjét. A leggondosabb kivdlasztas ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdaggal
ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné véldsa az Alapok futamideje alatt, ami szélséséges esetben a
befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kozzétett informaciok sok-
szor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockdazat

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb part-
nerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partne-
rek pénzigyi, illetve egyéb tipusd nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak az Alap
szdmdra.



A letétkezelo kockdazata

Az Alap portfélidjdban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett szdmldn tartja nyilvén. A
letétkezeld a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekovetelményeknek megfelel. A koriimények eset-
leges vdltozdsdbol eredd kockdzatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekovetkezé addpolitikai valtozdsok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvez6tlendl befolydsolhatjék az Alap teljesitményét.

Adbzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok adézdséra vo-
natkozo el6irdsok a jovében valtozhatnak.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ugyben illetékes hatésdgok hatdrozzdk meg. Bar a sza-
bdlyozd célja jellemzéen a hosszu tdvon stabil és kiszdmithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a
szabdlyok olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tar-
tott portfolié dtstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdzata, hogy a portfolid
atalakitédsa a megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek drdn lehetséges. llyen szabdlyozdsi
valtozas lehet példdul a rovidre térténd eladdsok tiltdsa, a hatdridés piacok kereskedési feltételeinek vdlto-
zdsa, egy devizadrfolyam-rendszer megvaltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszagok dltaldnos politikai helyzete a jévében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes or-
szdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialds korldtozasa stb.), amelyek kedvez6t-
lendl befolydsolhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontossdgara,
de eléfordulhat, hogy sajat vagy més kilsé szolgdltato hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibasan kerdl
megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitasra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Sza-
bdlyzat 8.3 pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, dgy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ggyfelek és
az Alap kompenzaldsra kertinek, amennyiben kar érte 6ket. A kompenzdcié semmilyen esetben sem terheli
az Alapot.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfliggesztheti, igy a forgalmazds Gjrainditdsdig a befekteték nem juthatnak hozzd befektetéseik ellenérték-
éhez.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdnak felfliggesztését a Torvény a kdvetkezdképpen szabdlyoz-
pAoN
249. § (1) A nyilt végl befektetési alapra kibocsdtott befektetési jegy adott sorozatdba tartozd befektetési jegy folyama-
tos forgalmazdsdt az alapkezelé kizdrdlag elhdrithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték érdekében, az aldbbi rendkivili
esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tdjékoztatdsa mellett felfiggesztheti, ha
a) az alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kulénésen ha az alap sajat tékéje tobb
mint tiz szdzalékdra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiiggesztik, vagy
bl a forgalmazds technikai feltételei legaldbb a forgalmazdsi helyek felén nem adottak.
2) A forgalmazdst a kivdltd ok megsziinésével vagy a Felligyelet felhivdsdra haladéktalanul folytatni kell.
(3) Az alapkezelé az (1) bekezdésben meghatdrozott felfiggesztésrél haladéktalanul tdjékoztatja valamennyi olyan tagdl-
lam hatdskérrel rendelkezé hatdsdgdt, amelyben a befektetési jegyet forgalmazzdk.
250. § A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel lehet fliggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését, illetve
beolvaddsat jovahagyd felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
251. § (1) A Felugyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiggesztheti az adott sorozatot alkotd befektetési
jegy folyamatos forgalmazdsdt, ha az alapkezelé nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.
2) A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatdrozott idére, de legfeliebb szdznyolcvan napra felfiiggesztheti
a befektetési alap dltal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltdsdt, ha azt a befekteték érdekeinek
védelme szlikségessé teszi, igy kiléndsen, ha:
al tiz egymdst kévetd forgalmazdsi nap alatt a visszavdltott és visszavdltani kért befektetési jegyek Osszértéke eléri a be-
fektetési alap - adott id6szak elsé napjdn érvényes - nettd eszkozértékének tiz szdzalékdt, mely szdmitds sordn a visz-
szavdltani kért, és még vissza nem vdltott befektetési jegyet a visszavdltdsra szol6 megbizds felvétele napjan érvényes
nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,
b) husz egymdst kéveté forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levé befektetési jegyek darabszdma tiz szdzalékkal csok-
kent, vagy



¢l a befektetési jegyek visszavdltdsdt biztositd likvid eszk6zok ardnya a visszavdltdsok kévetkeztében a befektetési alap
sajdt tékéjének tizendt szdzaléka ald csokkent.

A befektetési alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavdltds felfiggesztésére vonatkozd kérelmet az a)-c) pontban
meghatdrozott valamelyik feltétel bekévetkeztét kévetdé 6t forgalmazdsi napon belil kezdeményezheti.

(3) A Felugyelet a befektet6k érdekében az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén belil bdrmikor, erre irdnyuld kérelem
nélkil is dénthet a visszavdltds felfiggesztésének megsziintetésérdl, meghatdrozva a visszavdltds kezdbnapjat. Ha a fel-
fliggesztés megszintetését az alapkezel6 az (5) bekezdésben meghatdrozott hatdridén beldl kéri, azt a Feliigyelet elrende-
li.

(4) A Felugyelet a (2) és (3) bekezdés alapjén elbterjesztett kérelem elbirdldsdrél legkésébb két forgalmazdsi napon belil
dént.

(5) Ha a (2) bekezdés a)-c] pontjgban meghatdrozott felfiggesztési feltételek barmelyike alapjdn elhatdrozott felfliggesztés
fenndlldsanak id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Felligyelet hatdrozatban elrendeli a befektetési alap megsziinteté-
sét.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejtivé alakitasanak kockdazata

Az Alap hatdrozatlan idére jonnek létre. Az Alapkezeld a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamide-
javé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszlnik, ezért
a befektetdk esetleg az dltaluk szandékolt id lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alapok megsztinésének kockazata

Az Alap megsz(innek abban az esetben, ha az Alap sajét tékéje hdrom hénapon keresztil dtlagosan nem éri
el 20 millié forintot.

Az Alapok megszlintetésének kockazata

Az Alapkezel6 donthet az Alap megszintetésérél, amennyiben sajdt tokéje a létrejottét kdvetd hatodik ho-
napot kdvetden fél éven keresztll nem éri el atlagosan a 500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockdzatok

Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges tdargyi, technikai feltételekkel, viszont e korilmények-
ben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbol eredd kockdzatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység irdnyitdsdra, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kdlén jogszabdlyban eléirt
vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelkre vonatkozd torvényi eldirasok, és az
ezek alapjan készUlt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlendl fenndlinak a munkavdllalok-
kal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Az Alapkezelé megsziinése

Az Alapkezeld, a Felligyelet alapkezelési tevékenységének visszavondsdval, vagy az Alapkezelé felszdmold-
séval megsziinhet.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetéi kockdzatot vdllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vésdérldsakor és visszavdaltdsakor
nem ismerik annak drfolyamat (csak késébb véinak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok
teljestilnek), igy az ismert drfolyamhoz képest jelentds vdltozasok torténhetnek.

Devizakockazat

Az Alap eszkdzei egy részét az alapdevizatél eltérd devizdban (egyéb deviza) kibocsatott értékpapirokba is
fektetheti. Ezen értékpapirok alapdevizaban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az egyéb deviza
keresztdarfolyamadnak vdaltozdsatol is. Adott esetben az egyéb devizdban levd befektetés hozamdnak jo lehet
az alapdeviza gyengulése, mert az dtvdltasbdl is haszna szdrmazik a befektetének. Forditott esetben, az
alapdeviza erésddésekor, a befektetd hozama csokkenhet, mivel romlik a befektetés alapdevizdban mért
teljesitménye.

A szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok

A szdrmaztatott Ugyletek, és a mégottik lévé tékepiaci eszk6z6k drazdsi és elszdmoldsi kockdzata

Ezen eszkodzok szdmitdsaban, kdzzétételének modjdban bekdvetkezd véltozdsok hatassal lehetnek az esz-
koz teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Sz&lséséges esetben a tdkepiaci eszkozok keres-
kedését végzd t6zsdék huzamosabb ideig zdrva tarthatnak, vagy véglegesen bezdarhatnak, illetve az eszko-



20k szamitdsat hosszabb idére felfliggeszthetik, megszintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezelé a
befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek kizarélagos szem el6tt tartdsdval a szdrmaztatott eszkoz eladdjd-
val Uj elszdmolési és drazési rendben dllapodhat meg.

Szdrmaztatott Ggyletekhez kapcsolédd partner kockdzat

ben is kertlhetnek megkdtésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzlgyi szolgdltatokkal, mivel a szabva-
nyositott tézsdei termékek nem mindig megfelelek a befektetési politikdban meghatdarozott célok elérésé-
hez. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel tézsdén kivuli
Ugyletet kdt, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott Ggyletek megkdtésében részt vevé
partner fizetbképessége megszinik a szerzddés érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerzédés-
b6l adddob fizetési kotelezettségét az Alap szamdra.

A szdrmaztatott Ggyletek drfolyam kockdzata

Az Alap befektetési politikdjanak megfelel6en eszkdzeinek egy részét szarmaztatott Ggyletek alkotjdk. A
szarmagztatott eszkdzok piaci drfolyama rendkivil jelentés mértékben ingadozik a mogottes tékepiaci eszko-
206k arfolyamanak vdltozésa fuggvényében. Ezdltal a befektetési jegyek drfolyamanak alakulésa, amely
jelentdés mértékben fligg az Alapban 1évé szdrmaztatott eszkozok értékének valtozasatdl, a futamidé sordn
komolyan ingadozhat.

Alapok Alapja konstrukciobél eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve
minden olyan kockdzatnak, amelyek az Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei
kozott felsorolt befektetési alapokat érintik.
Erintik ezen alapok

- forgalmazasi szabdlyainak, illetve ezen szabalyok vdltozdsénak hatdsa

- forgalmazdsanak esetleges felflggesztése. Ez az Alapot is kedvezbtlendl érintheti, mely akar az Alap
folyamatos forgalmazdasanak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalma-
2ési szabdlyai valtoznak, ez az Alap forgalmazdsi szabdlyainak vdltozdsat is maga utén vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika valtozdsa.
A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

5. Adozas

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsasdgi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szdrmazd) nyereségiik utdn Magyarorszadgon nem fizetnek adét. Amennyiben
az Alap az 6sszegyljtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap addéfizetési kotelezettsége az
adott befektetés szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettés addz-
tatds elkerllésérdl szold egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozdsra.

5.1. A befektetok ad6zdasa

Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jdvedelemadérél szold 1995. évi CXVII. térvény (tovdbbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjévedelemnek mindsil a nyilvédnosan forgalomba hozott, a t8kepiacrél
sz6l6 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor visszavdltds-
kor, az &truhdzaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyado rendelkezések szerint megdllapitott
rész.

*  Magyarorszdgon addigyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek

Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett kamatjo-
vedelmet - jelen Tdjékoztatd készitésének iddpontjdban - 16% kamatado terheli, amelynek megfizetésére és
bevalldséra a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a magdnszemélyt kapcsolatok flzik més orszaghoz, az
adolgyi illetéség és a jovedelmet terhelé adémérték az adott orszdgnak Magyarorszdaggal fenndllé kettés
adoztatds elkerllésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatdrozésra.

e Magyarorszdgon adoigyi illetéséggel nem rendelkezé magdanszemélyek



llyen magdanszemélyek dltaléban a Magyarorszdgon devizakulféldinek minésilé magdanszemélyek. Adokdte-
les jovedelmik az illetéség szerinti orszadgban addztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszdg-
gal fenndll6 kettds addztatds elkertlésérél sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazéd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott kamatjo-
vedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl sz6ld XClI. torvény 7. melléklete szerinti az adéha-
tésdg felé adatszolgdltatdsi kotelezettsége all fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek juttatott
kamatjovedelemrdl kell a Forgalmazonak adatot szolgdltatnia - tehat ezeket a jovedelmeket nem terhelia
magyar jogszabdlyok szerinti kamatadd -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos tartdzko-
dasi helye az Eurépai Unié valamelyik tagallamaban (illetve az Uni6 vonatkozo iranyelvéhez csatlakozott
orszdgban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

e Magyarorszdgon adéugyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adorol és osztalékadordl sz616 térvény ha-
tdlya ald tartoz6 személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az adokaoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes
magyar addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

e Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendel-
kez6 gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszdgon addugyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszdgban addztathats,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndllé kettdés addztatds elkertlésérdl szol6 egyezmé-
nyének rendelkezéseire.

6. A Befektetok kore, jogai

6.1. A befektetési jegy vasarlok kore

Az Alapok befektetési jegyeit a folyamatos forgalmazdés sordn devizabelfoldi és devizakilféldi magén- és
jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasdgok vasarolhatjdk.

6.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilletd jogok, a befektetok tdjékoztatdsa

A befektetési jegyek tulajdonosait megillet6 jogok
A befektetési jegyek minden tulajdonosa
= jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre juto nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint;

= jogosult arra, hogy az egyes Alapok megszinésekor az adott Alap végelszdmoldsat kovetéen fennma-
radé, a koltségekkel csdkkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben részesuljon;

= a befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a réviditett tdjékoztatét, a Téjé-
koztatdét, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsétani, illetve szébeli és
elektronikus értékesités sordan fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumen-
tumokat;

= jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatdrozott jogo-
sultsdgok gyakorldsara.

= gz Alapra kibocsdtott befektetési jegynek az adott befektetd szamdra elsé alkalommal torténd értéke-
sitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatdt és Roviditett Tdjékoztatdjdt a befektetbknek téritésmentesen 4t
kell adni, az Alap Tdjékoztatdjdt, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmen-
tesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsdrédl lemond, vagy
c) arrél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus Gton kéri.
A befektetok tajékoztatdsa
Az Alapkezelé minden rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kotelezettségeinek megfeleléen, a Térvényben
meghatdrozottak szerint tajékoztatja befektetdit, illetve a Fellgyeletet.

Rendkivili tajékoztatds a Torvény szerint:
.290. § (1) Az alapkezelé az dltala kezelt alapok mikédésére vonatkozéan kételes a Felligyeletnek megkdldeni, tovdbbd a
34. § (4) bekezdésében meghatdrozott helyen kételes kdzzétenni, és a befektetési jegyek forgalmazdjandl hozzdférhetévé
tenni:



a) az dtalakuldsi, beolvaddsi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadds hatdlybalépése elétt;

bl a befektetési szabdlyok vdltozdsdt, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés el6tt;

¢ a futamid6nek hatdrozottd alakitdsdt, a hatdrozott futamid6 csékkentését, legkésébb harminc nappal a hatdlybalépés
elétt;

dl a befektetési jegy visszavditdsdval kapcsolatos, a befektets fizetési kételezettségének vdltozdsdt legkésébb a hatdlyba-
lépés elétt harminc nappal;

e) a kezelési szabdlyzat egyéb mddositdsat legkésébb a hatdlybalépés napjan;

f) az alapkezelé engedélyének visszavondsdt, két munkanapon belil;

gl a befektetési alapkezelési tevékenység dtaddsdt, legkésébb tizenét nappal a hatdlybalépés elétt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési szabdlyzat szerint nem automati-
kus) kifizetésének idejét, modjdt, legkésébb az esedékesség napjdn;

i] a befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiiggesztéseét, illetve Ujrainditdsat, két munkanapon belil;

Jjl az alapkezelével szembeni felszémolds meginditdsat két munkanapon belil;

k) a befektetési alap megszlinésekor a megszlinési jelentést, annak a Fellgyelet részére térténd benydjtdsaval egyidejiileg;
Il az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zé nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi
szdmitds esetén hdrom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentSs (hisz szdzalékot meghaladd) mértékl csdkkenésének
okdt, legkésébb a felmerdilést kéveté két munkanapon belll;

m) a kozzétételi kdtelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon belil;

n) a forgalmazdsi helyek felsoroldsdban bekovetkezett bdrmely vdltozdst, legkésébb a vdltozds napjdt megel6zé munka-
napon; és

Az Alapok hivatalos hirdetményi helyei:

Az Alapkezeld honlapja (www.bpalap.hu). A kdzzétételi helyek tekintetében a Térvény az irdnyadé. A forgal-
mazok kozvetlen elérési lehetdségeit a Kezelési Szabdlyzat II. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alapok Tdjékoztatdjdt és az Alapok Kezelési Szabdlyzatdt, a roviditett tajékoztatokat, valamint az éves és
féléves jelentéseket az értékesitési helyeken tekinthetik meg a befektetdk, illetve kérésiikre ingyenesen ren-
delkezésikre bocsdtjdk.

Az Alapkezel6 minden egyes Alapra havonta portfélidjelentést készit a hénap utolsé forgalmazdsi napjdra
megdllapitott nettd eszkdzértékek alapjan, melyeket a megdllapitds napjdt kovetd tizedik forgalmazdsi nap-
tél a hirdetményi helyeken, a Forgalmazdkndl és a székhelyén hozzaférhetévé tesz, valamint a befekteték
kérésére kotelezéen atadja, egyuttal megkildi a Feligyelet részére.

Az Alapkezel6 az Alapok féléves jelentéseit minden év junius 30-at kovetd 45, az éves jelentéseket minden
Uzleti év végét kdvetd 120 napon belll kell a Térvény szerint elkésziti, elkildi a Feligyeletnek és nyilvanos-
sdgra hozza.

7. A befektetési jegyek forgalmazasi szabalyai

Az Alapok befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerilnek forgalomba, ezért az a személy vasarol-
hatja az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazéval szerzédést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget vallal
arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban allé értékpapirt a szamlavezeténél megnyi-
tott értékpapir-szdmldan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, va-
lamint a szdmldn tortént jévairdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérél a szdmlatulajdonost értesiti.

Az Alapkezelé a Forgalmazokon keresztll az Alapok nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alapok be-
fektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdmud mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken toérténik. Az Alapke-
zel6 a jovében tovdbbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazo helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri érékban minden banki napon kotelesek a befekteték-
t6l befektetési jegy vételi vagy visszavdltdsi megbizdast felvenni. A befektetéknek lehetéségik van az Alapok
befektetési jegyeit az egyes Forgalmazok dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszere-
ken keresztll is megvenni, illetve visszavdltani. A befektetd vételi vagy visszavaltasi megbizdsdban hatdrozza
meg a venni vagy visszavdltani kivant befektetési jegyek forintértékét, vagy darabszémat az egyes Forgal-
mazok Uzletszabadlyzata alapjan.

A forgalmazé helyek legkésébb a megbizdst kdvetd hatodik munkanapon teljesitik az Ggyfélmegbizasokat, a
megbizds napjdt kovetd forgalmazasi napra megdllapitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéken, amely meg-
bizds napjat koveté masodik munkanapon délutdn kerll kiszdmoldsra, és a Letétkezel6 a megdllapitdst
kovetben, legkésébb a mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken (ldsd a Befektetdk tdjé-
koztatdsa c. pontban).

Az elszamolds értéknapja a megbizdst kovetd forgalmazasi nap.

7.1. Aforgalmazashoz kapcsolodo dijak

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dra megegyezik a megvdsarolni/visszavdltani
kivant befektetési jegyek darabszamdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval. A
befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési jegyekre jutd nettd esz-
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kozérték tdblazatban megjeldlt mértéke, illetve a tdbldzatban megjeldlt darabszdmu befektetési jegy napi
nett6 eszkozértéke kozil a nagyobb.

Alap Vételi/Visszavdltdsi dij maximdlis mértéke

Budapest Arany Alapok Alapja 6,0%, ill. 2.000 db

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kdzvetlenll terheld koltségeket a
Forgalmazd kondiciés listdja tartalmazza. A Forgalmazdk kondiciés listdjéban meghatdrozott mértékd, de
maximadlisan 2%, adott idén bellli visszavdltds esetén felszamitott (bintetd) dijat az Alapkezeld visszafor-
gathatja az Alapokba.

8. Az Alapot érinto koltségek

Az Alapokra az aldbbi kéltségek kertlnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és idészaki kifizetéssel,

vagy felmertléskor azonnal:

1. Az Alapkezel szolgdltatdsaiért napi szinten az egyes Alapok értékelésnapi portfolibértékének (az Alapok
eszkozeinek aktudlis piaci értéke) legfeljebb a lenti tdbldzat ,Alapkezeldi dij” oszlopdban megjeldlt érté-
kének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta elhata-
roldsra, és minden hénapban, a tédrgyhdnapot kdvetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

2. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgal-
mazok dltal kotott egyedi szerzédésben kertl meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alapokban napon-
ta elhatdroldsra kerdl, és a forgalmazdési szerzé6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakori-
sdggal az el6z6 pontban meghatdrozott Alapkezeldi dij terhére kerdl kifizetésre.

3. A Letétkezeld szolgdltatasaiért napi szinten az Alapok értékelésnapi portfélibértékének a lenti tabldzat
JLetétkezeldi dij” oszlopdban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott
dij az Alapokban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kévetd 15. munkanapig ki-
szdmldzdasra, a hénap utolsé munkanapjan pedig kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 dltal to-
vabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijok és koltségek a letétkezeldi dijjal egyidejlleg,
egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkdzérték megallapitédséndl minden hosszabb idészakra vonatkozo, elére kalku-
lalhato koltséget, lehetéség szerint iddbeli elhatdroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

A tdjékoztatd hatdlybalépésének idépontjaban a dijok az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeloi dij
Budapest Arany Alapok Alapja 2,00% 0,04%, min. 50 000Ft

4. Az Alapok Konywvizsgdlojanak fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerllnek elhatdroldsra és le-
vondsra.

5. Az Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan kerilnek elhatdroldsra és levondsra.

6. Az Alapok Ugyletei soran felmerdlt értékpapir forgalmazdési, szamlavezetési és érzési dijak, valamint
banki koltségek felmeriléstikkor, vagy a havi elszamolds sordn keriilnek levondsra, az aktudlis kondicios
listdk alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi
téjékoztatdval vald elldtasdval 6sszefliggd koltségek felmeriléstikkor kerllnek levondsra.

8. Az Alap mikodésével kozvetlenll dsszefliggb egyéb koltségek (pl. felligyeleti dij), amelyek napi szinten
elhatdroldsra kertlnek.

9. Az Alap mikodésével dsszefliggésben felmerild eseti dijak (pl. fellgyeleti eseti eljardsi dij, Keler eljérési
dij, tajékoztatd médositdsdval kapcsolatos dij stb.)

A koltségek az Alapok éves jelentéseiben felsoroldsra kerilnek.

A dijok és koltségek minden egyes elemét az Alapkezeld egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezeld a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté minden egyes dij és koltség emelését kizdrdlag a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyeletének engedélyével, a térvényben megjeldlt idépont elteltével vdltoztathatja
meg. A kéltségek modositasarodl és hatdlyba lépésérdl hirdetményt kell kozzétenni.
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9. A befektetési alapot miikodteto intézményi hattér legfontosabb szerepl6i
Részletes adatokat az Egységes Szerkezetbe Foglalt Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat tartalmazza.
9.1. Az Alapkezel6

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezeld Zrt., a Budapest Bank-csoport tagja
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

9.2. A Letétkezel6

A tdrsasdg neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Székhelye: 1051 Budapest, Bank Center, Szabadsdg tér 7.

9.3. A\Vezet6 forgalmazo

A Vezet6 Forgalmazd neve: Budapest Bank Nyrt.
Székhelye: 1138 Budapest, VAaci Ut 193.

9.4. Konywvizsgalo

Kénywvizsgdlé neve, bejegyzési szama: dr. Csemniczky Jadnosné / 003093
KPMG Hungdria Kft.
Székhelye: 1139 Budapest Vdci Ut 99.
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I szdmu melléklet

A Budapest Alapkezel6 dltal kezelt alapok elért éves hozamai:

Budapest Allampapir

Budapest Kétvény

Budapest 2015

Budapest 2016

Budapest Abszolit Hozam
Budapest Agrdr

Budapest Arany

Budapest Aranytrio

Budapest Aranytrio 2.

Budapest Aranytrid 3.

Budapest Bonitas

Budapest Bonitas Plus "A"
Budapest Bonitas Plus "D"
Budapest Csticsmix

Budapest Dupla Trend

Budapest Energia

Budapest Eurd Pénzpiaci "EUR"
Budapest Eurd Pénzpiaci "HUF"
Budapest Hozamtar

Budapest Ingatlan

Budapest MetdIMix

Budapest Nemzetkozi Részvény
Budapest Pénzpiaci

Budapest Vilagvalogatott
Budapest Zenit

GE Money Balancovany

GE Money Chranény

GE Money EMEA Részvény

GE Money Feltérekvd Piaci Kétvény
GE Money Feltérekvd Piaci Részvény
GE Money Fundusz Trzech

GE Money Kozép-Eurdpai Részvény "EUR"
GE Money K6zép-Eurdpai Részvény "HUF"
GE Money Nyersanyag

GE Money Penezni

Hatdrtalan Eurépa

Volksbank Pénzpiaci

* tort év (nem annualizdlva)

NEE

2010.12.31

41,563,642,818 Ft
13,129,185,419 Ft
732,527,306 Ft
2909,313,608 Ft
754,833,109 Ft
1,887,752,058 Ft
1,786,011,170 Ft
861,879,009 Ft
2,645,074,806 Ft
1,211,085,155 Ft
62,306,037,011 Ft
2,344,808,204 Ft
10,627,975,845 Ft
1,113,643,910 Ft
1,293,755,365 Ft
513,744,856 Ft
9,733338¢€
1,874,330,008 Ft
1,169,609,040 Ft
3084,818,748 Ft
7,248,375340 Ft
1,046437,675 Ft
42949521873 Ft
1,625,601,549 Ft
2,780,533,846 Ft
23,792,876 K&
82,951,637 K&
3,189,020 €
1,329,485,329 Ft
1,641,822,788 Ft
3,030,423 2t
1,055,734 €
10,663468,622 Ft
1,802,717,942 Ft
18,499,945 K&
1,360966,112 Ft
728480,264 Ft

Volatilitas

2010 (%)

0.05%
041%
0.01%
0.28%
0.43%
0.40%
0.64%
001%
0.01%
0.01%
001%
001%
001%
0.11%
001%
0.57%
0.08%
0.67%
0.39%
0.11%
081%
0.85%
0.01%
0.01%
021%
0.14%
0.16%
1.20%
0.62%
0.79%
0.08%
1.35%
0.95%
0.73%
0.00%
0.53%
001%

2000 2001* 2002

981 9.86 8,20
1113 1206 9,36

2003

4,52
-0.39

2004

106
1317

1,62*

2005*  2006*

662 494
688 565
1839 1080
245%  12.89
- 8.04*
- 1.98*
598 529
605 460
- 28
242 274
878 685
1618 421
508 407
—~  2521*
- 231
3268 1565
—~ 1289*
527 482

2007

6.27
515
6.45
13.25
59
15.46
6.52
455

2008

6.61
-0.07

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra.
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2009

8.87
1482
817
-5.03
9.27
799
794
763
8.24
197
0.54*
701
0.57
9.86
6.74
9.06
137
-4.51
24.54
255
741
9.85
-047
3.58
38.44

107
26.76
29.67

5.58

2010

4.96
574
0.55*
49
7.75
9.6
2.40*
3.95
4.08
4.03
431
492
492
4.59
4.08
8.45
127
4.09
0.75
518
7.53
15.22
3.49
4.06
2.72*
0.13
2.06
21.55
2.54*
9.93*
2.34
12.58
15.87
19.76
0.00*
-3.47
3.56



