Megszliinési jelentés

a Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alaprol

Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégl
Befektetési Alap

Alap megnevezése:

Tipusa: zartvégii értékpapir alap

Futamideje: 2006. majus 26. - 2009. mdjus 26.
Alapkezelo

Budapest Alapkezel® Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezeld

Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Forgalmazok

foforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Véci Ut 188.

Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Kényvvizsgalo

KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Ut 99.
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama: Rbzsai Rezsé / 005879

*2009. janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Jegyzésiidbszak: 2006.04.18 - 2006.05.12
Lejegyzett mennyiség (db): 41,174
*Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Metropolisz Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
09.01.30 400,637,409 9,730.3495
09.02.28 403,207,525 9,792.7703
09.03.31 405,799,836 9,855.7302
09.04.30 408,222,773 9,914.5765
09.05.26 411,740,000 10,000.0000
Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Metropolisz Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.29* 465,205,845 11,298.5341 12.96%
2007.12.29 433,872,620 10,537.5387 -6.74%
2008.12.31 397,968,390 9,665.5265 -8.21%

Az alap 2006-ban indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidat a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:10rt év, nem annualizalt hozam



Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Szdrmaztatott ligyletre vonatkozé informaciok
Tipus: nem tézsdei szarmaztatott termék
Mogottes
termék: 1/3 EPEU; 1/3 TSEREIT; 1/3 S5REAL
Névérték: 411,740,000
Eszkozérték: 0
Kotésnap: 2006.05.26
Lejdrat: 2009.05.26
Arfolyam: 0

Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Id6szak nyito dllomdnya Id6szak zaré allomanya
2008. januar 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 416,991 |Osszesen 414,605
Citibank folyészamla 523] |[Citibank foly6szamla 2,305
Budapest Bank - lekotott 416,468 [Budapest Bank - lekdtott 412,300
Tbzsdei Tézsdén Tozsdei Tézsdén
Ertékpapir neve értékpapirok kivili Ertékpapir neve értékpapirok kivili
2. Ertékpapirok
Osszesen [ 0| 0| |Osszesen [ [ 0
3. Szarmaztatott termék
Osszesen 0] -18,034| |Osszesen 0 0
Strukturalt termék -18,034] |Strukturalt termék 0
DO 0 98,9 DO 0 60

Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozdsok, befektetési politika valtozasai

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentés vdaltozds az idészak folyamdn. A befektetési politikdban
nem tortént valtozds.

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2006. majus 26-i értéknappal indult Metropolisz Garantdlt Zartvégl Szarmaztatott Alap eszkdzei tdlnyomo
részben egy, a Budapest Bankndl lekotott hdroméves betétbdl és a Citibankkal kotott swap szerzédésbdl
dalltak. A bankbetét a befektetett tékét volt hivatott biztositani az alap lejératdnak napjara, mig a opcids
swap struktlra az EPRE Eurozone (EPEU) Index, a Japan Real Estate (TSEREIT) Index, valamint az S&P Real
Estate (S5REAL) Index hdroméves hozamainak a teljesitmény fluggvényében 50-30-20%-o0s utélagosan
hozzdararendelt sulyokkal szamitott szamtani dtlagat igérte a participdciés rdta ardnydban, amennyiben az
pozitiv.

A 2006. mdjus 26-t6l 2009. mdjus 26-ig terjedd, dn. tékepiaci periédusban a hdrom index hozama
egyenként -45,24%, -49,82%, illetve -52,19% lett. Mivel a tékepiaci teljesitmény - a Kezelési Szabdlyzatban
meghatdrozott szdmitds alapjdn - az alap futamideje alatt negativ volt, igy az opciés swap struktira
lejaratkor nem biztositott kifizetést az Alapnak. A tékevédelmet a bankbetét biztositotta.

Az Alap futamideje alatt a részvénypiacok a vildg egészében nagyon gyengén teljesitettek, kilonds
tekintettel az ingatlan szektorra, illetve az ingatlan piachoz kapcsolédd részvényekre. Ennek kdvetkeztében
az Alap a futamidé alatt hozamot nem, kizdrélag a tékevédelmet tudta biztositani a befektetéknek. Azonban
a tékepiacok - azon belll is az ingatlan szektor - elmult idészaki teljesitményét ismerve ez is igen kedvezd
teljesitmény.



A 2001. évi CXX. torvény 19. sz. melléklete szerinti megszlnési jelentési adatok a kovetkezdk:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 416.215.150 Ft
Esetleges jérulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerilt koltségek és dijak 4.475.150 Ft
A befekteték kozott feloszthato téke 411.740.000 Ft
Az egy befektetési jegyre kifizethet 6sszeg 10.000 Ft
A kifizetés kezd6 napja: 2009. janius 9.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt., és a Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe fidkjaiban.

M(ikodési kéltségek:

Megnevezés 2008.12.31 2009.05.26

eFt eFt

Alapkezeldi dij 10,334 6,089
Letétkezel6i dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
FelUgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmijutalék 1 0
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
M(ikodési kéltség sszesen 10,335 6,089

A 2009. mdjus 26-ra vonatkoz6 szdmviteli elszamolds és a letétkezeld dltal meghatdrozott nettd eszkdzérték

Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elteres
Megnevezés idépont Osszeg (eFt) idépont Osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2009.05.26 - 2009.05.26 - -
Ertékkulonbozet kamatbol 2009.05.26 - 2009.05.26 - -
Ertékpapirok dsszesen: - - -
Citibank Rt HUF 2009.05.26 2,302 2009.05.26 2,305 - 3
Lekotott betét 2009.05.26 412,570 2009.05.26 412,300 270
Pénzeszk6zok dsszesen: 414,872 414,605 267
Lekotott betét kamat (aktiv iddbeli elhatarolds) 2009.05.26 - 2009.05.26 1,340 |- 1,340
Egyéb kovetelés 270 |- 270
Ertékelési kulonbozet szdrmazékos Ugyletbdl 2009.05.26 - 2009.05.26 -
Egyéb értékelési killonbozet: - - -
Szallitok: 2009.05.26 4,475 2009.05.26 4,475 - 0
Passziv id6beli elhatdrolds 2009.05.26 - 2009.05.26 -
Nett6 eszkozérték 6sszesen: 410,397 411,740 |- 1,343
Befektetési jegyek db 2009.05.26 41,174 2009.05.26 41,174 -
Egy befektetési jegy értéke 9.9674 10.0000 |- 0.0326

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem egyezik pontosan a Szdmuviteli
torvény alapjén elkészitett mérlegben szereplé sajat tokével, mivel a nettd eszkdzérték 2009.05.26. napra tartalmazza a kifizetés
idépontjéig jard kamat 6sszegét.

egyeztetése:



Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése 2008.12.31 | modositdsai | 2009.05.26
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kuldnbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszko6z6k (08.+13.+18. sor) 412,258 0 414,872
08. I|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol
17. b) egyéb
18. 11I.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 412,258 414,872
19. 1. Pénzeszkozok 412,258 414,872
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 4,732 0 0
22. 1.|Aktiv idébeli elhataroldsok 4,732
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.[Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete -18,034
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 398,956 0 414,872
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 397,968 0 410,397
27. |.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 411,740 0 411,740
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 411,740 411,740
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.433.+34. sor) -13,772 0 -1,343
31. a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbdzete 0 0
32. b)  értékelési kilonbozet tartaléka -18,034 0
33. c) _el6zé évlek) eredménye 2,367 4,262
34. d) Uzleti év eredménye 1,895 -5,605
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 4,475
37. I.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 4,475
39. I1I{KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40, H.|Passziv id6beli elhatdrolasok 988 0
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 398,956 0 414,872
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- 2008.01.01 - | El6z6 éviek) | 2009.01.01 -
szam A tétel megnevezése 2008.12.31 | modositdsai | 2009.05.26
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 36,325 17,538
I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 24,095 17,054
I, EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 10,335 6,089
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VI, |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 1,895 0 -5,605




KPMG Humgdcia Kft. Talabar: +36 |1} 687 7 00
LHEC R 435 [0 270 1 0D
H-1139 Budape= Talafax: +36 (671 00
Hurggary 36 Fa T 0

wmail  indofpang b
Intemiat: woans kperig hu

Filggetlen kinyvvizsgdléi jelentés

A Budapest Alapkezels Zit. részére

Ehebgeetik a Metropolisz Garantilt Szirmaztatol Zartvépt Befekiotdst Alap (tovibbinkban oz Alap™) mell&kelt
2009, méjus 26-1 mérlepének — melyben az eszkbzik dés forcisok epyerd viptsszege 414,872 EFL, az dizleti &v
eredménye 5605 E Ft veszteség, a nettd esehiizérték (sajit 1oke) pedig 410,397 E Ft —, valamini a 2009, janudr
1081 2009, majus 26-ig tarid idfszakra vonathozd eredménykimutatistnek viesgalatit, melyck az Alap 2009,
mfjus 26-1 megseingsi jelenésinek részeil képezik,

A veretds felelfsrdge o pénziigyi kimutardsolkdrt

A mepsalingsi jelentés o szgmviteli Wrvényben fogleliak &5 a Magyarorsedgon elfogadoll dltalinos s=imyviteli
elvek srerint (Briind elkészitése & valds bemulalfisa az Ugyvezetés feleldssége. Bz a Telelisség magfban foglalja
ax akdr csalishdl, akir hibdhsl eredB, lényeges hibis Allithsokid] mentes péuzligyi kimutatisok elkészitéze &z
valde bemutatisa szempontjibol relevins belsd ellentreés kinlakitisit, beverelésél s fenntartisat; a megfeleld
szmviteli politika kivilasztdsit és alkalmazisit, valomint sz adott kirblmények kizo dssrerll sefmviteli
beoslések elkdsziléadl,

A hismowizegdld feleldrsdge

A mi felelissépiink a megszinési jelentésben szerepld mérleg &s credménykimutatds véleményerise az elvépzeit
kinyvvizsghlat alapidn. A kinywvizsgilatod a magyar MNemzeti  Kényvvizsghlotl Standardok &5 a
kitnyvvizsglatra vonatkozd — Magyarorssigon érvényes — lirvények ds egyéb jogszabilyok alapjdn hajiotiuk
végre, A fentick megkBvetelik, hogy megfeleljiiink relevine ctikmi kivetelményeknek, valamint hogy a
kitnyvwizsghlatol Ggy terverzilk meg s vigezzik el, hogy kelld bizonyossigol ssereszink amdl, hopy a
pénzigyi kinmlatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas dllitasckat,

A kinyvvizsgdlat magiban foglalia olyan eljirisok végrehajidsan, amelyek célia kinyvvizspdlati bizonyiékot
szerezni a pénziigyl kimutatisokban szerepld osszegekedl és kteadtdtelekrdl, A Kivilaszion eljdvisok, beleérive a
pénzligyi kimntatisok akdr csalasbél, akde hibibol eredd, Iényeges hibds allitisai kockdzatinak felmérését is, a
kinyvvizsgdlé megiiéléséedl Miggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kiinyvvizsgild a pénziigyi kimutatisok
Ogyvezetds aliali clbészlidse és valds bemutatdsa sremponijibs] relevins belsd ellendradst azént mérlegeli, hogy
alyan kbinyvvizepdlali elifrisokat tervezeen meg, amelyek az adon kiviimények kizon megfelelbek, de nem
azérl, hogy axz Alap belst ellenbraésének hatdkonysighra vonatkozban véleményt mondjon. A kinyvvizsgilal
maghban foplalja tovibba az alkalmazolt szdmviteli alapelvek megfeleldsépének és ax figyvezetés seimviteli
beoslésel éssrerllségének, valamint o pérelipyi kimulatésok dtfopd bemutatisinak értckelését,

bnk, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlatl bizonyiték elegendt ¢ megfeleld alapot nwije a
kiinyvvizsgilbi ziradékunk (véleményiink) megadisihoz.
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Zdwadih fvélemény)

A kbmyvvizsghlat sordn a Metropolisz Garantlt Szdmmaztaton Zartvigh Befoktotdsi Alp megsaindsi
jeleniésfnek réseét képezd méregel ds eredménykimutatist, munak részeit ¢ 1ieleit, azok konywelési €5
hizonylati alitdmasziisil az érvényes nemeeti kinyvvizsgalat standardokban foglaliek szerint felil viesgalivk, &s
ennck alapjin clegendd ds megfelelb bizonyossdgot szereztlink arrl, hogy a megszlindsi jelentéshen swerepld
mérlepet és eredménykimuiatdst a szdmwviteli @rvényben foglaltak & a Mapyarorszapon clfogadott dltalanos
szhmviteli elvek szerint készitenék ol, Véleményiink szerint a megszindsi jelenids részdt képerd mérleg &
eredménylkinmiaids a Metropolisz Garantdll Szavmaztatott Finvégl Refekietés) Alap 2009, mdjus 26-in fenndlio
wagyom, pénelleyi ds jivedelmi helyzetérd] megbizhaté &5 valds képet ad.

Budapest, 2009, jinius 4.

KPM( Hungiria Kii.
1139 Budapest, Vici ot 99
Kamaral bejepyadz 000202
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John Varsanyi /" Rbusaj Rezsd
Partner - rd Be it kfyvvizsgilh
Igazolviny szim: 005879



