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Megszliinési jelentés
a Budapest Hozamvédett Garantalt Szarmaztatott
Zartvégli Befektetési Alaprol

Alap megnevezése: Budapest Hozamvédett Szarmaztatott Zartvégii

Befektetési Alap
Tipusa: zartvégli értékpapir alap
Futamideje: 2007. februar 23. - 2010. februar 23.
Alapkezeld
[Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Gt 188. |

Letétkezeld
[Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

1051 Budapest, Szabadsag tér 7. |

Forgalmazok
féforgalmazoé: Budapest Bank Nyrt.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1138 Budapest Vdci ut 188.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Kényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft.
Konywizsgdld neve/bejegyzési szama:

1139 Budapest, Vdci Ut 99.
Henye Istvan /005674

Jegyzési id6szak: 2007.01.02 - 2007.02.09
Lejegyzett mennyiség (db): 61,023
*Névérték 10.000.-Ft

A netto eszkozérték és az drfolyam havi alakuldsa

Budapest Hozamvédett Alap
DAatum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
09.01.30 619,709,417 10,155.3417
09.02.27 617,625917 10,121.1988
09.03.31 618,149,916 10,129.7858
09.04.30 628,885,634 10,305.7148
09.05.29 632,892,239 10,371.3721
09.06.30 637,887,745 10,453.2348
09.07.31 646,033,622 10,586.7234
09.08.31 650,662,018 10,662.5701
09.09.30 654,870,774 10,731.5401
09.10.30 658,949,399 10,798.3776
09.11.30 662,611,625 10,858.3915
09.12.31 665,793,564 10,910.5348
10.01.29 678,495,042 11,118.6773
10.02.23 683,457,600 11,200.0000
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Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds

Budapest Hozamvédett Alap
D&tum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.29* 634,642,176 10,400.0488 3.98%
2008.12.31 624,654,167 10,236.3726 -1.56%
2009.12.31 665,793,564 10,910.5348 6.59%

Az alap 2007-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizalt hozam

A portfolio 6sszetétele

Budapest Hozamvédett Alap Nyit6 allomdny 2ar6 allomany
Portf6lio dsszetétel Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szédmlapénz 582,618 0.1% 3,156,732 0.5%
Betét 614,726,039  92.2% 610,230,000  99.5%
Derivativ Ugyletek 51,503,412 7.7% 0 0.0%
Portfolié 6sszesen 666,812,069 100.0% 613,386,732 100.0%
Netto6 eszkozérték: 665,793,564 683,457,600

Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentés vdltozds az idészak folyamadn. A befektetési politikdban
nem tortént valtozds. Az Alap 2010 folyamdn nem vett igénybe hitelt.

A befektetési struktira és teljesitménye

A 2007. februdr 23-i értéknappal indult Budapest Hozamvédett Szdrmaztatott Zartvégl Befektetési Alap
portfélidja egy, a JP Morgan-nel kotott swap szerzédésbdl, valamint a Budapest Bankndl lekotott
hdroméves betétbdl dllt. A bankbetét a befektetett tékét volt hivatott biztositani az alap lejadratdnak napjdra,
mig az opcids swap struktlra lehetéséget nyUjtott a tékepiac teljesitményébdl vald részesedésre.

A t6kepiaci teljesitménybdl vald részesedés biztositédsa érdekében az Alap induldsakor az egyes tékepiaci
szegmenseket reprezentdld részvény-, nyersanyag-, kdtvény- és ingatlanpiaci eszk6zokbdl dll6 befektetési
kosdrra sz6l6 6sszetett opcids struktlrdt vasdrolt. Az Alapnak a tékepiac teljesitményébdl vald részesedését
lejaratkor a vasdrolt opcids struktura kifizetése hatdrozta meg.

A befektetési kosarat alkotd tékepiaci eszkdzok (indexek), illetve a befektetési kosdr dsszetétele a kovetkezd
volt:
10% - Eurdpai részvény index: - A Dow Jones EURO STOXX 50 Index Nyugat-Eurdépa egyik
legismertebb, kapitalizacié sulyozdsu, euréban denomindlt részvénypiaci indexe. Az indexben
szerepl6 50 részvény a Gazdasdgi és Monetdris Unid tagorszdgainak vezetdé vdllalatainak
részvénye. (Bloomberg kéd: SX5E Index)
10% - Kozép-europai részvény index: - A CECEEUR index Kozép-Eurdpa legnagyobb kapitalizdciojd
vdllalatainak részvényeit tartalmazd, kapitalizdcié sulyozdsu index. (Bloomberg kéd: CECEEUR
Index)
10% - Kinai részvény index: - A Hang Seng China Enterprises Index (Hang Seng Kinai Vdllalati
Index) a Hong-Kong-i tézsdére bevezetett 40 kinai vdllalat részvényeit tartalmazé Hong-Kong-i
dolladrban denomindlt, kapitalizacié sulyozdsu részvény index. (Bloomberg kéd: HSCEI index)
10% - Japdn részvény index: - A Nikkei225 Index a japdn tézsde vdllalatainak részvényeit (blue
chip) tartalmazd, japdn jenben denomindlt, részvényindex. (Bloomberg kod: NKY Index)
20% - osszetett nyersanyagdrindex: - A Dow Jones AIG nyersanyagdr-index 19 nyersanyagra
sz6l6 hatdrid6s szerzédések egylttes dralakuldsat lekdvetd index. (Bloomberg kdd: DJAIG Index)
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10% - Eurdpai kétvénypiac: - A JPMorgan Eurézéna Allamkotvényindex az Eurozéna tagdllamai
altal kibocsatott dllamkatvények drfolyamalakuldsét lekdvetd index. (Bloomberg kod: JPMGEMLC

Index)

10% - Japdn kétvénypiac: - A JPMorgan Japdn Allamkétvényindex a japdn dllam dltal kibocsdtott
dllamkaotvények arfolyamalakuldsat lekdveté index. (Bloomberg kéd: JPMTJPN Index)
20% - Eurdpai Ingatlanpiac: - Az EPRA Eurozone Index az Eurozéna tagdllamainak tézsdén
jegyzett ingatlanforgalmazd és -fejleszté tdrsasdgait tartalmazza, kapitalizdcidval sdlyozott,
euréban denomindlt index. Az index értékének alakuldsa joI tikrézi az Eurozéna ingatlanpiacdnak
arfolyamalakuldsat. (Bloomberg kod: EPEU Index)

Az alap futamideje alatt az induldst koveté minden éves periddus végén, azaz az Alap életében hdromszor,
megvizsgaldasra kerllt, hogy abban a periédusban a havi rendszerességli megfigyelési idészakok végén mi
volt a részesedési mutatonak, valamint a befektetési kosdr induldstol szamitott legmagasabb értékének a
szorzata. Amennyiben ez legaldbb 4 szdzalékkal meghaladta az el6z6 év hasonld értékét, akkor ezt a
novekményt az Alap felhalmozta. Amennyiben ez a ndvekmény kisebb volt, mint 4 szdzalék, akkor az Alap 4
szdzalékot halmozott fel. A felhalmozott teljesitményeket az Alap lejaratkor a befektetd szémara a tékével
egyltt egy 6sszegben fizette Ki.

Az Alap futamideje alatt a részvény-, a nyersanyag és az ingatlanpiacok a vildg egészében gyengén
teljesitettek, melyet a befektetési kosdrban szereplé kotvénypiacok emelkedése nem tudott ellensilyozni.

Az éves periddusok teljesitményei:

Fixing (legmagasabb érték ) o Minimdlis | Ténylegesen
. > ] Tényleges teljesitmény AP
részesedési mutatd hozam jévairt hozam
1. év 0,8466 0,8466 - 1,0000 =-0,1534 =-15,34% 4% 4%
2.év 0,7926 0,7926 - 0,8466 =-0,0540 = -5,40% 4% 4%
3. év 0,6471 0,6471-0,7926 =-0,1455=-14,55% 4% 4%

Mivel a befektetési kosdr részesedési mutatédt is figyelembe vevd teljesitménye a hdrom év kézil az
egyikben sem haladta meg 4%-kal az el6z6 év hasonlé értékét, az opcids swap struktdra a futamidé alatt

Osszességében 4,00% + 4,00% + 4,00% = 12,00% hozamot biztositott az Alapnak.

A 2001. évi CXX. torvény 19. sz. melléklete szerinti megszlnési jelentési adatok a kdvetkezdk:

Egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 685.457.279 Ft
Esetleges jérulékos és egyéb bevételek 0 Ft
A végelszamolds sordn felmerdlt kdltségek és dijak 1.999.679 Ft

A befektetdk kozott feloszthatd téke

683.457.600 Ft

Az egy befektetési jegyre kifizethet6 6sszeg 11.200 Ft

A kifizetés kezd6 napja:

2010. marcius 9.

A kifizetés helye: A Budapest Bank Nyrt. fiékjaiban.

Budapest, 2010. mdrcius 8.

Budapest Alapkezel6 Zrt.

vezérigazgatd
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MERLEG

MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El620 évlek)

szam A tétel megnevezése 2009.12.31 | médositdsai| 2010.02.23
al|b c d e
01. | A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | I.JERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03.]1. Ertékpapirok
04. | 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. | B.|Forgbeszkézok (08.+13.+18. sor) 610,810 0| 686,613
08. ] I|KOVETELESEK (09.410+11.+12. sor) 0 0 73,228
09.] 1. Kovetelések 73,228
10. | 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. ] 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kilonbdzete
12. | 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. | II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. ] 1. Ertékpapirok
15.] 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb
18. |1I1.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 610,810 613,385
19.] 1. Pénzeszkozok 610,810 613,385
20. ] 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
21. | C.|Aktiv id6beli elhataroldsok (22.+23. sor) 4,499 0 0
22. | 1.|Aktiv id6beli elhataroldsok 4,499
23. | 2.]Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (-)
24. | D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 51,503
25.] |ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.+17.4+21.+24. sor) 666,812 0| 686,613
26. | E.|Sajat toke (27.+30. sor) 665,793 0 682,107
27. | 1JINDULO TOKE (28.+29. sor) 610,230 0 610,230
28. a) _ kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 610,230 610,230
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. | II|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.4+33.+34. sor) 55,563 0 71877
31 a)  visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkuldnbdzete 0 0
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 51,503 0
33. c)  elézb éviek) eredménye 6,796 4,060
34, d)  Uzleti év eredménye -2,736 67,817
35. | F.|Céltartalékok
36. | G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 4,506
37.| 1JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. [ 11|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 4,506
39. [1I1]KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES!
40. | H.|Passziv idébeli elhataroldsok 1,019 0
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 666,812 0 686,613
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- 2009.01.01- | El6z6 évlek) | 2010.01.01 -
szam A tétel megnevezése 2009.12.31 | moédositasai | 2010.02.23
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 58,606 79,618
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 51,274 8312
I, EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 10,068 3,489
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |JTARGYEVI EREDMENY -2,736 0 67,817
MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnevezés 2009.12.31 2010.02.23
Alapkezel6i dij 10,060 3,487
Letétkezeldi dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaléi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 8 2
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
M(ik6dési kéltség 6sszesen 10,068 3,489
EGYEZTETO TABLA 2010.02.23
Fokonyv Fokonyv NEE lista NEE lista Elteres
Megnevezés idopont | osszeg (eFt) | idGpont | Gsszeg (eFt) (eFt)
Ertékpapirok 2010.02.23 - 2010.02.23 - -
Ertékkulonbozet kamatbdl 2010.02.23 - 2010.02.23 - -
Ertékpapirok dsszesen: - - -
Citibank Rt.HUF 2010.02.23 3,155 2010.02.23 3,157 - 2
Lekotott betét 2010.02.23 610,230 2010.02.23 610,230 -
Pénzeszk6z6k 6sszesen: 613,385 613,387 - 2
Lekotott betét kamat (aktiv idébeli elhatdrolds) | 2010.02.23 - 2010.02.23 -
Strukturdlt termék adas/vétel 73,228 73,228
Betét kamata 1,357
Egyéb kovetelés: 73,228 74,585 - 1,357
Ertékelési kiilonbozet szarmazékos tgyletbd! 2010.02.23 - 2010.02.23 -
Egyéb értékelési kiilonbozet: - - -
Szallitok: 2010.02.23 4,506 2010.02.23 4,506 -
Egyéb kotelezettség: 8 |- 8
Passziv id6beli elhatdrolas: 2010.02.23 - 2010.02.23 -
Nett6 eszkozérték 6sszesen: 682,107 683,458 |- 1,351
Befektetési jegyek db 2010.02.23 61,023 2010.02.23 61,023 -
Egy befektetési jegy értéke 11.1779 11.2000 |- 0.0221

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatds nem egyezik pontosan
a Szamwviteli torvény alapjdan elkészitett mérlegben szerepld sajdt tékével, mivel a nettd eszkodzérték 2010.02.23. napra
tartalmazza a kifizetés idépontjdig jaré kamat dsszegét.
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Fiiggetlen lfnyvvizsgaloi jelenteés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvégestik a Budapest Hozamwedett Garantslt Szirmaztators Zartvegl Befektetési Alsp (tovibbiakban  az
Alap™) mellékelt Eﬂlﬂfehmarﬂ—lmﬂlew nﬂyhm:zmkumkuﬁnmkegyemwge
686,613 E Ft, az iizlet év eredmenye §7.817 E Fr nyeressg, valamint a 2010, jamar 1-mal 2010, febroar 23-1g

tarto iddszakra vonatkozo eredmenykinmitatasimak vizsgalatit, melyek az Alap 2010, febmsr 23-1 megszinési
jelentesensk reszeit kepazik.

A vezatés felalfzége a pénzigyi Fmuatdsokirt

A merszimesi jelentés 3 szamviteli torvényben foglaliak 65 a Magvarorszagon elfogadott altslinos szamvitali
elvek szerint tortend elkészitése 65 valos bemntatasa a Budapess Alspkezeld Zrt. ipyvezetesénsk felelasségs. Bz
:M&egmﬁhm&ﬂﬂaﬂﬂxﬂmmmwmwmﬁmmmmgﬁ
kinmitatisok elkészitése 65 valos bemutatasa srempontjabel relevans belso ellendrzes kialakitisat, bevezetesat és

fenntamav; amegfel&lnsmmnt&hpﬂlmla kivalasztasar es alkalmardsat, valamint az adost kiralmemyvek

kozott esszern szamviteli becslesek elkasmieset.
A kmvizsgdid feleldzsdee

A mi felelosségink 8 megsrimési jelentésben szerepld meérlez és eredmeénykinmitatis vélemenvezese az
eh@ﬁWMﬂmmﬂWawN@WWaa
hmyvvmgamvmm Magvarorszigon ervenyes — torvenyek és ezyeb jogszabalyok alapjan hajrottuk
végre. A fentiek mepkoveselik, hogy megfelelfimk relevans etikai kivetelmenyeknek wvalamint hogv a
kényvvizsgalator gy tervezzik meg &5 veégezzik el hogy kello bizomyossagot szerezzimk armol, hogy a
pénzizyi kimmatisok nem tarmlmarnak lenyeges hibds allitasokat.

A kdmyvvizsgalat magsban foglalja olyan eljarasok vesrehajiasat, amelyek celja komywvizsgalati bizonvitskot
szerermi a3 pénsziigyi kimutatasokban szerepld Ssszegekrol &5 kibzzemtelekral A kivalasziot eljsrasck, beleertve

a penzigyi kinmtatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lemyeges hibas allitasai kockazatanak felmeéresét is,
a komyvvizsgalo megielesetol fizgnek. A kockazatok ilyen felmeéresskor a kényvvizsgalo a penzigyi
kinmtatdsok dgyvezetés altali elkeészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azert
mﬂh@;hﬂgyul}mkmmgalmﬂ;mukummg amelyek az adott korilmenyek kizdtt
megfelelosk, ﬁmmghgy&&hpbﬂmﬂmmsmhﬂmyﬂw\m&mm
mondjon. A kimyrvizsgalat magiban foglalja tovabba zz alkslmazott szanwiteli slapelvek megfoleldsérének éc
az ligyveretes szamviteli becsléssi ésszeriségenek, walamint 3 pénsiizyi kinmmasck atfogs bemntartzsinak
artekeleset

Megﬁmﬁd’ﬂit,hugyamﬂgmﬂzﬂtkﬂmrﬂmga]aﬂhmﬂﬂ elependd és megfeleld alapot myijt a
kényvvizszalod zaradekank (veleménviink) megadasahoz.

PG i B, a b s Imbuity -l
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Zdiraddk (wélemin:)

A kimyvvizsgalat soran a2 Budspest Hozamwedett Garsntalt Szarmaztatott Zartvépd Befektetési Alap
mepsrimesi jelentésenek résrét képerd merlepet és eredmemykimmtatast, smmak részeit és teteleit, azok
kinyvelési &s bizonylati alitimaswracat ar ervenyes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foplaltak srerint
felilvizopalink, €5 ennek alappin elependd 65 megfeleld bizonyossagot szereptink ol hogy 3 mepuminés
jelentéshen szerepld mereget &5 eredmenykinmitatist a szamwiteli thrvenyben foglalisk &5 3 Magyarorszigon
mmmmwm&vmﬂm:mmmm
keépezd merleg &5 eredmenykinvutatss 2 Budapest Hozanwedett Garantalt Szarmartaiott Zarivepn Befekistes
Alap 2010. febresr 23-an fenmallt vapyoni, pénsizyi 65 jovedelmi helyzetertl meghizhato &5 valds képet ad.

Budapest, 2010. mércios 5.

EPMG Hungiria Kft
Kamarsi bejegyzeés: 000202

TJohn Varsamyi Hemye Istvan

Ipazolvamy szam- 005674

p.lp)



