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FELEVES JELENTES 2021 - Budapest Prémium Progressziv Részalap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Progressive Fund
Roévid neve Budapest Prémium Progressziv Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2016. aprilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-II- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716352
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktudlis alapkezelési dij 1.3%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Progressziv Részalap a Budapest Prémium Eserny&alap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzd kockazat-hozam profilu befektetési alternativakat kivan nyudjtani
Ugyfelei szamara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati profillal 6sszhangban lév6 hozam elérésének lehet&ségét
nyljtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly médon, hogy a vallalt kockdzat 6sszhangban legyen az adott részalap
ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott (jellemz8) befekteték kockazatvallalasi profiljaval.

Az Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokon beliil jellemzéen
bankbetétbe, allampapirokba, vaéllalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatoi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
A Budapest Progressziv Részalap a Budapest Prémium Eserny&alapon belll a kdzepes kockazattal rendelkezé
részalap. A Részalapban a kockdzatosabbnak szamité feltérekvs piaci kotvény és globalis részvény kitettséggel
mar jelentGsebb mértékben rendelkezik. A Részalap 10% magyar pénzpiaci és rovid kétvény, 25% magyar hosszu
kotvény, 30% feltorekvé piaci kotvény és 35%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Progressziv Részalap elsGsorban azon kozepes kockazatot vallalé Ugyfeleknek ajanlott, akik a
magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak a befektetés kozepes mértéki volatilitasat, és minimalis
befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra
befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek nem mindsiilé részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.bpalap.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro
Atruhazhaté értékpapir 4,150,193,824 4,060,699,693
Banki egyenlegek 21,714,063 96,127,479
Osszes eszkoz 4,171,907,887 4,156,827,172
Kotelezettségek -5,898,555 -5,731,660
Nettd eszkozérték 4,166,009,332 4,151,095,512

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategériak szerint

L Nyito Zaré
Eszkoztipus
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 21,714,063 | 0.52% 96,127,479 | 2.31%
Allamkétvény 741,227,514 | 17.77% 670,292,646 | 16.13%
Befektetési jegy 101,012,224 2.42% 101,916,870 2.45%
ETF 3,307,954,086 | 79.29% 3,288,490,177 | 79.11%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 4,171,907,887 | 100.00% 4,156,827,172 | 100.00%
Dijak -5,898,555 -5,731,660
Nettd eszkozérték: 4,166,009,332 4,151,095,512

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg G6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaroé %

EURO EUR 769,390 0.0 745,456 0.0
MAGYAR FORINT HUF 3,043,994 0.1 92,268,937 2.2
USA DOLLAR usD 17,900,679 0.4 3,113,086 0.1
Osszesen HUF 21,714,063 96,127,479

Betétek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.



Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 101,012,224 | 2.42%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UlJ US46138E7849 134,450,869 3.22%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 126,715,152 | 3.04%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEO0BZ043R46 120,256,246 2.88%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 629,913,669 | 15.10%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 136,876,210 3.28%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6Z278 126,564,736 3.03%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF IEOOBYWZ0440 132,052,228 | 3.17%

EUR
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 109,958,070 2.64%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 235,223,874 5.64%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 125,234,445 | 3.00%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 285,926,495 6.85%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 228,748,323 | 5.48%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 395,866,155 9.49%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 520,167,614 | 12.47%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 60,112 | 0.00%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 257,041,634 | 6.16%
Allamkétvény A230823C20 HU0000404280 92,395,080 | 2.21%
Allamkbtvény A231124A07 HU0000402383 100,740,258 2.41%
Allamkotvény A251126C19 HU0000404058 199,053,400 | 4.77%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 43,149,680 | 1.03%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 48,787,350 | 1.17%
zaro allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték %
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUO0000715446 101,916,870 2.45%
ETF INVESCO EM MKT SOVR UJ US46138E7849 128,494,427 | 3.09%
ETF Ishares Core GLB AGG - EUR IEOOBDBRDM35 120,453,139 | 2.90%
ETF Ishares Core GLB AGG - USD IEO0BZ043R46 118,044,998 | 2.84%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 503,216,550 | 12.11%
ETF Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBF3N7094 135,311,236 3.26%
ETF Ishares Global Bond UCITS ETF USD IEOOBF3N6278 124,744,794 | 3.00%
ETF Ishares Global High Yield UCITS ETF IEOOBYWZ0440 134,058,218 3.23%

EUR
ETF ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 105,926,103 | 2.55%
ETF ISHARES JPM USD EM BND2 EUR IEOOB2NPKV6E 228,701,707 5.50%
ETF Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF IEOOBYXYYL56 128,488,797 | 3.09%
ETF VANGUARD EMERG MKTS GOV BND US9219468850 276,766,140 6.66%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 247,945,167 | 5.96%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 442,104,699 | 10.64%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 594,234,202 | 14.30%
Allamkéotvény A230726B18 HU0000403456 194,858,644 | 4.69%
Allamkéotvény A230823C20 HU0000404280 91,556,550 | 2.20%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 99,357,132 | 2.39%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 193,146,400 | 4.65%
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Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 41,860,720 | 1.01%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 49,513,200 | 1.19%

Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Teljesitések pénz A210623A15 HUO0000402995 -20,009,900

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db
Budapest Prémium Progressziv Részalap 3,288,437,759 3,156,392,218

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Prémium Progressziv Részalap 1.2669 1.3151

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 4,049,181,600 -2.2% 3,958,782,823 95.2%
atruhdazhatdé értékpapirok

Mads szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 101,012,224 0.9% 101,916,870 2.5%
Osszesen 4,150,193,824 -2.2% 4,060,699,693 97.7%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 741,227,514 -9.6% 670,292,646 16.1%
értékpapirok
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A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 82%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma:

INVESCO EM MKT SOVR UJ

Ishares EUR HY Corp Bond Ucits ETF
Ishares Global High Yield UCITS ETF EUR
Ishares USD HY Corp Bond Ucits ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
A értékpapir befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.55%

Erintett befektetési forma:
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY |

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2021

Magyar koétvénypiac

A koronavirus masodik hulldmabdl vald kilabalds utdn, a vakcindk gyors és eredményes fejlesztésének, illetve az
oltasi stratégidk hatékonysaganak koszonhet6en az év masodik negyedében a hazai és a vilaggazdasag is
fellendilésnek indult. A célként kit(izott oltottsagi arany elérésével megnyiltak a hatarok, feléledt a kereskedelem
és jelent6sen nétt a haztartasok fogyasztasa is. Mindez pozitivan hatott nemzetgazdasagok GDP-jére és
befektetdk vdllalkozdszellemére. A harmadik hulldamot kiséré lezardsok ellenére a hazai GDP negyedéves alapon
mar Q1-ben is béviilni tudott, igy a 2021-es évre egyre optimistabbak lettek a varakozasok, a jegybank 6% feletti
bbvilésre szamit.

A gyors fellendilés ara hasonldan a globdlis trendekhez a névekvé inflacié. A fogyasztdi arindex az év kdzepére
béven a jegybanki tolerancia sdv folé gyorsult, az éves arszinvonal novekedési item elérte az 5.3%-ot. Az
altalanos trendet j6l mutatta, hogy a maginflacio is meglddult itthon az idei év elsé felében 2,9 szazalékrdl 3,8
szazalékra emelkedett. Az MNB a tavaszi Inflacids Jelentésében mar felfelé hizta az inflacids palyat, de az
emelkedést akkor még dtmenetinek gondolta. A jegybanki kommunikacié azonban egyre szigorubb lett és végiil
a Nemzeti Bank a jegybanki alapkamatot juniusban 0,90 szazalékra, majd juliusban 1,20 szazalékra emelte. A
jegybank kamatemelési ciklusrél beszél, a szigoritas tehat nagy valdszinliséggel tovabb folytatddik a piac jelenleg
2.25-2.5%-0s végpontot araz, ami a régidban a legszigorubbnak szamit. A jegybank a kamatemelések mellett,
megkezdte a kiilonb6z6 likviditas bévitd facilitdsainak leépitését is, az allampapirvasarlasi miiveleteit azonban
egyel6re életben hagyta, igy tdmogatva az dllampapir piacot. Az hatarozott |épéseknek készonhetBen az év eleji
forint gyengllés nem folytatddott, Ugy tlinik a jegybank az inflacid elleni kiizdelemben nagyban tamaszkodik
majd a hazai deviza arfolyamara.

Nemzetkozi részvénypiac

2021 év elején széles korl megegyezés alakult ki a piacokon azzal kapcsolatban, hogy az idei év tébb szempontbdl
is nagyon kedvezd lesz a részvénypiacok szamara. Ahogy vilagszerte enyhiiltek a korlatozé intézkedések, sokan
erés gazdasagi visszapattanast vartak, tobbek kozott az IMF is nagyjabdl 6%-os novekedést josolt az év végére.
Mindez betudhatd annak, hogy sok szektor hatékonyan tudott reagdlni a virus okozta kihivasokra, valamint mind
a monetaris mind a fiskalis stimulusok effektivnek bizonyultak. Mindezek fényében értheté a részvénypiac pozitiv
hangulata, illetve a magas kockdazatvallalasi kedv szerte a vilagban.

Az utébbi héonapok eseményei valamelyest arnyaltdk a fent emlitett képet. Mindezt jol példazza, hogy bar a
kiilonb6z6 piacok a vizsgalt idészakban folyamatos emelkedést mutattak, az id6szakot rendre kisebb kilengések
jellemezték, mely a COVID-29 pandémia utéhatdsainak, Ujabb hullamainak valamint korlatozé intézkedéseknek
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koszonhet6. Mivel a 2020-as év torténései eddig precedens nélkiliek voltak, érezhets, hogy a befekteték
bizonytalanok abban, hogyan hatnak a piacra az inflacidban, a jarvanylgyi helyzetben, valamint a
gazdasagpolitikai (fiskalis mentScsomagok, jegybanki enyhitések) dontésekben bekovetkez6 valtozasok.
Ugyanakkor mindezek figyelembe vételével is a részvények bizonyultak a legjobb befektetési formanak melyek
az egész félévre nézve emelkedé tendenciat mutattak. A globdlis szektorok szintjén a legmagasabb emelkedést,
szemben a tavalyi évvel, az energia szektor produkalta 31,46%-os emelkedéssel, a technoldgiai vallalatok pedig
16,33%-ot tudtak er6sddni az félév soran. Az MSCI All Country World Index a félévet dollarban szdmolva 12,16%-
os nyereséggel zarta, mig az S&P 500 16,13%-0s novekedést produkalt.

Az alap befektetései 2021-ben

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval Gsszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kotvény és magyar hosszu kotvény kitettségeket az alap
elsGsorban allampapirok és betétek tartasaval veszi fel. A feltorekvé piaci kdtvénykitettséget, valamint a globalis
részvénykitettséget pedig elsésorban t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BP Progressziv Részalap Bef. Jegy
Nyito allomany (db) 3,288,437,759
Vétel (db) 702,443,904
Visszavaltas (db) 834,489,445
Zaro allomany (db) 3,156,392,218

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto6 eszk6zérték | Budapest Prémium Progressziv Részalap
2021.01.29 4,029,093,112 1.252400
2021.02.26 4,077,888,652 1.269900
2021.03.31 4,140,540,326 1.310000
2021.04.30 4,120,530,258 1.311100
2021.05.31 3,976,032,571 1.265700
2021.06.30 4,151,095,512 1.315100

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult Gzleti évekrdl
Datum Budapest Prémium Progressziv Részalap

Arfolyam | Hozam (%)
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2016.12.30 1.012600 1.23%
2017.12.29 1.040300 2.74%
2018.12.28 1.027700 -1.21%
2019.12.31 1.192200 16.01%
2020.12.31 1.266900 6.27%

*Tort év, nem annualizalt hozam.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs lldikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l1: Kovacs lldikod

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovécs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetéje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelent@s valtozas a 2021-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2021. augusztus 27.

Budapest Alapkezeld Zrt.



