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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
A Panndnia CIG Alapkezel§ Zrt. tulajdonosainak
Az éves beszdmoldrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Panndnia CIG Alapkezels Zrt, (a ,Térsasdg") meliékelt 2016. évi éves
beszamoldjanak a kbnyvvizsgélatat, amely éves beszamolé a 2016. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérleghdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezé végosszege 766.053 eft, az
addzott eredmény 483.676 eFt nyereség -, és az ugyanezen idponttal végzdd évre vonatkozd
eredménykimutatasbdl, vatamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazé kiegészitd mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Pannonia CIG
Alapkezeld Zrt. 2018. december 31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az
ezen id6ponttal végzddd Gzleti évre vonatkozd jévedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos,
a szamvitelr§l 52619 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli trvény") és az egyes
pénz- és tékepiaci szolgdltatdsokat is végzd egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajdtosséagairdl sz¢id 327/2009. (XIl. 29.) kormanyrendelettel
(a tovabbiakban: ,karmanyrendelet”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Kénywvizsgdlatunkat 8 Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennal!d felelGsségilink bévebb leirasat
jelentésiink ,A kdnywvizsgald éves beszamold kdnyvvizsgalataért vald feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Az éves beszamold ltalunk végzett knyvvizsgélatdra vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos
etikai kévetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl, és ugyanezen etikai
kévetelményekkel dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggy&zddésink, hogy az édltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleményunkhdz.

Egyéb informéacidk: Az lzleti jelentés

Az egyéb informacidk a Panndnia CIG Alapkezel Zrt. 2016. évi uzleti jelentésébdl allnak. A
vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozd
eléirdsaival §sszhangban tbrténd elkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény" szakaszdban az éves
beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold dltalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az tzleti
jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Gzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas éllitast tartalmaz.

Az (izleti jelentéssel kapcsolatban, a szémviteli tdrvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba az
Uzleti jelentés dtolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabély vonatkozo elGirasaival Gsszhangban készult-e.

Véleménylnk szerint a Panndnia CIG Alapkezel Zrt. 2016. évi Uzlet jelentése 6sszhangban van
a Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. 2016. évi éves beszédmoldjaval és az lizleti jelentés a szdmviteli
térvény elbirdsaival Gsszhangban késziilt.
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Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem it el az lizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az uzleti jelentésre vonatkozd véleményink nem
tartalmaz a szamviteli tdrvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban elgirt véleményt.

A fentieken tdl a Tarsasagrdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést
kell tenniink arrd!, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés
(lényeges hibas éllités) az (izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kézlés (hibas
allitas) milyen jellegd. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel és a vonatkozé
karményrendelettel 6sszhangban térénd és a valds bemutatds kivetelményének megfeleld
elkészitéseért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbdl, akér hibdbd! eredd lényeges hibés dllitdstél mentes éves
beszémold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérie a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informéacickat, valamint a vezetés felel a vallalkozds
folytatdsanak elvén alapuld szémvitel éves beszamoldban vald alkalmazdsaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek széndékdban all megszintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az
uzletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all elStte més redlis lehetéség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek a Tarsasdg pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kbnyvvizsgald éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akér hibabdl eredé lényeges hibas éllitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltdrja az
egyébkeént létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsulnek, ha ésszer(i lehet az a varakozds, hogy ezek Gnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjék a felhasznéldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal &sszhangban elvégzésre kerlld
kdnyvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust
tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

»  Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas dllitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kénywvizsgélati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozdsahoz elegendd és megfeleld kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A
csaldsbo! eredd lényeges hibés éllitds fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a
hibabol ereddé, mivel a csalds magdban foglathat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a beisé kontroll felilirasat,

= Megismerjik a kénywvizsgalat szempontjdbdl relevéns belsé kontrolit annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kozétt megfelelSek, de nem azért, hogy a Térsasdg belsS kontrolljdnak
hatékonységdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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o Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés
dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kizzétételek ésszerlséget.

s Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatéasénak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Téarsasdg vallalkozds folytatdsédra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban Iévé
kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kdnywizegaldi
jelentéslink datumdéig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudia a
vallalkozast folytatni.

»  Ertékeljiik az éves beszamold atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve
a kiegészitd melléklethen tett kizzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoléban teljesdl-e az alapul szolgalé ligyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek fele - egyéb kérdesek mellett - &
konyvvizsgalat tervezett hatdkorét és temezését, a kinyvvizsgélat jelentds megallapitasait,
beleérive a Tarsasdg altal alkalmazott belsd kontrollnak a kinyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. februér 13,

Szovics Zsolt Szovics Zsolt
Trusted Adviser Kdnyvvizsgalo és Tanacsadé Kit, kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 005784

nyilvantartasi szam: 002588

Trusted Adviser
Konyvvizsgélat « Tandcsadds
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Cégjegyzékszam
Panndnia CIG Alapkezels Zrt. 2016.01.01 - 2016.12.32
Mérleg "A" Id&szak
Ezer HUF
El628
éviek)
mddositas
Sorszam A tétel megnevezése 2015.12.31 al 2016.12.31
1|eSZKOZOK { aktivak )
2|A. Befektetett eszkdzdk (03.+11.4+19, sor} 41 022 0 57 658)
3]1. IMMATERIALIS JAVAK {04.-10. sorok) 0833 0 19 419
4| 1. Alapltas-atszervezés aktivalt értéke 0 [¢] 0
5| 2. Kisérletl fejlesztés aktivalt értéke o] 0 0
6{ 3.Vagyonl értékd jogok 10 833 0 19 419
7| 4. 5zellemi termékek 0 a 0
8| 5. Ozleti vagy cégérték 0 0 0|
9| 6. Immateridlis javakra adott eldlegek 0 0 O’
10| 7. Immaterldlis javak értékhelyesbitése [} 0 0
11]11. TARGYI ESZKOZOK (12.-18. sorok) 30 189 0 38239
12| 1. Ingatlanok és a kapcselddd vagyoni értékd jogok 0 0 0
13| 2. Miszaki berendezések, gépek, jdrmdvek 0 o 0
14| 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jdrmivek 29 489 0 36483
15| 4. Tenyédstdlfatok 0 0 D
16| 5. Beruhdzisok, feldjitasok 0] 0 1 756
17| 6. Beruhdzdsokra adott elSlegek 700| 0 0
18| 7. TArgyi eszkdztk értdkhelyesbitése of 0 |
19111 BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKEZOK (20.-29. sorok} [H 0 o]
20| 1. Tartds részesedés kapcsolt villalkozdsban 0 0 0
21| 2. Tartdsan adott kblcsdn kapesolt vdllalkozdsban 1) 0 o]
22| 3. Tartés jelentds tulajdoni részesedés o] 0 0
23| 4. Tartésan adott k8lcssn jelentds tulajdoni részesedésl viszonyban &llé vallalkozashan o] 0 0
24| 5. Egyéb tartds részesedés of 0 0
25] 6. Tartdsan adott kblestin egyéb részesedési viszonyban 3llé vdllalkozdsban 0 0 o]
26| 7. Egyéb tartdsan adott kilcsbn 0 0 Ol
27| 8.Tartds hitelviszonyt megtestesits értékpapir 0 0 o]
281 9. Befektetett pénziigyl eszktizdk &rtékhelyesbitése 0 0 0
29] 10. Befektetett pénzOgyi eszk&z0k drtékeldsi kilinbbzete 0 0 0
30|B. ForgdeszkBzik (31.+38.447.+54. sor) 829 364 0 507 852
311, KESZLETEK (32.-37. sorok) 0 0 0
32| 1. Anyagok 0 0 0
33| 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
34| 3. Ndvendék-, hizd- &s egyéb 3llatok 0 0 0
35| 4. Késztermékek 0] 0 0
36| 5. Aruk of 0 0
37| 6. Készletekre adott elflegek ]| 0 of
3811, KOVETELESEK (39.-46. s0rok) 373 298| 0 6 235|
39| 1, Kévetelések druszdllitdsbdl és szolgdltatasbo! {vevik) 303 274 0l [¢
40| 2.Kbvetelések kapesolt vdllalkozdssal szemben 44 401 0 116
41| 3. Kvetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévl villalkozassal szemben 0 0 0
42| 4. Kivetelések egyéb részesedési viszonyban 1év§ vallalkozassal szemben 0 0 0
43| 5. Viltdkdveteldsek 0 0 0
44| 6. Egyéb kveteldsek 25623 0 6119|
45| 7. Kvetelések ériékelési kiildnbdzete 0 0 0
46| 8. Szdrmazékos ligyletek potitlv értékelési khldnbdzete 0 4] 0
47|01, £RTEKPAPIROK (48.-53.50r0k) 354 688 0 462 717
48| 1. Részesedés kapcsolt villalkozasban 0 0 0
49| 2. Jelentss tulajdonl részesedés 0 0 0
50] 3. Egyéb részesedés 0 0 0
51| 4. 53jdt résavények, sajdt Ozletrészek 0 0 0
52| 5. Forgatdsi céli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 354 588 0] 462717
53| 6. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete 0 0 0
S4|Iv. PENZESZKOZOK (55.-56. sorak) 101378 0 38 900
55{ 1. Pénztar, csekkek 168 0 106




56] 2. Bankbetétek 101 210 o] 38794}
57|C. Aktiv Id8beli elhatiroldsok {58.-60. sorok) 8953 0 200 543]
58| 1. Bevételek aktlv id8bell elhatdroldsa 6 055 0 188 354]
59| 2. Kéltségek, raforditdsok aktiv iddbell elhatérolisa 2 898 0 12189)
60| 3. Halasztott raforditasok 1] 0 o]
61|ESZKOZOK OSSZESEN {02.+30.457. s0r) 879 339 0 766 OSBI
62| FORRASOK { passzivik } |
63D, Sajét t6ke {64.-73. sorok ) 731 067, o] 634895)
641, JEGYZETT TUKE 151 220 0 151220
65| 64. sorbdl: visszavdsdrolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
6611. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE {-) 0} 0 0
67]1i). TOKETARTALEK of 0 0
68/Iv. EREDMENYTARTALEK of 0 0
69|V, LEKOTOTT TARTALEK o] 0 0
70{VI. ERTEKELES| TARTALEK of 0 0
711. Ertékhelyashités értékeldsi tartaléka of 0 0
72|2. Valds értékelés értékelési tartalika of 0 0
73|Vil. ADOZOTT EREDMENY 579 847| 0] 483676
74|E. Céltartalékok {75.-77. sorok) 1] [ 5 000
75| 1. Céhtartalék a vdrhato kbtelezettségekre o] i 5 000/
76| 2.Céltartalék a [Bvdbeni kbltségekre o] 0 i
77| 3. Egyéb céltartalékok of 0 i |
78|F. KBtelezettségek (79.+84.494. s07) 23 369 o| 18773]
79(1. HATRASQROLT KOTELEZETTSEGEK (80.-83. sorok) 0 0 0|
80|1. Hatrasorolt kdtelezettségek kapcsolt véllalkozdssal szemben 0 0 of
81}2. Hétrasorolt kitelezettség jelentss tulajdonssi viszonyban |év8 villalkozdssal szemben 0 0 of
82}3. Hétrasorolt kitelezettség egyéb tulajdonos viszonyban 16w véllalkozéssal szemben 0 0 o]
83 |4. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb gazdilkoddval szemben 0 o} |
84|11 HOS5ZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (85.-93. sorok) [i] 0| of
85| 1. Hossz( lajdratra kapott kBlcstnik 0 of o]
861 2. Atvaltoztathatd és tvaltozd kdtvények 0 0 |
87] 3. Tartozdsok kbtvénykibocsdtasihol 0 0 o]
88| 4. Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek i) 0 of
89| 5. Egyéb hossz lejdratd hitelek 0 0 o]
90 6. Tartds kdtelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0 o]
91|7. Tartés kiitelezettségek jelentds tulajdoni részesedésl viszonyban |évs vallalkozdssal szemben 0 0 1]
92|8. Tartds kbtelezettségek egyéb tulajdoni részesedds) viszonyban lévs véllalkozassal szemben 0] 0 o]
93| 9. Egyéb hosszd lejarati kbtelezettségek [i| [") ol
94111, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ( 95. és 97.-106. sorok ) 23 369 [ 18773]
95| 1. Ravid lejdratii kitlesBnak o] 0 0|
96| 95. sorbdl: az dtvaltoztathatd &s dtvaltezd kbtvények i | 0 0
97| 2. Rétvid lejdratu hitelek o] 0 0
98| 3. Vev8kiél kapott sldlegek o] 0 [V
99) 4. Kdtelezettségek druszillitisbo! és s2olgdtatdshdl [szall } 8379| 0 884
100] 5. Valtdtartézdsok of 0 0
101| 6. Révid lejdratl kitelezettségek kaEcsoltvél.‘alkozassa! szemben of 0 44
102|7. Révid lejdratii kitelezettségek Jelentds tulajdoni viszonyban lév5 villalkozdssal szemben of 0 0
103 [8. Révid lejdrati ktelezettségek egyéb tulajdoni viszonyban lévé véllalkozdssal szemben 0 0 0
104] 9. Egyéb révid lejdrati kbtelezettségek 14 930 0 17 845
105]10. Kétalezettségek értékelési kilbnbbzete 0 0 0
106(11. Szdrmazékos Ogyletek negativ &rtékelési kblbnbbzete 0 1] 0
107|G. Passzivid8beli elhataroldsok (108.-110. sorok) 124 503| 0 107 384
108 1. Bevételek passziv idSbell elhatéroldsa 3| 0 0
109| 2. Kltségek. raforditdsok passziv idGbeli elhatroldsa 124 903 0 107 384
110] 3. Halasztott bevételek ﬁl a} 0 0
111|FORRASOK OISSZESEN {63.+74.+78.+107. sor) A 179 339) 0] 766053]

Keltezés: 2017.02.13

Fetput,

vallakozds veretge Ao

eI Alapkezeld ZRT-
1072 budapest, Nyar u. 12.
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Cégjogyrdkazim
Panndnia 06 Alapkezaid Zrt 2016.01.01 - 2016.12.31
Ersdménykimutatds (St2tkShség) {d&szak
Eter HUF
T e =
| dviek)
mbdositds
Sorszém A tétel magnavazése HJ.S.I._Z_,’II af 2016.11 51
1| Balfdic drtdkasités nettd dtbevétels 1119 187 o] roaama| 1
2[Exportértikesités nattd drbevitels 0 0 9| 2
1. [Ertékesivés netd rbevétele (01,4021 1 119 187 o _1043723| 3|
3[Salét termeldsl kiszletek illominyviltozdsa ] 0 o &
4| Salat etSaliitdsa esskBaik aktvilt értdke 0 ] o] =
11, [Aktivilt sa)dt teljesitmények drtéhe (+03.404.) [1] 0 0] &
1ll. |Egyéb bevételek 7 646 0 12457] 7
Hi. sorbdl: visszalrt dctdkvesstés 0 0 0 l|
5|anyagkaitség 5412 0 6367] 9
6|Igénybe vatt stolgiRatisok értéke 103 984 0 106 19¢] 10
7|Egyéb szolgiltatdsok értéke 3308 0 4708 ;y_i
B|Eladott druk besterzési éndke 0 0 o .'12
9] Eladot [kdzvetitett] szolgkatasok értike m 0 40407) 13
V. [ Anyagiellegdl rafordithsoh [05.+05,+07,+08,505.) 112935 o _1s7601| 34
10[Bdrkansig 215 401 of 1956348
11[Szemityl jeltegl egyab kiflzatdsek %349 0 9694 .isj
12[Bértdntékok &1 606 0 5498417
V. [Stemdlyl jeMegd raforditisok (10.+11,+12,) 284 3% 0| 24051318
V1. |Ertékcsbhhentsl lefrds 14602 o] 25124 E’:
VIL [Egyél rdforditisok &6 939 o 83 200} 20
VI, sorbdl: dridkvesztés 0] a o]
A. [UZEM: {OZLET)) TEVEKENYSEG EREDMENYE [ =N+ lILIV-V-V-VI § 645 980] o] s1953| 22
13 |Kapatt [Jirs) osztalék és részasedds o] 0 0| :-?-3*
| 13. sarbél: kapcsoh viltalkazdsts| kapett o] 0 of 24
14 Hﬂlnncdiukbdl szirmazd bavitelek, rfolyamnyeresigek OI 0 0 M
14, sorbé s kapesoht vallalkazdstél kapatt of 0 o] 28
15 | Bafektatatt ainmgi astkSr5kbdl | érdkpapirckbél, kdlesdnbkbél ) szérmazd bevitelek, rfolyamnyerssigak 19 351' ] 16263 r_!-;
15, sorbal: kapesoh vllalkozists) kapott o) 0 o| 2=
16 | Egydb kapatt (Jard] kamatok és kamat|eliegl bevétalek &48 0 ] 3"9
16. sorbé!: kapesoht villalkozdstal kapott [ 0 o] 30
17 |PénzGgyt mOveletek agydb bavételsi 2499 0 2229 ‘;!o.q
17. sorbdl: éndkelésl KOldnbdzet 0 ) o] ;2
VIll. |Péntigyl maveletek bevételel (13414415, +16,+17,) 249 o 18 592 =3
18 |Részeseddsakbdl szdrmazrd riforditdsak, drfolyamvessteségek 0 0 0 _:‘_
18, sorbél: kapeaoht vitlalkazdsnak adott v 0 o] =5
19| Bafuktatett pdnz(gyi eszkSz5kbal | drtdkpapirokbdl, kBlesBnskbs | t2drmazd riforditdsok. drfol amvesitaskpak a8 0 21951 36
19. sorbél: kagcislt villalkozdsnak adatt 0 0 0 371
20 |Fizetandd [ fizetett ) kamatok 43 ksmatjellegd riforditisok o ] 0 E:I
20. sorbél: kapeasit villalkozisnak adott 0 0 o] as
21|Részeseddsak, dniyg‘ﬂwk. tartésan adont kdlkcsdnbk. bankbstétek rtélvesrtdsy 4532 0 _262] '10
22| Pinz0gyl mlivaletek egydb rdforditdsal 2156 0 599] 41
23, sorbal: drtékates! kDIGnbdzer 0 ] 0] 42
DL |PénDigy) mUveleteh raforditasal (18.+19.420.4 20422 ) 6776 1] 3a%6] 43
8. | PENTUGY! MOVELETEK EREDMENYE [VIN,-D0) 7] 15136 a4
C[ADazAs eLlmn snw 703 544639 g
.| Addfizetés kitele 61023 | 46
D. uﬂm%cx.) 5 0] as3676] 47.

Keltazds: 2017.02.13
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. ALTALANOS KIEGESZITESEK
I. A Tarsasig

A Tarsasag neve: Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt., székhelye: 1072 Budapest, Nyar u. 12,
Internetes honlap cime: http://www.pannoniavagyonkezelo.hu

A Tarsasag 2011. jilius 20-an alakult hatdrozatlan idétartamra, zartkdri
részvenytarsasagként mikodik. A Cegbirdsag 2011. augusztus 3-in jegyezte be a
Tarsasagot.

A Tarsasag alapitoi: a Pannonia Nyugdijpénztar (székhely: 1072 Budapest, Nyar u. 12.) és a
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (1033 Budapest, Fléridn tér 1.), dsszesen 40 millié Fe

alaptokével.

A tulajdonosi szerkezet alakuldsa alapitaskor

Tulajdonos Részvény db Névértek Részveny érték Ardny
Fudb (Fo)
Pannénia 3.200 10.000 32.000.000 80 %
Nyugdijpénztar
CIG Pannénia 800 10.000 8.000.000 20 %
Eletbiztositd Nyrt.
 Osszesen 4,000 10.000 40.000.000 100 %

Az Ssszes kibocsatott részvény térzsrészvénynek mindsiil.

A tulajdonosok az altaluk lejegyzett tokét hatiriddre, pénzben a Tarsasag rendelkezésére
bocsatottak.

A Tarsasag Kozgyllései 2012, februir 15-én, 2012. oktober 31-én és 2015. jinius 12-én
déntottek tokeemelésrdl, mely dontések eredményeképpen a Tarsasig alaptSkéje
151.220.000 Ft-ra emelkedett.

A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. 2012. december 8-an, majd 2013. november |2-én
opcios jogaval élve meglévs részesedése mellé tovabbi 21%-os illetve 4%-0s tulajdonrészt
szerzett a Tarsasigban, mellyel egyidejiileg a Pannonia Nyugdijpénztir részesedése
ugyanilyen mértékben csokkent. Ezen tdlmenden 2013. november 4-én a CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt. tovibbi 1%-os részesedést vasirolt a Pannénia Nyugdijpenztartol.

A Panndnia Nyugdijpénztar 2014-2015-ben elidegenitette a tulajdoniban allé ,,B" sorozatd
osztalék elsdbbségi részvényt, illetve a tulajdonaban illo tdrzsrészvényeket a 100%-os
tulajdonaban all6 Panndnia Pénztirszolgaltaté Zrt. részére.
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2016 folyamin a tulajdonosi szerkezetben nem tértént valtozas, 2016. december 31-én a

tulajdonosi szerkezet az alabbiak szerint alakul:

Tulajdonos Torzsrészvény db | Névérték Részvény Arany
Fe/db érték (Ft)
Pannénia 7.560 10.000 75.600.000 50 %
Pénztirszolgaltato
Zrt,
CIG Pannodnia 7.560 10.000 75.600.000 50 %
Eletbiztositd Nyrt.
" Osszesen 15.120 10.000 151.200.000 100 %
Tulajdonos OsztalekelsGbbsegi | Néverték Részvény Arany
részvény db Fudb érték (Ft)
Panndnia | 10.000 10.000 50 %
Pénztarszolgaltato
Zrt. (B sorozat)
CIG Pannénia I 10.000 10.000 50 %
Eletbiztosité Nyrt.
(C sorozat)
 Osszesen 2 10.000 20.000 100 %
MindGsszesen 15.122 151.220.000

A Tarsasag {6 tevékenysége: 6630 Alapkezelés

A Tarsasag igazgatosaga:
Benczédi Balizs (elnok-vezérigazgatd) (lakcim: 1025 Budapest, Z6ldkd u. 27.)
- Szalay Rébert (alkalmazott) (lakcim: 8360 Keszthely, Fodor u. 4.)

- Bedenek Melinda (vezérigazgatd-helyettes) (lakcim: 1048 Budapest, Koszterna Gyula
utca 11.)

- Rabi Ferenc (lakcim: 1131 Budapest, Futar u. 8. I/1.)
- Vécsei Péter (vezérigazgato-helyettes) (lakcim: 2085 Pilisvorésvar, Dugonics u. 23.)

A Tarsasag feliigyelS bizottsaga:
- dr. Szilagyi Jozsef (elndk)

- Buda Maria

- Simon Csilla Edit

A Tarsasag konyvvizsgilatra kotelezett. Kﬁnywizsgélé Trusted Adviser Kft, engedélyszam:
002588, személyében: Szovics Zsolt, engedély szam: 005784. A koényvvizsgilé adltal
konyvvusgalatert felszamitote dij 950 000 + AFA. A konvazsgalo egyéb bizonyossagot
nylijto szolgaltatist, adotandcsadodi szolgiltatdst a Tarsasag részére nem végzett.

A beszamold elkészitésével megbizott személy adatai: Pannénia Pénztirszolgiltaté Zre,
Folkmayer Tibor (regisztracios szam: 160738)



A Tarsasig a kévetkezd Alapokat kezeli:

Megnevezés

Alap vagyonanak
nettd eszkozértéke
2015.12.31-én

Alap vagyonanak
netto eszkzértéke

2016.12.31-én

Pannonia CIG Hazai K6tvény Alap

2.240.555 eFt

2.624.547 eFt

Pannonia  CIG Hazai  Részvény
Indexkovetd Alap

1.030.243 eFt

1.732.306 eFt

Pannonia CIG HUF Likviditasi Alap

13.791.463 eFt

6.282.411| eFt

Pannonia CIG EUR Likviditasi Alap

15.384.090 EUR

6.451.295 EUR

Pannénia CIG Oraculum Alap

2.756.166 eFt

2.726.301 eFt

A portfolidkezelés sordn kezelt vagyon eloszlasat iigyfélkérénkeént az alabbi tablizat

tartalmazza :

Penzrirak (Nyugdijpénztirak, geszség s Bizxosics pordislick Egyéb portianiokezelés
Onsegélyezd Pénzrirak)
2015.1231 20161231 2015123 2016.12.31 2015.1231 | 2016.1231
Pénzestkozdk | 4616 34775300 | 803 963 843 2373291 885|  2285752007|  5906903| 1691 342
Ertékpapirok 96243310230 113352295430] 59259 385 664 64 500022 301| 443 963 704] 389 257 795
Derivativ terméK 108 482 782 -463 145 731 192 922 11881 281|  -7480932] -12 402 265
Epyét eszkazok 32666 619) 931 347 614 .542 379 284 12567 554 2270 842 2285 132
Minddsszesen | 100 935474 136| 113 761 765 948] 61 090481 186| 66810223 143| 442 118833 378 261 740

A Tarsasag portfolidkezelésében lévd ligyfélvagyonnil a kévetkezd forward pozicidk
voltak a fordulénapon :

Lejarat | Pariner |Portfolio/konyv |Kontr./szam  [Akt.etek

|2017.03.01 | ING Bank N. V. Mo-l |Opt Fed Sajat NowSzarmazekos B _ 96 000,00 147 350,06
|2017.03.01 | ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat Kiegy/Szarmazekos ) 660 000 00 ) 1013 031,68
2017.03.01 | ING Bank N. V. Mol |Opt Fed Sajat NowSzamazekos 100 000,00 |- 328 261,45
2017.02.22 |ING Bank N. V. Mo-i {Opt Fed Sajat NowSzamazekos 50 000,00 |- 223 155,15
2017.02.22 |ING Bank N. V. Mo |Opt Fed Sajat Klassz/Szarmazekos 100 000,00 |- 446 310,30
2017.02.22 |ING Bank N. V. Mo |MKB Nyugdijpenztar/Szarmazekos i ~90000,00 |-  401679,27
12017.02.22 |ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajal Kiegy/Szamazekos 1560 000,00 |- 6962 440,68
|2017.03.01 |ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajal NowSzarmazekos 530 000,00 |- 793758348
|2017.03.01 |ING Bank N. V. Mo-i |Opl Fed Sajat Kiegy/Szarmazekos 1750 000,00 |- 26209 002,04
|2017.06.28 | ING Bank N. V. Mo-i IMKB Nyugdijpenziar/Szamazekos | 5420000,00 |- 98 912 621,09
12017.06.28 |ING Bank N. V. Mo-i Opl Fed Sajat Klassz/Szarmazekos 786 000,00 - 14 344 155,01
2017.03.01 |ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat NowSzammazekos | 1035000,00 |- 18 159 320,04
'2017.03.01 |ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat KuegyISzan'nazekos 11810 000,00 |- 207 209 348,75
(2017.05.09 {ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat NowSzarmazekos B 123 500,00 650 678,71
|2017.05.09 |ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat Kiegy/Szamazekos 5 622 500,00 29 623 004,36
[2017.05.09|ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat Klassz/Szamazekos 548 000,00 2 887 222,12
12017.08.08 |ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat KtegylSzan_qaz_g_kp_s._ 8 162 000,00 |- 104 953 137,32
2017.08.08 | ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat NowSzamazekos 593 000,00 |- 7625240,19
2017.08.08 | ING Bank N. V. Mo-i |Opt Fed Sajat KIasszISzannazekos 20200000 |- 375475571
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A Tarsasag a 2012, évi beszimoldjat még a befektetési szolgiltatékra vonatkozd
jogszabalyok (251/2000. Kormanyrendelet) szerint készitette, 2013-tdl viszont mar az
alapkezelSkre vonatkozo 327/2009. (XI1.29) szamu kormanyrendelet alapjan késziilnek a
beszamolok.

2. A Tarsasag szamviteli politikadja

A Tarsasag eszkézeit és forrasait a Szamviteli tdrvényben (t6bbszér madositott 2000. évi
C. tv.) és a 327/2009.(X11.29.) szami Kormanyrendeletben elGirt értékelési eljirisok,
illetve Szamwviteli politikajanak részét képezé Eszkézok és Forrasok értékelési
szabalyzataban foglaltak szerint értékeli.

A szamviteli alapelvektSl sem a beszamold készitésekor, sem a kdnyvvezetés soran nem
tért el.

A konyvvezeteés a kettds konyvvitel rendszerében torténik, a Tarsasag a 327/2009.(X11.29.)
Korm. rendelet szerint éves beszamoldt készit. A Tarsasag konyvvezetési pénzneme a
forint.

Immateridlis javak esetében a szamviteli torvényben megengedett leirdsi idS
meghatdrozisandl a Tarsasag - tekintettel az illetd eszkdz forgalomképességére és varhatd
hasznalati idejére - az egyes eszkdzoknél egyedileg jar el, brurtd erték utin szamitott
linedris leirast alkalmazva.

Targyi eszk6zok esetében a Tarsasag az értekcsokkenest az egyes eszkdzcsoportokra
megallapitott leirdsi kulcsokkal, linearis moédszerrel, a bruttd érték alapjan szamitja.
Jarmiivek esetében a Tarsasag a 2013-as évben bevezette a maradvanyérték alkalmazasit,
igazodva a beszerzett jarmiivek valodi élettartamahoz. A kis értéki (100 eFt alatti egyedi
beszerzeési érték() targyi eszkozok hasznilatbavételkor (beszerzéskor) koltséghként
egydsszegben leirasra keriilnek.

Az arbevétel elszimolasa akként térténik, hogy az adott hénapban teljesitett szolgéltatist
legkésobb a kdvetkezd honap 10.-ig kiszamlazza a Tarsasag. Az adott honapban teljesitett
szolgiltatis eredményét az adott hdnap javara szamolja el a Tarsasag.

Kovetelésként az lgyfél altal elfogadott szamla érteket tartja nyilvan a Tarsasag.
Elfogadottnak tekint egy szamlit abban az esetben, ha a fizetési hatarido lejarataig az tigyfél
nem jelzi az ellenkezdjét. Az értékvesztés elszamolasa egyedileg torténik.

A koényvvezetéstdl eltéré devizanemben felmerdlS ligyletek az iigylet napjan érvényes, az
MNB altal jegyzett atlagirfolyamon kerlilnek elszamoldsra. A pénziigyi teljesités és az
tigylet felmeriiléesének idSpontjdban ervényes arfolyam kiilonbozetébdl adodo
arfolyamnyereség vagy veszteség az eredmeénykimutatasban keril kimutatasra.

A nem realizilt arfolyam kiilénbozet az év végi atértékelésbdl adddik, mely szintén MNB
atlag arfolyamon torténik

A Tarsasag céltartalékot képez az addzas elotti eredmeény terhére azokra a miltbeli,
illetve a folyamatban lévd Ugyletekbdl, szerzédésekbdl szarmazo, harmadik felekkel



szembeni fizetési kotelezettségekre [ideértve kiillonésen a jogszabilyban meghatirozott
garancidlis kotelezettséget, a fiiggd kotelezettséget, a biztos (jovobeni) kbtelezettséget, a
korengedményes nyugdij, a végkielégités miatti fizetési kotelezettséget, a
kornyezetvédelmi kotelezettséget], amelyek a mérlegforduldnapon valdszinl vagy
bizonyos, hogy fennillnak, de dsszegiik vagy esedékességiik idopontja meg bizonytalan, és
azokra a vallalkozo a sziikséges fedezetet mas modon nem biztositotta.

A Tarsasag jelentdsnek mindsiti az el6z6 évek beszamolojaban elk&vetett hibakat, ha a
hibak és hibahatasok abszolit értékének egyiittes Gsszege meghaladja a mérleg féosszeg 2
%-at, vagy az 5 M Ft-ot.

A 2016. évi beszamold mérlegkészitési idopontja: 2017. januar 6.

A mérleg forduldnapja utan nem kovetkezett be olyan lényeges esemény, amely
mddositana a beszamolét.

A Tarsasig nem alkalmazza a valos értéken tortend értékelést.

A Tarsasag a sajat befektetéseit képezé értékpapirok névértékének nyilvantartisira a
nullas szamlaosztalyt hasznalja.

3. A Tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulisa
A Tarsasag el6zé évi és targyévi
¢ eszkozeinek értekét,
e forrasainak értékét,
e bevételeinek, raforditisainak és eredmény SsszetevSinek alakulisat,
[ ]

jovedelmezdségenek, vagyoni és pénziigyi helyzetének fontosabb mutatéit

a kovetkezd tablizatok tartalmazzak.

Fontosabb mutatok alakulasa

MUTATOK 2015. 2016. Magyarazat

Az eszkozcsoport
mérlegértéke / Eszkdzdk
Befektetett eszk6zok ardnya 4,7% 7,6% | foosszege

Az eszkozcesoport
meérlegértéke / Eszk6zok

Forgdeszk&zok aranya 94,3% 66,3% | fodsszege

Az eszkozcsoport Netto
Targyi eszk6z6k elhasznalodasi foka 68,1% 79,7% | értéke / Bruttd értéke
Sajat toke ardnya 83,1% | 82,9% | Sajat téke / Mérleg foosszege

(Osszes forras - sajat tke) /
Osszes forras = mérleg
Idegen forras aranya 16,9% 17,1% fc'iésszeg
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MUTATOK 2015. | 20l6. Magyarazat
Hosszu lejaratd katelezettségek A forrascsoport értéke /
aranya n.a. na. | Mérleg f68sszege
Révid lejarath kotelezettsegek A forrascsoport értéke /
aranya 2,7% 2,4% | Mérleg {G6sszege
Sajat toke / Hosszu lejaratu
Eladosodottsig mértéke n.a. n.a. | kotelezettségek
Pénzeszkozok+Ertékpapirok
/ Révidlejarati
Likviditasi gyorsrata 1951,6% | 2672,0% | kotelezettségek
Forgoeszkozok /
Likviditasi rata 3549,0% | 2705,2% | Rovidiejaratd kdtelezettségek
Uzemi-tizleti eredmény /
| Arbevétel arinyos nyereség 57,7% |  50,7% | Ertékesités nettd arbevétele
) Addzas elotti eredmény /
Sajat toke jovedelmezdsége 90,5% | 85,8% | Sajat téke

A likviditasi rata valtozasinak értékelésekor figyelembe kell venni, hogy a jogszabilyi
viltozasok miatt a vevokdvetelések allomanya 2016-ban — szemben a 2015-6s értékkel —
nulla, mivel a 2016 decemberi teljesitményt csak 2017-ben lehet kiszamlizni, igy a 2016
decemberi érték az aktiv id6beni elhatarolisok kozott jelenik meg.




Il. A MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

l. Befektetett eszkdzok

A Tarsasag befektetett eszkoz-allomanya 2016-ban az alabbiak szerint alakult:

eFt
Megnevezés Bruitd érék Ertékcstkkenés Nettd érték
Atso Atso
Nyitd |rolis| Névekedés| Csokkenés| Ziréd Nyits | rolis] Nvekedés | Csdkkenés]  Ziré Ziro

Uslets éreék o o 0 0 0 of o 0 0 0 of
Vagyoni értékii jogok 39598 o] 26298 65896| 28765 of 17712 of 46477 19419
Szoftver 0 o | 0 0 of 0 o| 0 0 0
Alapicis-dtszervezés of ¢ 0| 0 0 ol o o| 0 0 0
Immatertilis javak 39598] o 26 298] of ese9s] 28765) of 17712 0 46477 19 419
Ingatlanok of o 0 of 0 of o 0 0 0 0
Harmivek 34280 of 15625] 12953] 36952 8v03| o 4923) 8l0I] 5725 31227
[Ozemi, Gzt.berend. 8292l of 394  3i8]  s305| 4ss3] o]  1994]  3054] 3493 4812
[irodai berend. felszerel. 654 of 184 0 838 381 of 13 of 494 344
Képzdmiivészeti alkotiso 10| o 0 0 100| of o 0 of o| 100
Beruhizisok of of 47296] 4ss40] 1756 o o 0 of 0 1 756
Tirgyl estkizok 6ssz. | 43326] 0]  66299] 61674 47951 13837] o  7030] 11155] 9712 38 239
Imm. és tirgyl eszk. 82924] o] 92597 6l674] 113847] 42602 of 24742] 11155] 56189 57 650
Kisért. immatjavak 1ori| o 0| of aon| ton| o of of 107 0
Klsértéki cirgrl eszk. 1877] 0 481] 3181|438}  3877] o 481]  30s4] 4358 0
Kisérték( Ssszesen 4948 0 481 o 5429] 4948 o 481 o] 5429

[imm. és ce.minddssz. | 87872] o 93078] &1674] 119276] 47550 o] 25223] 11155 61618 57 658
{Beruhizisra adow elsleg  700] o 0| 700] of of o of 0| of o]
[Tartésan adort kélcsandl o of of 0| o] of o o| | o| o
[Befektetett eszkozok s 88572) o 93 078] 62374] 19276] 47550] of 25223] 11 155] 61618 57 658)

A targyévben a Tarsasag 1.756 eFt befejezetlen beruhazas allomannyal rendelkezik, aminek
aktivalisa 2017-re hizédik at.
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2, Ertékpapirok, értékvesztés, pénzeszkdzok

Az értékpapirokkal kapcsolatos adatokat az alabbi tablizat tartalmazza:

Ertikpapirck 2016.12.31 Ft-ban
Deviza brfi Konyvekben Eirs | s Eitdres
trtipapic |TORYEI| pury | evenan | M vatel | Felnaimozon ) Bmb plact vinosiaon | Kimutaion brid | irsskvasztin| irsskve tis)| (brebkvaseiés)
Takadd eltirie plact értkk 2015ben
TITO36 HUF G000 | 60000 %3 BA AGD A0 A| 50 992 500 0 59 643 B&2| [
Z017/A WAK__[FUF 10 000|109 906 000|136 836 £70)] 751 5| 117 126914 0 117 359 606, 3 =
[isa WA JHOF 0300 103,000 000]_174 115 142 170774113 674199 g| RETTY
20167A MAK__|FUF 3500__| 39.000 00042 979 092 64662 43 041 647 0 6 a2
|zu'1ar_amx HUF 3600 | 56000 39 402 288 5 668] 39730768 0 [
20787C MAK__|HUF 4665 | 49650 51 065 621 €52 947 51 943 967 0 [
201C MAK__IHOF 4043 | 40430 41371776 137 341] 41875089 [ a1 608 117, o
] 96

485485249 1086750 447 391 164

IMariegeniakioR 271

A Tirsasig a targyévben a sajat tulajdon( értékpapirok kérében 262 eFt értéki
értékvesztést szamolt el, mivel a meglévé allamkdtvények piaci értéke ennyivel volt
alacsonyabb a konyvekben szerepld értéknél. Az értékpapirok korében nyilvantartott
értékvesztés nyitédllomanya 4 582 eFt volt, ebbd! az eladisok miatt kikeriilt 2 096 eFt,
maradt a nyito allomanybdl 2 486 eFt, és a 2016-os névekménnyel egyiitt az értékvesztés
zdrdallomanya 2 748 eFt lett. Mas értékvesztés nem volt.

A Tarsasag péenzeszkozei némileg véltoztak az el6z6 évhez képest. A viltozids 62 478 eFt
mertéki csokkenés. A hazipénztir zirdértéke 2016-ban 106 eFt lett, a bankszamliké
pedig 38 794 eFt, szemben a 2015-6s 168 eFt és 101 210 eFt-os értékkel.

3. Kévetelések

A Tiarsasag kovetelései a kdvetkezéképpen alakultak:

Kovetelések dsszesen eFt
2015,12.31 2016.12.31

Osszesen 373298 6 235
Kéovetelések vevkkel szemben 303 274 0
Kovetelések kapcsolt villalkozissal szemben 44 401 e
ebbdl deviziban 25945 0

egyéb kovetelések 25 623 6119

A kovetelasek kozott nincs lejart, a kdvetelések kezelése rendezett. A 2016 januir |-tél
érvényes, a folyamatos teljesitésli szolgiltatisokra vonatkozé AFA torvénybeni viltozasok
miatt a vevakovetelések a targyhonapot kdveto havi teljesitéssel keletkeznek, és mivel az
ligyfelek mindig hataridében fizetik meg a Tarsasag altal kibocsatott szamlak ellenértékét,
ezert a fordulonapon a vevdillomany nulla. A teljesitmény aktiv idobeni elhatirolasban
van, a kiszamlazis 2017 januarjaban, akkori teljesitéssel tértént meg. Az egyéb kovetelések
kozott szerepel adotilfizetés 6 027 eFt értékben, valamint két kisebb tétel,
munkavallalékndl lévs, még nem elszamolt tétel és kaucid. A kapcsolt villalkozistél |16
eFt osszegl kovetelés all fent, amit pénziigyileg 2017-ben rendeznek.



4. Sajat toke

A mérleg szerinti eredmény a nyitds soran atvezetésre keriilt az eredménytartalékba.

Oszalék | Eredményarmalé Addzott
—_ sztalek = - g
Nyitd n k igénybevétele | Tokeemelés| eredmény Zird
fizetés ;

oszalékként tirgyév
Jegyzett téke 15§ 220 0 0 0 0 151 220
Jegyzett de be nem
fizetett tSke 0 0 0 0 0 ¢
Téketartalék 0 ¢ 0 0 0 0
Eredménytarc. 0 0 0 0 0 0
Lek.tart.potbefiz.-bél 0 0 0 0 0
Adodzott eredmény 579 847] -579 847 0 0| 483676 483 676
Osszesen: 731 067 -579 847 0 0 0 634 896

A 2016-t6l érvényes Uj szabalyok szerint a 2015-6s addzott eredmény nyitoként sajit
toke elem lett, majd az teljes mértékben ki lett fizetve 2016-ban a tulajdonosok felé. A
sajat tOke év végi zardallomanya a jegyzett tSke és a 2016. évi adozott eredmény. A
Tarsasag 2015-ben fejlesztési tartalékot nem képzett, és felhaszndlhato fejlesztési tartaléka
sincs.

5. Hatrasorolt kotelezettségek, tartalékok, céltartalék
A Tarsasag a 201 6. Uzleti év soran, illetve a mérleg forduldnapjan

» hatrasorolt kotelezettsegekkel,

» zalogjoggal, vagy hasonld jogokkal terhelt kotelezettségekkel,

s mérlegben nem jelentkezd, de a penziigyi helyzetre kihatd kotelezettségekkel,

» olyan kotelezettségekkel, melyek visszafizetendS Gsszege a kapott &sszegnél
nagyobb,

« garancidlis kotelezettségekkel, tovabbd

o veszélyes hulladékkal,

» kornyezetvedelmet szolgalo tirgyi eszkdzokkel

nem rendelkezett,

2016-ban a Tarsasag 5000 eFt céltartalékot képzett az MNB hatdsigi atfogd vizsgilat
varhaté szankcidi miatt.

6. Hossz lejarata kotelezettségek

A Tarsasagnak hosszu lejaratd kotelezettsege nincs.
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7. Révid lejaratd kotelezettségek

RAvid lejaratd kotelezettségek Gsszesen eft
2015.12.31 2016.12.31
Osszesen 603 216 18773
Kotelezettségek szillivdkkal szemben 8379 928
ebbél : kapesolt villalkozissal zemben 0 44
egyéb kotelezettségek 594837 17 845
- NAV felé 14 266 17 307
- Munkavillalok felé 0 538
- ipartizési adé 13 0
- fiiggdben lévé tételek 580 558
ebbdl : kapcsolt villalkozissal szemben 579 847

A rovid lejarati kotelezettségek kozote 538 eFt értékben szerepel kifizetetlen munkabér,
Az adotartozasok az aktudlis havi elszamolasokbdl adédnak, valamennyi rendezve lett
2017 januarjaban.

8. Aktiv és passziv elhatirolasok

Az aktiv és passziv elhatarolasck az aldbbiak szerint alakultak:

Aktiv idobeli elhatarolasok eFt
2015.12.31 2016.12.31

Bevételek aktiv id6beli elhatirolisa 6 055 188 354
Nem realizilt, jaré kamatok 6 055 | 887

Arbevétel (2017-es teljesitésii vevd szimlik) 0 186 467

Koltségek, riforditisok aktiv idGbeli elhatarolisa 2898 12 189
ElGfizetések, eldre fizetések 936 10 405

Biztositisok |1 962 1784

Egyéb ( nem realizilt kamat } 0 0

Osszesen 8953 200 543
Passziv iddbeli elhatirolasok eFt
2015.12.31 2016.12.31

Bevételek passziv idGbeli elhatirolisa 0 0
0 0

Koltségek, riforditisok passziv idobeli elhatirolisa 124 903 107 384
Prémium jirulékokkal 119 367 102 844
Dijvisszatérités értékpapir forgalom miatt 4316 | 688

MNB dij 15 51

Egyéb szolgiltatisok 1 205 2801

Osszesen 124 903 107 384




. AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
l. Kiemelt bevételek reszletezése

Ertékesités nettd arbevétele

Az irbevétel megoszlisa tevékenységi kéronként eFt
2015 2016

Ertékesités nettd drbevétele 1119187 1 043 723
Portfolickezelés Panndnia Nyugdijpénztdr ( kapesolt villalkozis ) 703 957 574 121
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. {(kapesolt villalkozis) 248 103 227 990

CIG Panndnia EMABIT (kapcsolt villalkozas) imn 4234

Medicina Egészségpénztir 14 482 13 368

Pannonia Onsegélyezd Pénztar | 80O 1 650

Vasutas Onkéntes Nyugdijpénztir 15 047 7388

Pannénia Egészségpénztir 0 15

MKB Nyugdijpénztir 0 16 826

MKB Egészség- és Onsegélyezd Pénzeir 0 153

Egyéb portfdlidkezelés 2662 I 964

Egyéb tevékenyseg ( egyeb alaptevékenység, forgalmazisi jutalék ) 3416 48618
Alapkezelés HUF Hazai Kéwvény Alap 22372 25 804
HUF Részvény Indexkdvetd Alap 83si 16 390

EUR Likviditasi Alap I5 662 20 980

HUF Likviditisi Alap 54 149 61 776

CIG Oriculum Alap 25414 22 446

A portfolickezeléssel oGsszefiiggésben a Tarsasig 2016-ban  kiilsés  szakértdk
igenybevetelének és az ligyfelek érdekében felmeriilt beszerzések dijazasianak a Tarsasdg
konyveiben koltségként és riforditisként elszimolt tételekbdl &sszességében — fenti
tablazat egyéb tevékenység sor — 48 618 eFt érteket szimlizott ki, nyereségtartalom
nélkal.

2016-ban — hasonléan a raforditisoknal latottakhoz — a dijvisszatérités f6konyvi
elszimolasa az egyeb bevételek kozétt tortént, 583 eFt értékben,
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2 Kiemelt koltségek, riforditisok részletezése

2015 2016

Anyag jellegh riforditisok 132936 157 681
Anyagkoltség 5412 6 367

Igénybevett szolgiltatisok értéke 103 984 106 19%

Egyéb szolgiltatisok értéke 3308 4708

Eladott druk beszerzési értéke 0 0

Eladott (kzvetitett) szolgiitatisok értéke 232 40 407

Igénybevett szolgiltatisok részlezetése 103 984 106 199
Informatikai szolgiltatis 22422 28 205

Uzlecviteli tanicsadis 15232 13 651

Bloomberg t6zsdei informaciok 15 639 12768

Piaci elemzések 9947 9 509

Bérleti dij 8135 8 346

Jogi szolgiltatis 0 6108

Szoftver karbantartis 6062 6 062

:(:III:::':‘::‘I‘:: ROUNYVVILSRAILN SLUIEdILd LAY 5 775 5 782

II-l?rr:ietés. reklam 6 680 5032
Oktatds-tovabbképzés 978 2133

Telefon, internet, posta 1 638 | 645
Javitds-karbantartis 446 470

Egyéb szolgilatis 11030 6 488

Személyi jellegii raforditasok 286 356 260 512
Bérkdltség 215 401 195 834

Személyi jellegl egyéb kifizetések 9 349 9694

Bérjirulékok 61 606 54 984
Ertékcskkenési leirds 14 622 25 224
Ertékesokkenési leiras 14622 25 224

Egyéb riforditisok 66 939 83 200
Dijvisszatérités 3t 94 37 045

Ipardzési adé 22271 19939

Kiilsnadé 8199 10 238

Célaartalék képzés 0 5000

Ertékesitett eszkdzdk kivezetése ] 4978

Egyéb adok 999 1273

BEVA dij | 000 500

Feliigyeleti dij 277 340

Adominyok, timogatisok 450 160

Egyéb 1799 3729

Osszesen 480 853 526 617

A Tarsasag koltségeinek tipusonkénti bontasat a fenti tablazat tartalmazza.
A dijvisszatéritéseket a tranzakciok tényleges tartalma megvaltozasanak megfelelen egyéb
raforditasként szamolta el a Tarsasag.

13



A kiilonado elszamolasa Ogy tortént, hogy a kezelt Alapok az adé alanyai, de az adét a
Tarsasdg szamolta el; ugyanakkor oOvatossigbdl ezt adoalap nével6 tételként vette
figyelembe a tirsasagi add kiszamitasakor.

A Tarsasag a kapcsolt vallalkozasoktdl a kdvetkezd értékben vett igénybe szolgiltatisokat:

2015 2016
CIG Pannonia Eletbiztosito 2510 eFt | 806 eFt
Nyrt.:
CIG Pannonia EMABIT Zrt.: 420 eft 277 eFt
Pannonia Penztarszolgaltaté Zrt.: 24 575 eFt 24 824 eFt
Pannonia Nyugdijpénztar 9 857 eft 9 629 eFt
Osszesen: 37 362 eFt 36 536 eFt

A Tarsasagnak a 2016. lzleti évben
» kutatas-fejlesztéssel kapcsolatos, illetve
¢ kornyezetvédelemmel kapcsolatos
koltségei nem meriiltek fel.

A Tarsasag a 2016. iizleti évben exporttamogatasban és elkiildnitett dllami pénzalapokbdl
valé tdmogatasban nem részesiilt.

3. Az eredménykimutatas egyéb tételei
Ertékcsokkenési leirds

A terv szerinti értékcsdklkenés elszaimolisa minden 100 eFt bekeriilési érték feletti
eszkozre linedrisan, bruttd érték alapjan térténik az alabbi kulcsokkal:

Megnevezés Eves leiris

%
Szoftver 33.00
Gépkocsi 20.00
Vagyoni értjog 16.67
Szam.techn, eszk. 33.00
Butorok 14,50
Irodai eszk&zék 14.50

Uj beszerzésii jarmlveknél a maradvanyérték a beszerzési érték 37,5 %-a, hasznaltaknal
pedig 18,75 %-a

Az értékcsokkenési leirasbol 482 eFt az értékhatir alactti, egy Osszegben leirt
eszkdzbeszerzés és 24 742 eFt a terv szerinti értékcsokkenési leiras.
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Pénztigyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételei kozott kapcsolt vallalkozastol szarmazd bevétel nem
szerepel.

2015 2016
Befektetett pii, aszkézék kamatai, drfolyamnyeresége 19 352 16263
Kapotr, jaré kamatok 648 0
Pénzligyi miiveletek egyéb bevételei 2499 2329
Osszesen 22 499 18 592

Pénziigyi miveletek raforditisai

2015 2018
Befektetett pl eszkdzdk drfolyamvesztesége s 2195
Ertékpapirok értékvesztése 4582 262
Pénzligyi miveletek egyéb riforditisai 2156 999
Osszesen 6776 3 456




Tarsasagi adé

Tarsasigi adéalapot modositd tényezék és addzort eredmeény levezetése ekt
2015.12.31 2016.1231
Addzis elétti eredmény 661703 544 699

Adaalap ndveld tételek

Szimviteli torvény szerint elszimolt céltartalék és az adét.

+ Szamviteli térvény szerint elszamolt értékesdkkenasi leirds 14622 25224
» Célrartalék képzés 0 5000
* |ogerds hatdrozatban megillapitott birsdg, késedelmi potlék 158 97
» Nem a vill.érdekében felmeriilt riforditis 8 205 10235
* Egyéb 0 0
Osszesen 22 985 40 556

Adoalap csokkentd tételek
* Célrartalék felofdis | 500 0
» Tarsasagi adordl szol0 torvény szerint elszimothatd écs, 15 523 27 239
Osszesen 17 023 27239
Addalap 667 665 558016
Addfizetési kotelezettség [0 % 50000 50 000
Addfizetési kotelezettség 19 % 31 856 11023
Fizetendo adé Bl B56 61 023
Addzott eredmény 579 847 483 676

2016-ban az addhatosag részérdl 8 eFt kesedelmi potlék kiszabdsa tortént. Ezen felill
dsszességében 10 324 eFt egyéb, nem a villalkozas érdekében felmeriilt riforditas addalap
noveld tételként valé elszamolasa tértént meg, ebbdl vezetdi dontés alapjan a kezelt
befektetési alapok utin a Tarsasag konyveiben megfizetett, de az alapokat terhelS
kilénadd, 10.235 eFt értéekben. 2016-ban 5000 eFt értékben keriilc sor céltartalék
képzésre, az MNB vizsgilat varhato szankcioira.

Latvany csapatsport tamogatasként a Tarsasag adofelajanlas révén 6sszesen 39,6 millio Ft
értékben juttatott pénzt sportegyesiileteknek.

A bevételek ( | 074 772 ) 2 %-a alapjan fizetendd minimum add 2 150 eFt lenne.
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IVv.  TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

l. Befektetévédelmi Alap

A Tarsasdg 201 [-ben csatlakozott a Befektetovédelmi Alaphoz. 2015-ben | 000 eFt dijat
fizetett az Alap részére. A Tarsasag nem csatlakozott kiilfé!don kiegészitd befektetd
védelmi rendszerhez.

2. Egyéb kiegészitések

Targyévben foglalkoztatottak atlagos statisztikai létszama: 14,43 6

A koltségként elszamolt bérek, tiszteletdijak, az egyéb személyi jellegl kifizetések,
valamint a bérjarulékok alakulasat a kévetkez6 tablazat mutatja.

20151231 2016.12.31

Gsszesen 286 356 260 512
Alkalmazotd bérek 200 453 177 834
Tiszteletdijak 14 948 18 000
bér terhére dsszesen 215 491 195 834

Egyéb személyi jellegi ktg. 9349 9 694
Bérjarulékok 61 606 54 984

A tisztségviselok a 2016. lzleti év soran kdlcsént nem vettek igénybe, illetve a Tarsasig
nem vallalt velik kapcsolatban semmilyen garanciat. A menedzsment tagok koziil a
Tarsasag a devizahitel végtorlesztés lehetSség kapcsin 7.500 eFt kamatmentes
munkaltatdi kélcsént nydjtott a vezérigazgatd-helyettes részére, ennek utolsd résziete
201 6-ban torlesztésre keriilt, 2016.12.31-i érteke 0 Ft. Egyéb el6leg, kolcson és
garanciavallalas nem tortént.

A Tarsasag sajat részvényt, iizletrészt nem vasarolt vissza.

A Tarsasagnak a forduldnapon nem volt érvényben lévo hatdridds, opcids és swap lgylete.
A Tarsasag ertékpapirt nem adott és nem vett kdlcsénbe sem sajit szamlira, sem
értékpapirkolcsonzés keretében sem, illetve ovadéki repdba nem adott és nem vett
értékpapirokat 2016-ban. A Tarsasig nem adott és kapott fedezetet, biztositékot,
ovadeékot, garanciat és kezességet, nem vallalt jegyzesi garanciat, illetve nem tett hozamra
és toke megovasra igéretet.

A Tarsasagnak folyamatban lévé peres iigyei nincsenek, errdl a Tarsasdg belsG jogasza
nyilatkozott.

A Tarsasignak nincs a Magyar Nemzeti Bank altal elGirt kételezd tartalékképzési
kotelezettsége.

A Tarsasag nem végzett hataron atny(lé szolgiltatast.
A Térsasag 2016-ban nem tart fel olyan hibat, ami jelentésnek mindsilt volna.

A Tarsasagnal a Magyar Nemzeti Bank 201 6-ban atfogo ellendrzést végzett. Az ellendrzést
lezdrd hatarozatot a Tdarsasag varhatdan 2017. 2. negyedévében fogja megkapni.
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Kiegészitd melléklet

Cash-flow kimutatas

2015.12.31  2016.12.31
SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
(milkadesi cash-flow |-13. sorok) 104 169 -19 457
Adozas eldtti eredmény +/- 661 703 544 699
Elszimolt amortizici6 + 14622 25 224
Elszimole értékvesztés és visszairds +/- 4582 -1 834
Celaarualék képzés és fethasznilds kiildnbozete +/- -1 500 5000
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/- 0 2995
Szillitdi kételezettség vilvozisa +/- 3526 -7 495
Egyéb rovid lejirata kételezettségek viltozisa +/- -1 220 2899
Passziv idbeli elhatarolisok viltozisa +/- 50 390 -17 519
Vevékavetelés viltozasa +/- -224 853 303 274
Forgoeszkozok (vevikovetelés és pénzeszk. nélkil) vilcozisa +/- 201 620 -44 240
Alkiv idcbeli elhatirolisok viltozisa +/- 6 057 =191 590
Fizetett, fizetendd add (nyereség utin) - -81 856 -61 023
Fizetett (ténylegesen kifizetett) oszealék, részesedés - 528 902 579 847
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO PENZESZKOZ-VALTOZAS
{befektetési cash-flow 14-16. sorok) -29 080 -43 021
Befektetett eszkdzok beszerzése - -29 080 -47 999
Befektetett eszkozdk eladisa + 0 4978
Kapott osztalék, részesedés + 0 0
PENZUGY| MUVELETEKBOL SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
(Finanszirozisi cash-flow 17-27. sorak) 12 450 0
Részvénykibocsicis, tokebevonis bevétele + 11 200 0
Kotvényt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsitisinak bevétele + 0 0
Hitel és kdlcsdn felvéacele + 0 0
Hosszil lejaratra nytjtott kdleséndk és elhelyezett bankbetétek térlesztése,
megsziintetése, beviltisa + I 250 0
Véglegesen kapott pénzeszkéz + 0 0
Részvénybevonis, tékekivonds (1Skeleszillitis) - H 0
K&tvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 0
Hitel és kolcson torleszeése, visszafizetése - 0 0
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsdndk és elhelyezett bankbetétek - o 0
Véglegesen itadott pénzeszkoz - 0 0
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszd lejiratd kdtelezettségek viltozisa +/- 0 0
PENZESZKOZOK VALTOZASA (1., 11, lll. sorok) 87 539 -62 478

sy

e



