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MKB Adapitiv Kétvény Abszoldt Hozamit Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok cFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 20 947 821 14 936 420
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyeb 0 0
II. Hosszd lejarati bankbetctek 0 0
B.) Forgéeszkdzok 21 069 235 14 754 507
L. Kévetelések 604 395 128 499
1. Kévetelések 604 395 128 499
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3, Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések
értékelési killonbozete 0 0
4. Forintkgvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 19 339 192 14 194 252
L. Ertékpapirok 17 215 098 15128 541
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 2124 094 934 289
a.) kamatokbél, osztalékokbol 139 620 193 867
b.) egyeb 1 984 474 -1 128 156
111. Pénzeszkozdk 1125 648 431 756
I. Pénzeszkozok 1125648 431 756
2. Valuta, devizabetér ériékelési kiildnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 44 167 84 821
1. Aktiv idobeli efhatarolasok 44 167 84 321
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése { -) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kilonbdzete -165 581 97092
FORRASOK (PASSZIVAK) 20 947 821 14 936 420
E.) Sajat
tke 20 664 201 14911 084
L. Indulé tdke 16 782 507 13 706 156
1. Kibocsatolt befektetési jegyek névérteke 52235811 52921 850
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 35453304 39215694
[1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 3 881 694 1204 928
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értekkiilonbozete 288 009 -19 036
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1958 512 -837197
3. E16z6 év(ek) eredménye 1003 674 1635173
4. Uzleti év eredménye 631499 425988
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4 406 3229
1. Hosszi1 lejarati kitelezettségek 0 0
11. Révid lejaraty kitelezettségek 4 406 3229
TI1. Kiilfsldi pénzértékre sz616 katelezettségek értékelési
kiillonbdzete 0 0
H.) Passziv idGbeli elhatarolasok 279 214 22 107

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
I Pénzigyi miveletek bevételei 8 234 717 10 260 636
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 7 008 509 9509 169
III. Egyeb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 594 709 325479
V. Egyéb raforditasok o 0
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 631 499 425 988

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2023. aprilis 27.
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Kiegészitdo melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Abszoliit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVL. tv. szerint altemativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-784/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-844/2015, 2015, szeptember 28.

Az alapkezeld tirsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft,
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gibor
Kamarai bejegyzés szama: 007239
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolét készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezelé vezeti.

A mérieg fordulonapja: 2022. december 31,
A mérlegkészités datuma: 2023. janudr 02.

A kinyvviteli szolgaltatis kirébe tartozé feladatok irinyitisaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olédh Timea Regisztraldsi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitotfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap ¢ves jelentésénck konyvvizsgalata kitelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditilta,
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.840.000 Ft + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjat az MKB Alapkezelé Zrt. Hattérmiiveleti igazgatéja és Back-office vezetdje
irja ala,

Hattérmiiveleti igazgaté: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Csiksomly6 utca 30/B. B ép fsz, 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelent@s osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kitllonbozd ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak €s hibahatasok - eredmeényt, sajat tokét noveld-csokkents - értékének egyiittes (eldjel
nélkili) gsszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg fo0sszegének 2 szdzalékit, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkizok {(aktivik)
A) Befektetett eszkizik

Az Alap befektetett eszkozikkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célii értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkoziok
L. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolasra, ha a kivetelés konyv szerinti értéke és

a varhaté megtériiiési értéke kozti kiilénbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak minésilé érték,

Az Alap tdzsdei tigyletei mbgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kivetkeztében dvadéki
pénzletétte] kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kiotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo téieleket tartalmazza:
Kamatozo kidtvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilinbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

* A vételar.

Az értékpapirok vasarlisanal felmeritld vételirban lévo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolsra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint térténik:

o tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei drfolyam,

e tHzsdén kivilli elismert értékpapirpiacon forgalmazott ériékpapirok esctén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killinbozetet értckkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbd) szarmazo, valamint egy€b értékkiilénbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
111. Pénzeszkozok

A pénzeszkozik kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s Forint folyoszamlak,
o Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet névekedése és csokkenése napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzet a
pénziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a tirgyidbszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
tirgyidészakot érints, de targyidoszakot kovetd évben, meérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D)} Szarmaztatott igyletek értékelési kiildnbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozeteként a hataridés igyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értekelési
killonbozet tsszegét minden értékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbazetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbdzet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotstt hataridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képez6 dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumertékelés
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napi piaci ara és az opcié delta tényezdjének szorzatat, ifletve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszimolni az értékeldsi kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
L. Indulé téke
Indulég tékekeént mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét.

Az énékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
Jjegyek névértéken szamolt eladdsi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetesi jegyek névértéken visszavisérolt forgalménak felel meg.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkillonbszete a visszavasarolt befektetési jegyek
névériékének és a visszavasirolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavédsarlasi érték)
killénboizete, valamint a kibocsdtott befektetési jegyek értékkillénbozete. Az értékkilonbozet
kinyvelése a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az ériekelési kiilonbozetek tartaleka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszimol az Alap a fékonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szereplé értékpapirok
értékelési kiillonbozete sor €s a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

c} Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatds tirgyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli t6rvény eldirisainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszi lejarata kotelezetiségek
A hosszu lejarath kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejaraty kotelezettség,

I1. Rovid lejaratii kotelezettségek

A rdvid lejarat kotelezettségek kozitt az Alap a kiovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kdltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szarmazé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre 52016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H} Passziv iddbeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolaskent szimolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott kdltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkez6 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,
¢ Kapott osztalékok,
¢ Hataridos iigyletek bevételei,
¢ Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt rfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

IL. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kdvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld déntése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikodési koltségek

Miikddési kéltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Tanacsadéi dij.

Alapkezeloi teljesitménydij,

Befektetési alapok kiildnaddja,

KELER dij.

s ® & @ & & & 8 » @

IV. Mérlegen kivili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds €s opci6s ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi igyleteket ko, igy a szerzddés szerinti hatdrid6 bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kitési 4r és a zaraskori piaci érték kdzotti killsnbbzetet szamolja el az Alap:

» Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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¢ Veszieség esetén kitelezettségként és pénzigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkeészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az dgylet konyv szerinti értéke kozotti killonbbzetet a szarmaztatott igyletek értékelési
kiildnbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kzott szerepld értékelési killonbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatolt iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
» hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi t6zsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tbzsdén kivilli hatéridés deviza lgyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjin
szamitott hataridos arfolyamot,
* opcids tgyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett

kétoldali arfolyambdél szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értekét (kotési arfolyamdt), varhato eredményét (értckelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénziramlasat.
Ev végén az Alap jellemzoen nem rendelkezik nyitott hataridos iigylettel.
Kélesonbe adott, illetve kélestnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hitralékos  Kamat
idopontja _ Hitelezd  sszege ideje gsszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: , Alapkezel6™) 600.000.000 Ft-os
folyészamlahitel szerzédést kotott a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2022. december 31-¢n nincs hitelbol

szarmazo6 kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditdsok, kiliségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

_ Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 2252752 2225473
Ertékpapir eladasanak kamatbevétele 530 574 451 874
Hataridos tigyletek bevétele 4 959 901 6431 503
Kapott osztalék 189 517 142 844
Bankszamla kamata 3102 30 830
Kartériiés 0 224
Pénzeszk nem real. arf, killénbgzet 298 871 077 888
Osszesen: 8234 117 10 260 636

b.) Riforditdsok részletezése

eFt-ban

‘Megnevezés 2021.01.01-12.31  2022.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 378978 1 908 523
Hitelkamat 1 1
Pénzeszknem real. arf.veszt. 167 155 392036
Hataridds tgyletek vesztesége 6462 375 7 208 609
Osszesen: 7 008 509 9 509 169

¢.) Miikddési kiltségek részletezése

| Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eF't)
Alapkezelési dij 529 430 260 082
Letétkezeld dija 21270 17 340
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkiltség 408 672
Egyéb koltségek 43 601 47 385
Feliigyeleti dij 71%4 6075
Brokeri jut, 18 826 26 497
KELER dijak 5294 3957
Konyvvizsgalati dij 2224 2337
MNB engedélyezés dija 50 100
Befektetési alapok killonaddja 10013 8419
(Osszesen: 594 709 325479




MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozama Szarmaztatont Befekietési Alap

Kiegészitd melléklet 2022, december 31

3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatirolisok eFt
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Decemberi kamat 1 0
Viarhaté osztalék 11 582 0
Deviza utalas 0 0
FX nyereség 0 85 984
Kamatfizetés 32584 -1 163
Osszesen: 44 167 84 821
Passziv idobeli elhatarolisok eFt

__ Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
Bankkéltség 0 0
Konyvvizsgalati di) 26 660 1169
FX veszteség 1111 0
Alapkezelési dij 249 240 19 626
Letétkezelési dij 1751 1312
Forgalmi jutalék 0 0
KELER dij 452 0
Osszesen: 279214 22 107

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2021.12.31 adatok cFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ Beszerzési 4r | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbbzet

2041/A MAK 34 500 337355 276 837 7089 -67 607
Allamkétvények Gszesen: 337 355 276 837 7089 -67 607
CORDIA 4 4 187 941 201 183 1183 12 059
MKB ALARENDELT 20280720 1415 511254 532692 10 557 10 881
NITROGEN 7 3160 993 504 1 083991 10 430 80 057
WING 2030/1 6 267 000 278 176 6473 4703
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 1100 419 042 425 802 5403 1357
OTPHB FLOAT 16/11/07 2722 820579 995 464 3591 171294
Belféldi (nem allami) kiitvény Bsszesen: 3199 320 3517308 37 637 280 351
CS$41/2 PERP 1000 304223 321422 4763 12 436
DNONO 7.875 09/09/26 190 55 680 64 031 294 8057
GGB 3.9 2033 107 954 37310 51 860 1426 13124
MEXBOND 8.5 476 000 794 088 803 259 3939 5232
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 10 362 795 367 151 3715 641
RCSRDS 3.25 3 108 728 110 192 1 449 15
RFLB 7.65 110 000 461 879 468 892 7221 -208
RFLB 8.15 27910 145 468 124 651 3 850 -24 667
ROMANI 4.625 2350 1 045 866 1011 449 29 887 -64 304
UCGIM 3.8375 2750 960 214 976 424 3025 13 185
DB 4.625 PERP 10/30/27 5 373 441 386 854 10 894 2519
ERSTE 3.375 PERP 2 117 120 144 109 1051 25938
ERSTE 5.125 PERP 3 202 533 243 888 2394 38 961
ETEGA 8.25 500 162 765 212 511 6923 42 823
EUROB 2 05/05/27 PERP 400 139 717 142 720 1941 1062
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 200 69 675 70 704 491 538
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 350 124 072 129 630 1 658 3900
SANTAN 3.625 PERP 03/21/29 3 208 037 206 683 223 -1577
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 3 224773 229993 351 4 869
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 10 633 461 770 024 1987 134 576




MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetés: Alap

Kiegészitd melléklet 2022, december 31.

TPEIR 9.75 400 143 574 167 206 16 220
Kiilféldi kivtvények dsszesen: 6675419 7003 653 233 340
MKB BANK 255 000 502 732 502 732 0
GRAFHISOFT PARK SE 69 000 240327 263 580 23253
OTP 13013 157975 216 016 58 041
RICHTER 100 24000 205 891 209 400 3509
Belfoldi részvény dsszesen: 1106 925 1191728 84 803
ABNB US 1950 83 225 105 743 22518
AIRBUS 4010 141 607 166 258 24 651
ALPHA BANK 240 287 113 229 95 493 -17 736
ALSTOM SA 3475 44 247 40033 -4214
APERAM S.A. 3100 51 802 54 495 2693
ARCELORMITTAL 24210 72 988 251433 178 445
BBAR US 56 400 80 793 57 866 -22927
BHP BILLITON 14 650 100 567 141 789 41222
BIDU US 1 700 82 302 82 386 84
CAIRO MEZZ PLC 42 875 6672 2281 -4 39]
DEUTSCHE BANK AG 61 360 178 682 249 468 70 786
DNO NO 287 000 96 763 110932 14 169
DQUS 2600 60 227 34 145 -26 082
EDP RENOVAVEIS 7 160 41 432 57 861 16 429
ERSTE AG 11120 89173 169 671 80 4938
ETE GA 169 480 127 397 183 362 55965
EUROBANK ERGASIAS 619500 107 806 203 770 95 964
FERREXPO PLC 112995 111203 148 865 37662
FORD MOTOR CO 10110 32 531 68 394 35 863
FRFP 7000 63 009 68 656 5647
FRONTLINE LTD 23 000 63 088 52 964 -10 124
IMB LN 14 500 104 515 103 140 -1375
INTEL CORP 3940 79013 66 090 -12923
INTESA SANPAOLQ SPA 45 380 29 406 38079 8673
JPMORGAN CHASE & CO 3200 109 876 165 044 55 168
ML FP 1970 102 928 104 787 1 859
MOTOR OIL HELLAS 11 499 72 024 58 343 -13 681
MYTIL GA 15 200 44 545 84 861 40316
NEXANS 5750 76 924 182 152 105228
ORSTED 1 100 47 721 45578 -2 143
PORSCHE HOLDING SE 11265 229 160 346 842 117 682
PRYSMIAN SPA 11936 81 358 145 829 64 471
RBI AV 23 877 154013 228019 74 006
RENAULT 13 900 162 185 156 668 5517
ROSNEFT 26 500 62 376 69413 7037
ROYAL DUTCH SHELL PLC 13 000 81984 92 630 10 646
SAMSUNG ELECTRONICS GDR EUR 652 205 431 346 447 141 016
SBERBANK 54 980 246 562 287416 40 854
STLA IM 9500 51444 58 493 7049
TEEKAY TANKERS 6100 25 867 21 656 -4 211
UNICREDIT GROUP 20 040 56 897 100 155 43 258
WOLF US 7290 216 491 265 389 48 898
ZAP NO 59 876 120 984 133 370 12 386
Kiilfoldi részvények dsszesen: 4110 447 5446 266 1335819
ACCROM 1 42 924 787 80 000 85224 5224
ADVENTUM SATIS EUR 3 105 921 110 665 4744
GENIPO B 150 623 398 163 200 191 170 27970
ISHARES MSCI S. KOREA 16 850 454 538 427 367 27171
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 9455 173 678 255359 &1 681
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 10100 150 670 120 040 -30 630
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B 240 000 000 185 784 167112 -18672
ISHARES SX600 AUTOS 5530 113 345 123 842 10497
ISHARES §X600 ENERGY 40 250 358 496 422 621 64 125
Befektetési jegyek dsszesen: 1 785 632 1903 400 117 768
Mindisszesen: 17215 098 19339 192 1984 474
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Kiepészit melléklet 2022, december 31.

2022.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték meérlegérték kamat kiilonbdzet

2029/A MAK 20000 146 216 136 502 2433 -12 147
2032/A MAK 64 600 535 839 474 877 3110 -64 072
2032/G MAK 10 000 79 551 74 822 2688 -7417
2038/A MAK 15 000 76 405 81197 801 399]
2041/A MAK 139 500 899 416 730 659 28 664 -197 421
REPHUN 1.25 10:22/25 700 269 690 258 836 672 -11 526
REPHUN 5.375% 03/25/24 USD 150 118115 114 339 1599 -5375
REPHUN 5.5 06/16/34 1 000 357 983 353721 804 -5 066
Allamkitvények Gszesen: 2 483 215 2224953 40 771 -299 033
CORDIA 4 4 167 425 165 364 1184 -3245
MAGYAR 0.375 370 131027 122 730 312 -8 609
MAGY AR EUR 2.5 20240626 5000 197375 200 604 2234 995
NITROGEN 7 3 160 993 504 983 203 11313 -21 614
WING 2030/1 6 257 365 220 868 6472 -42 969
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 1 100 419 042 406 775 5861 -18 128
MAGY AR 0.01 11 500 444 040 456 148 23 12 085
MOLHB 2.625 042823 EUR 690 262 508 280 266 4 906 12 852
OTPHB FLOAT 16/11/07 2872 896 499 951 172 8177 46 496
RAIFF HU 8.75 EUR 6 244 278 249 141 2245 2618
Belfoldi (nem allami} kétvény Gsszesen: 4 013 063 4036271 42 727 -19 519
CROATI 2.785 04/22/32 800 299 905 301948 6381 -4 338
DNONO 7.875 09/09/26 190 55 680 67 195 339 11176
GGB 3.92033 107 954 37310 42 803 1 547 3946
IPCOSS 7.25 02/01/27 600 000 188 784 217 194 6 764 21 643
NOVA KREDITNA BANKA 1.875 01725 8 285412 314 709 5560 23737
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 14 505 963 517057 5642 5452
RCSRDS 3.25 3 108 728 97 829 1572 -12 471
RFLB 7.65 110 600 461 879 0 0 -461 879
RFLB 8.15 27910 145 467 0 0 -145 467
ROMANI 2.875 10/28/24 1150 429 270 455 920 2320 24 330
ROMAN]I 4.625 3320 1 349 381 1010556 45 799 -384 624
UCGIM 3.875 550 194 454 165 112 656 -29998
DB 4.625 PERP 10/30/27 3 224 065 190 334 7455 -41 186
ERSTE 3.375 PERP 2 117120 126 212 1143 7 949
ERSTE 5.125 PERP 1 67511 73772 868 5393
ETEGA 8.25 500 162 765 206 509 7 509 36 235
EUROB 2 05/05/27 PERP 400 139717 137 305 2105 4517
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 200 69 675 66 797 144} 41319
ISPIM 3.75 PERP 0227125 350 124 072 121 204 1 799 -4 667
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 10 633 461 722 450 3049 85 940
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 3 224773 211 254 380 -13 899
TPEIR 9.75 400 143 574 164 504 8 040 12 890
Kiilfoéldi kétvények dsszesen: 5 968 966 5210 661 110 369 -868 674
MKB BANK 255 000 502 733 502 733 0 0
GRAFHISOFT PARK SE 69 000 240327 218730 0 -21 597
MTELKOM 166 000 65 082 56274 0 -8 808
RICHTER 100 10217 87 764 84 801 0 -2 963
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Kiepészito melléklet 2022, december 31.

Belftldi részvény bsszesen: 895 906 862 538 0 =33 368
BANK PKO 20000 40 439 31 705 0 11 266
BIONTECH 470 31518 26 524 0 -4 994
CAIRO MEZZ PLC 42 875 6672 1524 0 -5 148
DQ US 2 300 48 329 33 362 0 -14 967
ETE GA 57480 44 322 86 205 0 41 883
FB US 1 100 45 625 49 730 0 4105
FERREXPO PLC 42 000 36 960 29 842 0 -7118
GAZP RX 30000 0 0 0 0
IMB LN 11 850 83 662 110922 0 27260
IPCO S§ 4100 15 189 17 235 0 2046
MOTOR OIL HELLAS 11499 72 024 100 426 0 28402
MRNA US 400 31537 26 992 ¢ -4 545
MYTIL GA 10 150 43 587 82 470 0 38 883
NEXANS 1 145 40019 38 702 0 -1317
OKEA NO 3730 6213 4 856 0 -1357
RANA NO 15 650 36 891 30386 0 -6 505
RENAULT 6 900 38 101 86373 0 -1 728
ROSN RX 53 000 ] 0 0 0
SBER RX 227 120 0 0 0 0
SBLK US 4 700 36 636 33954 0 -2 682
STLA IM 9 825 53 486 52 160 0 -1326
TEFP 19 750 83 931 115 966 0 32035
ZAP NO 30774 66 063 25 282 0 -40 781
Kiilf$1di részvények ésszesen: 911 204 1004 616 0 93 412
ACCROM | 103 885 652 200 000 214 532 0 14 532
ADVENTUM SATIS EUR 3 105 921 129 471 0 23 550
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 11 750 281458 267 525 0 -13933
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 2950 28 808 33 469 0 4 661
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B 240 000 000 240 000 210216 0 -29 784
Befektetési jegyek Gsszesen: 856 187 855213 0 -974
Mindésszesen: 15128 541 14 194 252 193 867 -1 128 156
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 2548 1 860

Befektetési alapok kiilonaddja 1857 1369

Ertékpapir vasarlis 1 0

()sszesen: 4 4006 3229
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MEKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzlet Jelentés 2022, december 31

6. Portfolid jelentés
Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-630 MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamii
Szirmarztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12,31
Sajat toke: 20 664 210 442 HUF
Egy jegyre juté
NEE 1,231295
Darabszim: 16 782 506 681
A tdrgynapi netto esthdzértek meghatdrozdasa: Nettd eszkszértek
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK 6ssze£/l§‘.rték (%)
1. Hiteldllomdny (8sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0,0%
172, Egyéb kotelezetiség (dsszes): 4405 953 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Kényvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 4 405 953 0,0%
Egyéb - nem kaltség alapu -
kételezettseg
I3, Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
174, Passziv iddbeli elhatirolisok
{dsszes): 279214 150 1,4%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 283 620 103  14%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszimla, készpénz
(Osszes): 1125 647 687 5,4%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 495 587 601 2,4%
HUF 228792 352 1,1%
EUR 5476 207 0,0%
uUsD 258 817 647 1,3%
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MKB Adapiiv Kotvény Abszolit Hozamu Szarmaziatott Befektetés: Alap

Lizlen Jelentes 2022, december 31.

GBP
CHF
NOK
RUB
PLN

OTP Bank Nyrt.
EUR
USD
HUF

Il/2. Egyéb hivetelés (dsszes):
11/3. Lekotott bankbetétek (oss5z);
13,1 Max. 3 ho lekétésii (Gssz):
11'3.2. 3 hondl hosszabb lekotott

betét

11/4. Ertékpapirok
(iisszes):

11/4.1. Allampapirok (ésszes):

11/4.1.1, Kétvények (Ssszes):

11/4.1.2, Kincstarjegyek (dsszes):

11/4.1.3. Egy¢éb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(6552es).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-

viszonyl megtestesiti ép.:

I1/4.2.1. Tozsdére bevez.(Osszes):

11'4.2.2. Kiilféldi kétvények
(Gsszes):

11/4.2.3. Tozsdén kivili (Osszes).

II/4.3, Részvények (Gsszes):

244 661
32 289
2154 278
1486
68 681
630 060 086
381933 789
212 805 384
35320913
604 394 821
g
0
0
Devizanem
HUF
HUF
HUF
HUF
EUR
HUF
EUR
UsSD
MXN
RUB
HUF

Névérték

34 500

8 397
10

114 943

1190
476 000
137910

Osszeg/Erték
19339 192 434

276 837 315

276 837 315

10520960615

3 517 308 329
3037 948 693
479 359 636

7 003 652 286
5221396953
385452 885
803 259 407
593 543 041

6637994076

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
3,0%
1,8%
1,0%
0,2%
2,9%
0,0%

0,0%

0,0%

(%e)

93,6%

1,3%

1,3%

50,9%

17,0%
14,7%
2,3%

33,9%
25,3%
1,9%
3,9%
2,9%

3%



MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szarmanatott Befekietési Alap

Uzlet Jelentés 2022, december 31.

I1/4.3.1. Tozsdére bevez (Gsszes): HUF 361013 1191 728 300 5,8%

11/4.3.2. Kilfoldi részveények

(Gsszes): 5446265776 26,4%
EUR 1377 546 3486 085 181 16,9%
uUsD 197 770 1276 506511 6,2%
GBP 142 145 393 794 411 1,9%
NOK 346 876 244 301 974 1,2%
DKK 1100 45 577 699 0,2%

1/4.3.3. Tozsdén kiviili (sszes):

IT/4.4. Jelziloglevelek (dsszes):  HUF 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Osszesy: HUF

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

11/4.5. Befekietési jegyek

{isszes): HUF 1903 400428 9,2%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 1 349 229 688 6,5%
EUR 45 780 546 462 967 2,6%
USD 36 405 802 766 721 3,9%

H/4.5.2. Tézsdén Kiviili (6sszes): 554 170 740 2,7%
HUF 433 548 185 443 506 082 2,1%
EUR 3 110 664 658 0,5%

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF L} 0 0,0%

11/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok

(dsszes): HUF 44 167 113 0,2%

I1/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbizete HUF -165 580 876 -0,8%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 20947 821179 101,4%




MKB Adaptiv Kotvény Abszolat Hozamu Szarmaztaton Befektetés: Alap

Uzleti Jelentés 2022. december 31.

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-630 MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu
Sziarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKE Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2022.12.31
Sajat toke: 14 911 084 495 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,087911
Darabszam: 13 706 156 355
Nettd
A tirgynapi nettd eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0,0%
I72. Egyéb hitelezettség (dsszes): 3228524 0,0%
Alapkezeléi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 3228 524 0,0%
Egyéb - nem koéltség alapa -
kételezettség
173, Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idGbeli elhatdroldsok
(Gsszes): 22 106 553 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 25335077 0,2%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyoszdmla, készpénz
(dsszes): 431 755 985 2,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 442 292 847 3,0%
HUF 35346105 0,2%
EUR 400 642 033 2,7%
UsD 1 551 397 0,0%
GBP 3063 100 0,0%
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MKB Adaptiv Kotvény Abszoliti Hozama Szarmaztatott Befektetés: Alap

Uzlen Jelentés 2022 december 31.

CHF 36437 0,0%
NOK 1614 238 0,0%
SEK -34 590 0,0%
PLN 74 077 0,0%
OTP Bank Nyrt. -10 536 862 -0,1%
USD -10 536 862 -0,1%
II2, Egyéb kivetelés (Osszes): 128 499 086 4,9%
I3, Lekiotitt bankbetétek (6ss7): 0 8,0%
1173 1. Max. 3 hé lekotésti (6ssz): 0 0,0%
1i/3.2. 3 hondl hosszabb lekotont
betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(sszes): HUF 14 194 251 162 95,2%
H/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 2224952 705 14,9%
1I/4.1.1. Kotveények (Gsszes): 250950 2224 952705 14,9%
HUF 249 100 1 498 056 884 10,0%
EUR 700 258 836 031 1,7%
USD 1150 468 059 790 3,1%
11/4.1.2. Kincstirjegyek (Osszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (bsszes).
11/4.1.4. Kiilfgldi allampapirok
(6s552z¢8).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesitd ép.: 9246 932 251 62,0%
11'4.2.1. Tozsdére bevez.(tsszes): 4 036 271 331 27,1%
EUR 24 698 3 650039 840 24,5%
HUF 10 386231 491 2,6%
11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények
{dsszes): 5210660 920 34,9%
EUR 115 668 4926 275024 33,0%
UsD 600 190 284 385 896 1,9%
RUB 137910 0 0,0%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
Il/4.3. Részvények (dsszes): HUF 1867153084 12,5%
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MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetesi Alap

Uzlen Jelentés 2022. december 31.

11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes):  HUF 500 217 862 537 600 5.8%

11/4.3.2. Kiilfsldi részvények

(0sszes): 1004 615484 6,7%
EUR 159 624 563 825 006 3,8%
UsD 8970 170 562 251 1,1%
GBP 53 850 140 763 522 0,9%
NOK 50 154 60 524 407 0,4%
RUB 310120 0 0,0%
PLN 20 000 51705030 0,3%
SEK 4100 17 235 268 0,1%

11/4.3.3. Tézsdeén kiviili (Hsszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF ] 0.0%

[i/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes). HUF

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 855213122 5,7%

[1/4.5.1. Torsdére bevez. (Gsszes): 300 994 346 2,0%
UsD 14 700 300 994 346 2,0%

11/4.5.2. Tozsdén kivili (8sszes): 554 218 176 3,7%
HUF 343 885 652 424 748 247 2,8%
EUR 3 129 470 529 0,9%

11/4.6. Kirpotlisi jegyek (dsszes): HUF [/ 0 0,0%

11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok

(Gsszes): HUF 84 821 087 0,6%

11/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF 97 092 252 0,7%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 14 936 419 572 100,2%
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MKB Adaptiv Katvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetesi Alap
Uzleti Jeleniés 2022. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1| Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozis 10 713 459 6593129
{Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -91 693 -199 560
2 | Elszamolt amortizicid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kitlsnbozet £ 2124 094 -934 289
5 | Céltartalékképzes és felhasznalas kilénbodzete £ 0 0
6 | Ingatlan befekietések érti€kesit€sének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye + | 1873 774 316 950
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozisa + 0 0
9 | Forgéeszkozik alloményvaltozdsa + 6 898 568 7 708 966
10 [ Révid lejarath katelezettségek allomanyvaltozasa + 291 -1177
11 | Hossza lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa £ 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -43 746 -40 654
13 | Passziv idobeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -47 829 -257 107
II | Befektetési tevékenységhil szirmazé pénzeszkiz-viltozis -10 615 035 -3 903 625
(Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -22097210] -19106 102
18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 10 758 982 14 576 929
19 | Kapott hozamok + 723 193 625 548
III | Pénziigyi miiveletekbd] szirmazé pénzeszkiz-viltozis 60 583 -3 383 396
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatds + 2468 593 765130
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasérlasa - -2408 010 -4 148 526
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kéleson tériesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kilcson utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik valtozasa (LILIII £ 159 007 -693 892
Pénzeszktzok nyito értéke 966 641 1125648
Pénzeszkdzdk zaro értéke 1125648 431 756
Pénzeszkozok valtozasa 159 007 -693 892
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8. Szdrmaztatott figyletek

2021.12.31
Adatok Fi-ban
Ugy lettipus Devizapar Lejarat napja Kdatési Varhato
arfolyam eredmény
Hatarid6s forward pozicié CHFHUF 2022.04.13] 2184418950| -58 039 795
Hatiridds forward pozicié EURHUF 2022.04.22]1 3 663 288 000 -9 803 319
Hataridés forward pozicid EURHUF 2022.12.22] 7306640000 | -65 352388
Hataridés forward pozicid EURHUF 2022.12.22 1 158 750 000 -5 248 798
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 1120444 000| -4754 838
Hataridos forward pozicié EURHUF 2022.12.22 12 358 720 -57 267
Hataridos forward pozicié GBPHUF 2022.01.27 392422 800| -17987577
Hataridés forward pozicid GBPHUF 2022.04.22 104268 000| -2 635199
Hatéridés forward pozicid USDCZK 2022.04.28 45830000 20437 741
Hatéridds forward pozicid USDNOK 2022.04.08 23205150| -23295215
Hataridds forward pozicid USDRUB 2022.01.14 153526 755| -21291252
Hatéridés forward pozicid USDHUF 2022.12.22| 10892 514 780 3535295
Hatdridés forward pozicid USDHUF 2022.12.22 292 160 020 -250 264
(isszesen: 27 057 667 155 | -165 580 876
2022.12.31
Adatok Ft-
ban
Ogylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hatéridés forward pozicié EURHUF 2023.01.18( 9924 043 800 71535 896
Hataridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 196 513 650 4398 870
Hatéridds forward pozicid EURHUF 2023.03.24 1 041 075 000 8 199 837
Hatéridés forward pozicio GBPHUF 2023.01.18 92 368 000 1317 697
Hataridos forward pozicid USDHUF 2023.03.23 1 042 795 250 11639 952
Osszesen: 12 296 795 700 97 092 252
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9. Forgalomban Iévi befektetési jegyek szima 2022. december 31-én:

2022. januir 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 16 782 506 681 db
2022, januar 1-december 31. kézitt eladott befektetési jegyek + 686039173 db
2022. januir 1-december 3 1. kézitt visszavaltott befektetési jegyek - 3762389499 db
2022. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szidma 13 706 156 355 db

10. Kiinyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszhozérték 2022, december 31-én:
1,087911 HUF/db

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok
Az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd

2022. szeptember 1-t61 MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja miikodését. A fiizid altal a tirsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szereplové valt a piacon.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet:

A jarvany gazdasagi hatasainak mérséklésére bevezetett ultralaza fiskalis és monetiris programok 2021-
ben nagyon kedvezo kirnyezet teremtettek a piacokon, azonban a drasztikus likviditasboség és a sziik
munkaerd piac az év végére mér elkezdte kifejteni a hatdsat az inflaciora. 2022 elején a legtobb
gazdasagban még egy enyhébb, révid ideig tarto inflaciot vartak az évre, és a recesszios félelmek sem
voltak nagyok. Ezen a forgatokényvin valtoztatott drasztikusan az orosz-ukran habori kitrése.

A habor( kitorésével nem csak a keresleti oldalon 1évo likviditas, de a fejlett orszagok Oroszorszagra
kivetett szankcioi, az orosz import levaltasa és a haborii miatt kies6 ukran és orosz termelés is elkezdték
fiteni az inflaciot kinalati oldalrél — megemelve ezzel leginkabb a mezdgazdasagi termékek és az
energiahordozok arait. Az elszalld inflacié megfékezése érdekében a fejlett orszagok jegybankjai az év
mésodik-harmadik negyedévében elkezdték emelni iranyadé kamatjaikat. A FED maérciusban, mig az
ECB jaliusban kezdte el a kamatemelési ciklusdt, és az év végére az iranyadd kamatokat a 2008-as valsag
ota nem latott szintekre emelkedtek, és az fijévben tovabbi kamatemelések varhatoak.

Bdr a gazdasagi lassulds mér az elsd negyedévben elkezdddott, az érkezé inflaciés adatok folyamatos
meglepetést okoztak feliilmilva az elemzdi varakozisokat. Az Egyesilt Allamokban az inflacié jiliusban
kezdett csikkeni, mig az Eurdézénaban a habord okozta sokkok enyhiilésével oktoberben jétt el a fordulat.
Azonban az élelmiszer- és energiadrak inflacidjat figyelmen kiviil hagyo maginflaciés adatok az év
hatralévé részében tovabb romlottak. A tovabbra is feszes munkaerdpiac és a ragadds maginflacio
kdvetkeztében a jegybankoknak az év elején vartnal tovabb kell magas szinten tartaniuk a kamatokat,
hogy lehiitsék a gazdasagot.

A részvénypiacok az év nagyrészében a romlo gazdasagi kilatasok, a recesszids és inflacios félelmek,
illetve a habori okozta sokkok miatt folyamatosan estek. A megemelkedett kamatkérnyezet leginkabb a
ndvekedési, magas €rtékeltségen forgéd részvényeket érintette rosszul. Fordulat az utolsé negyedévben
kovetkezelt be a piacon. Ebben az idtszakban kiiléndsen jol teljesitett az eurépai piac, azon beliil is a
kelet-kozép eurépai piacok. amik esetében a haborihoz valé kézelség €s az orosz energiafiiggdség az év
elején csokkentette a befektetdi bizalmat. Az évet a piacok t6bbsége az év végi fordulat ellenére negativ
tartomanyban zérta.

Kétvény

A 2022-es év sem telt eseménytelenill a magyar allampapirpiacon, 2022 globélisan és a hazai piacon is
az emelkedd hozamok éve volt. Az MNB az elmiilt évben is folytatta a 2021 nyaran megkezdetett
kamatemelési ciklusat, igy szeptember végére az alapkamatot az év eleji 2,4%-0s szintrdl egészen 13%-
ig emelte, ahol is a Monetaris Tanacs bejelentette, hogy sziinetelteti a kamatemelési ciklusat. Ez azonban
nem volt elég a forint gyengiilésének megfékezéséhez, igy az MNB az utolsé negyedévben — a monetaris
eszkéztar finomhangolasaval — az effektiv irdnyadé kamatot egészen 18%-ig emelte,

Ahogy telt az év, az inflacids és recesszios félelmek egyre ndvekedtek. Az év elején kitort orosz-ukran
héboru hatdsira az év harmadik negyedévéig folyamatosan emelkedtek az energiahordozok arai, ami
Eurdpaban jelentds kinalati oldali inflaciét eredményezett. Az év elsd félévében a laza fiskalis politika,
az elszalld enetrgiadrak okozta folyd fizetési mérleg hiany, a fiskalis és monetéaris politikai ellentétes
iranyd dontései, az EU-s pénzek koriili bizonytalansag és a régidba vetett csékkend bizalom hatdsara a
forint jelentdsen leérickelddoil, ami tovabb fiitstte az inflaciot az import termékek 4rain keresztiil, igy az
globalis és régios szinten is kimagasld volt 2022 folyaman. Decemberben az éves inflacié 24,5% volt,
mig az éves atlagos inflacié elérte a 14,5%-ot. Ez ranyomta a bélyeget a magyar katvénypiacra is, ahol a
befektetdknek nemcsak a névekvd hozamszintekkel, de a piac csékkend likviditasaval is meg kellett
birkézniuk, ami jelentés kilengéseket okozott az arfolyamokban. A hozamgérbe az év folyaman
folyamatosan laposodott €s jaliusban inverzzé valt, amire a 2008-as gazdasagi valsig 6ta nem volt példa.
Az év végére mérséklddtek a recesszids félelmek, és a piaci konszenzus egy enyhébb lefolyasi gazdasagi
lassulast var egy gyors dezinflacioval kargltve 2023 masodik felére. Ennek, és a mérséklodd energiadrak
hatisara az utolsé negyedévben a hosszu lejératd hozamok elkezdtek csokkeni, mig rovid oldalon a
hozamok tovabb emelkedtek, ahogy Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban folytatodtak a kamatemelési
ciklusok.

24



MEKB Adaptiv Kdtvény Abszolit Hozamt Szirmaztatott Befekietési Alap
Uzlet Jelentés 2022. december 31

Részvény

2022 fordulatot hozott a részvénypiacokon. A 2021-es év kiemelkedd teljesitménye utan — amit
leginkabb a laza fiskilis és monetdris politika altal timogatott gyors gazdasagi novekedés fiitott — az
{ijévet a piacok tdbbsége eséssel kezdte, félve az egyre inkabb elszaild inflaciotd] s a csokkend
gazdasagi aktivitastol. A tavalyi év utan idén tovabb emelkedett az inflacid, amit leginkdbb a kereslet
oldali likviditds bdség fiitdit az év elején. Azonban az orosz-ukran habord kitérésével a recesszigs
félelmek és az inflaciés nyomas tovabb er8sédott az elszallé energiahordozd- és nyersanyag 4rak miatt.
Az USA gazdasdga az év elején a lassulds jeleit mutatta. Bar a haboru hatasai gyengébbek voltak, mint
Europa esetében, a feszes munkaerdpiac és a koronavirus okozta gazdasagi lassuldsra valaszlépésként
adott fiskalis politikai stimulusok hatdsdra megjelend likviditas tovabb fiitotte az inflaciot az orszagban.
A FED egyre szigoribb hangvételben kommunikalt, és marciusban elkezdte emelni a kamatokat. A
kezdeti 0,25%-0s emelés azonban alacsonyabb volt, mint a piaci virakozas, aminek hatdséra a piac
visszapattant. A masodik negyedévben azonban bekdszontstt a valosag. Az elszallé inflacio, a
magasabb kamatvarakozasok, a csokkend gazdasagi aktivitas hatasara a piacok tovabb estek, és a
harmadik negyedévre az USA technikai recesszidba siillyedt. Elkezdtek cstkkeni a profitvarakozasok és
kezdett kikristilyosodni, hogy a FED-nek tovabb kell emelnie a kamatokat, ha szeretné megfékezni az
inflaciot. Annak ellenére, hogy a gazdasagi kilatasok egyre rosszabbak voltak, a piac megfordult az
utolsé negyedévben, és az év végére sikeriilt az év eleje ota tartd esés nagyjébol felét ledolgoznia.
Kifejezetten jol teljesitettek a ciklikus részvények, illetve az olaj- és energiaipari vallalatok, annak
ellenére, hogy az olaj ara a marciusi csiicsrd! tibb mint 40%-ot esett. Az eldzd év sztarjai, a
technolégiai részvények teljesitettek a legrosszabbul. A magas értékeltségen forgé novekedési papirokat
kiilondsen rosszul érintette a magas kamatkémyezet, illetve a csokkeno profit varakozasok. A
technolégiai cégeket tomoritd Nasdaq Index -33%:-al zart az évet.

Eurdépaban az inflaciét az orosz-ukran habor kitorésével az elszallé energiadrak is fltotték. Bar az
orosz energiafiiggség miatt cstkkent a befektettk bizalma az eurépai piacok irant, a részvény indexek
nagyjabol az amerikai indexekkel mozogtak az elsé két félévben. Ez kiiszénhetd volt egyrészt az
eurdpai piacok alacsonyabb értékeltségének, masrészt annak, hogy az amerikai piacon nagyobb
szamban talalhatéak névekedési részvények, amiknek a csékkend profitvarakozasok és az emelkedé
kamatkarnyezet nem tett jot. Ez nem volt feltétleniil igaz a kelet-kozep eurdpai régidra, ahol a
befektetdk a hdboruhoz vald kozelség miatt sokkal jobban megiitttték a piacokat. Az ECB a FED-hez
képest késobb, csak a nydr kiézepén kezdett el kamatot emelni és az irinyado kamatot az év végere
2,5%-ra emelte. Az év utolsd negyedévében Amerikahoz hasonldan Eurdpaban is megfordultak a
piacok. Bar a kilatasok itt sem javultak az év folyaman, de az energiakrizis enyhiilésével a piac djra
bizalmat szavazott az amerikaihoz képest alacsonyabb értékeliségii eurdpai piacoknak.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkozi kétvénypiacokon végrehajtott nagyon rugalmas
befektetéssel feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatarozott mindenkori éves minimum
hozamkorlatjat. Az Alapban az optimalis portfélidosszetétel elérése erdekeben részvény is vasarolhatd.
Az Alap a kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szféraban pedig minél rugalmasabb befektetési
politika megvalésitisara torekszik, amely magiban foglalja barmilyen futamideji, kibocsatasu,
kibocsatéi besorolasy, kamatozdsa, tokeszerkezetben elfoglalt helyzetil, fedezettségli vagy opciot
tartalmazo kotvény vasarlasat. A kotvények kockazatat az Alapkezel5 kamatcsere, hataridds, vagy ezeket
tartalmazé befektetési alapok vasarlasaval ellensilyozhatja, illetve ezeken keresztill az egyes termékek
egymashoz képesti arelmozdulasara spekuldlhat (pair trading). Az Alapnak nincs foldrajzi vagy
hitelbesoroldsi korldtja. Az optimalis portfolié kialakitisa érdekében az Alapkezeld részvényeket is
vasarolhat a portfoliéba.

Fibb eriforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozasok és bizonvtalansigek:

Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgdldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
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A merleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2022. évi hozama -11,19%. A hozam a kozzétett egy jegyre juto nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jdrt, a joviben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeltnek nem kell
forditania.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Digitdhisan aldirta: Tichyné Digitdkisan alairta
Bedenek sesenekimeings i " Tdyné saimal
. Tum: . Beatrix Eszter
Melinda 202042 Beatrix Ditum: 2023.04.27
08:1239 +0200" Eszter 09:30:56 +0200°

Villalkozas vezetdje (képviselje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2022.
évi éves jelentésének 1-17. pontjéban talalhato szamviteli informéciéinak (a ,.szamviteli informéciék”)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyd tdrvények modositasardl szol6 2014, évi XVL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltdrral alitamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szémviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott érickelés alapjan kerliltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd —~ Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink
LA konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk kényvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelSjétdl, az MKB Alapkezeld Zrt.-tol (az ,,Alapkezel6™) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgiléi Kamara ,A
konyvvizsgaléi hivatds magatartési (etikai) szabélyair6l s a fegyelmi eljardsrol szold szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai koédex kamarai tag koényvvizsgaldknak (a nemzetkdzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eloirdsoknak is.

Meggy 6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezeld
{igyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokra a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informiciokra, €s az egyéb informéacidkra vonatkozbéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyijté kvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel&sségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzetl ismereteinknek, vagy egyébként (gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitdst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibds allités jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibds allitas nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol €s
kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarol szol6 2014, évi X VL. térvénnyel és a
szamviteli tSrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonGs tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott
értékelése alapjén torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibdbol eredé lényeges hibas allitastdl
mentes éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytataséra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dsszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiinduinia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatisénak ellentmond6 tényezd, korillmény nem &ll
fenn.

Az irAnyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatéanak felligyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A koényvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozoit
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibab6l eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kellé bizonyossig magas fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos

torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsglat mindig feltdrja az egyebkent
létezé lényeges hibas allitdst. A hibds allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

) Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok akér csaldsbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockdzatok kezelésére alkalmas kdényvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejétszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belst
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevéans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét €s a vezetcs altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodé kozzétételek észszeriiséget.
. Kodvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdanak

elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek alapjan
arr6l, hogy fennll-e 1ényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feliételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasdra valé képességét illetoen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évo kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzéiételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. J6v8beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési forméakrdl ¢&s
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( tSrvények modositasarél szolé 2014. évi XVL
térvénnyel 8sszhangban keriiltek-e Ssszeallitdsra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Molnir Gabor

A Deloitte Koényvvizsgald és Tandcsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgal6

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft.

1068 Budapest Dédzsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgdloéi tagszam: 007239
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MKB Alapkezeld Zrt.
1068 Budapest, Bencziru 11.
mkbalapkezelo@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-630

Eves jelentés
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Budapest, 2023, aprilis 27.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Abszoliut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvinos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Fv/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II[-784/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-1I1-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tirsasig neve, székhelye:

MKB Alapkezelé Zrt.
1068 Budapest, Benczuru 11,
mkbalapkezeloimkb.hu
www.mkbalapkezelo.hu

a 2014, évi XVL tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazg: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkozi kotvénypiacokon végrehajtott nagyon rugalmas
befektetésse]l feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatirozott mindenkori éves minimum
hozamkorlatjat. Az Alapban az optimalis portfoliodsszetétel elérése érdekében részvény is vasarolhato.

Az Alap a kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szféraban pedig minél rugalmasabb befektetési politika
megvalositasdra térekszik, amely magaban foglalja barmilyen futamidejii, kibocsatasi, kibocsatéi besorolas,
kamatozasu, tokeszerkezetben elfoglalt helyzetii, fedezettségii vagy opciét tartalmazo kotvény vasarlasat. A
kotvények kockazatit az Alapkezeldé kamatcsere, hataridds, vagy ezeket tartalmazé befektetési alapok
vasarlasaval ellensilyozhatja, illetve ezeken keresztiil az egyes termékek egymashoz képesti arelmozdulasara
spekulalhat (pair trading). Az Alapnak nincs foldrajzi vagy hitelbesorolasi korlatja. Az optimalis portfolié
kialakitasa érdekében az Alapkezeld részvényeket is vasarolhat a portfolidba.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék, a befektetési alap sszetételére hatd
tényezdk elemzése

A 2022-es év az elmult évszizad egyik legrosszabb éve lett befektetési szempontbdl, miutin a berobband
inflaciéra a jegybankok a gazdasagtoriénetben szokatlan mértékii és gyorsasagl kamatemelésekkel reagaltak.
Az inflaciés panikot tetézte az Europdban évtizedek dta nem litott habord, amelynek konkrét harci
cselekményei ugyan nem €rintették az eurdpai orszagokat kozvetleniil, viszont a konfliktus gazdasagi vetillete
panikot keltett a redlgazdasag szereplbiben és a befektetokben egyarant. A habord rdadasul a legérzékenyebb
pontjan tallta el a piacokat: a magasabb és hosszabban elhiizodo inflacids virakozasckat erdsitette.

Ezen fejlemények nyomén egyszerre értékelodsit le a kitvény- €s a részvénypiac, gyakorlatilag csak a
készpénz jelentett menedéket, illetve magyar befektetoként a deviza tartasa tudta érdemben tompitani az esés
erejét. A magyar kotvénypiac még az esd kotvénypiacon belul is jelentdsen alulteljesitd volt, az MNB gyors
kamatemelései —amelyek 1 éven belill 0,6%-rol effektiv 18%-ig vitték fel a kamatokat — jelentds, MAX index
szintjén csicstél 20%-ot meghaladd leértekelodést okozott, €s még a részvénypiacokat is alulteljesitette.

A folyamat elején az alapokban nagy sullyal tartott rovid 2-4 éves futamideji, elsdsorban EUR denominalt
véllalati kétvények még tartottak magukat, késobb azonban a gyorsan emelkedd hazai dllamkétvény-hozamok
maguk ala temették ezt a piacot is, és oktdberre nagymértekii leértékelddés kovetkezett be.

A portfoliok riadésul 4-5%-os sillyal rendelkeztek orosz kitettségekkel, amit a szankciok elterjedése kapcsdn
gyorsan befagytak, és bar az orosz piacokon kereskednek ezekkel az értékpapirokkal az Alapkezeld
dvatossagi okokbél nulla értéken értékeli oket.

A portfolidk leértékelddését elsdsorban a kotvények okoztak, a részvénypiacok kisebb és gyorsan likvidalhat6
pozicidkkal rendelkeztiink. A kotvénypiacon az év elején minimdlis magyar allamkdtvény kitettséggel
rendelkeztiink, a helyette tartott vallalati kétvényekben azonban elparolgott a likviditas ezért nehezen lehetett
valtoztatni a poziciékon, raadasul az alapokbél latott tokekiaramlas miatt egyébként is folyamatos eladasokkal
kellett a piacra lépni.

Az év misodik felében a portfolick hosszi magyar allamkétvény kitettségét sok apro lépéssel szignifikansan
emeltilk.

Orosz kitettséggel kapesolatos intézkedések

2022. februar 24-¢én az orosz hadsereg Ukrajna teriiletére lépve teriiletszerzo offenzivaba kezdett. A meglepd,
és az ujkori torténelemben Eurdpaban példatlan katonai agressziora az EU és a fejlett vilag erbteljes
szankeidkkal reagaltak, amelynek részeként az orosz pénzigyi rendszert igyekeztek kikapcsolni a nemzetkézi
vérkeringésbd). Ennek részeként egyes orosz bankokat lekapcsoltak a SWIFT rendszerbdl, illetve az orosz
pénziigyi termékek (kétvények és részvények) elszamolhatdsaga is megkérddjelezédott eldszor csak
nemzetkdzi, késobb orosz részrél is. A helyzet eredményeképp az orosz kotddésii eszkdzok kereskedése
befagyott, a Londonban forgé részvények arfolyama praktikusan nulléra csokkent, majd ezek kereskedését
felfiggesztették. A helyzet olyan gyorsan kdvetkezett be, illetve az arfolyamreakcidk olyan hevesek voltak,
hogy az Alapkezel5 alapjai, amelyek rendelkeztek kézvetlen orosz kitettséggel mar nem tudtak érdemben
reagalni a helyzetre, a kitettségei eladhatatlanna valtak.

Az Alap rubelben kibocsatott orosz llamkétvényeket és (korabban) Londonban forgé orosz részvények letéti
jegyeit (ADR) tartotta (Sberbank, Rosneft, Gazprom). Ezeket az értékpapirokat az Alapkezelé a mérleg
fordulénapjan, dsszhangban a befektetési alapokra vonatkozd hatalyos magyar szémviteli szabalyozdssal,
azok fordulénapon elérhetd piaci arfolyamait felhaszndlva értékelte. A fordulénapot kévetden, a haboru
kitorésére, illetve az azt kivetd eseményekre reagdlva pedig a kovetkezd értékeléseket alkalmazta az
Alapkezeld.

A rubelben kibocsatott orosz allamkotvényeket az Alapkezeld leértékelte, az Orosz Kozponti Bank 20%-ra
emelt alapkamatat kétvényhozamként alkalmazva. A leértékelt arfolyam mellett az sz6lt, hogy a leértékelés
pillanatiban gyakorlatilag nem volt kereskedés ezekben a kétvényekben, mikézben a kamatok kifizetésével
kapcsolatban is harcos nyilatkozatok jelentek meg orosz részrél. Ennek ellenére a kétvényeket nem nulléra
éntékelte le az Alapkezeld, hiszen rubelben kibocsatott értékpapirokrol beszéliink, rubel pedig korldtlanul
rendelkezésre 4ll az Orosz Allam, mint kibocsaté szamara. Masrészt sok belfSldi szerepld is tarthat ilyen
kitvényt, ami miatt nem érdeke az Allamnak csddét jelenteni rajta,

A leértékelés utan az Orosz Kozponti Bank nyomadsara a kotvények kereskedelme tjra indult agy, hogy
kilfoldiek tovabbra sem férhetnek hozza a piachoz. Ezen a piacon az Alap altal birtokolt kitvények értéke



joéval magasabb, mint a jelenlegi értékelésik a portfoliokban, és emelkedik. Ennek ellenére az Alapkezelo
nem valtoztat kdtvények értékelésén addig, amig a lathato arakon nem tud kereskedni.

A részvények értékelésénél az Alapkezel6 hasonloan jar el, mint a kotvényeknél. Az Alap altal birtokolt
részvények kereskedése a kétvényekhez hasonléan djra indult, és itt is a kétvényekhez hasonlé kikotéssel:
nem kereskedhetnek a részvényekdkel kiilf6ldiek. Az igy kialakulo arak joval meghaladjak az Alapkezeld altal
az értekelésben hasznaltakat, de addig amig a piac nem elérheté az Alapkezelt szdmara, addig nem értékeli
at a papirokat, tehdt tartja az utolsé londoni zaraskor kialakult (nulla kézeli) arszintet.

3./ Vagyonkimutatis
2021.12.31 portfoli6beli 2022.12.31 portfolibbeli
(eFt) arany (eFt) ariny

a) atruhazhaté értékpapirok 19 339192 93,6% 14 194 252 95,2%

b) banki egyenlegek 1125 648 5,4% 431 756 2,9%

c) egyéb eszkozbk 482 981 2,3% 310412 2,1%

d) dsszes eszkbz 20947 821 101,4% 14 936 420 100,2%

€) kotelezettségek* 283 620 1,4% 25336 0,2%

f) nettd eszkizérték 20 664 201 100,0% 14 911 084 100,0%

Az Alap tételes dsszetétele nyitd
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiz érték Yo

3211 Magyar Allamkitvény
2041/A MAK HUF HU0000404 165 276 837315 | 1,34%
321 I.MagyarA'Ilnmkt'irve'ny Osszesen: 276 837 315,00 | 1,34%
3221.Belfoldi (nem diflami) kétvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 201183562 | 0,97%
MKB ALARENDELT 20280720 EUR HU}000359690 532692048 | 2,58%
NITROGEN 7 EUR XS1811852521 1083990942 | 5,25%
WING 2030/1 HUF HUQ000359666 278176 074 | 1,35%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR X50274147296 995463 614 | 4,82%
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR XS82022388586 425 802 089 | 2,06%
3221, Belfoldi (nem dllami) kiitvény Osszesen: 3517308 329,00 | 17,02%
3222, Kiilfoldi kitvény
CS 4 12 PERP UsD USH3698DDD33 321422028 1,56%
DNONO 7.875 09/09/26 USD NOQO0011088593 64 030 857 0,31%
GGB 3.92033 EUR GRO128015725 51859826 0,25%
MEXBOND 8.5 MXN MXOMGO0000J5 803 259407 3,89%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X82107451069 367 150941 [ 1,78%
RCSRDS 3.25 EUR X82107452620 110191 887 0,53%
RFLB 7.65 RUB RUOOCA100AS2 468 891 720| 2.27%
RFLB 8.15 RUB RUOOCAQIS3IW6 124 651 321 | 0,60%
ROMANI 4,625 EUR XS1968706876 1011448 746 | 4,89%
UCGIM 3.875 EUR X82121441856 976423674 | 4,73%
DB 4.625 PERP 10/30:27 EUR DEOQODLI19VZ9 386853696 1,87%
ERSTE 3.375 PERP EUR XS52108494837 144 109 268 | 0,70%
ERSTE 5.125 PERP EUR X81961057780 243 888030 1,18%
ETEGA 8.25 EUR X82028846363 212510891 | 1,03%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR XS82318193019 142 720444 | 0,69%
EUROB 2.25 03/14/28 PERP EUR X82385386029 70703906 | 0,34%
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR X82124979753 129630395 | 0,63%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR X581640667116 770023 525 | 3,73%




SANTAN 3.625 PERP 03/21/29 EUR X$2388378981 206 682 865 | 1,00%
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR XS1793250041 229993271 | 1,11%
TPEIR 9.75 EUR X52018638648 167 205 587 | 0,81%
3222.Kiilfoldi kitvény Osszesen: 7003 652 285,00 | 33,89%
3231. Belfoldi részvény

GRAFHISOFT PARK SE HUF HU0000083696 2635800001 1,28%
MKB BANK HUF HU0000139761 502 732 500| 2,43%
OTP HUF HU0000061726 216 015 800 | 1,05%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 209400 000| 1,01%
3231, Belfoldi részvény Osszesen: 1191 728 300,00 5,77%
3232 Kiilféldi részvény

ABNB US ush US0090661010 105 743 543 | 0,51%
AIRBUS EUR NL0O000235190 166257 968 0,80%
ALPHA BANK EUR GRS015003007 95493 178 | 0,46%
ALSTOM SA EUR FRO010220475 40 032 626 | 0,19%
APERAM S.A. EUR LU0569974404 54 495 396 [ 0,26%
ARCELORMITTAL EUR LU1598757687 251433076 1,22%
BBAR US USD US0589341009 57 865 639 0,28%
BHP BILLITON GBP GBOOBHOP3Z91 141 789437| 0,69%
BIDU US UsD US0567521085 82 386 065] 0,40%
CAIRO MEZZ PLC EUR CY0109232112 2281370| 0,01%
DEUTSCHE BANK AG EUR DE0005 140008 249467793 | 1,21%
DNO NO NOK NO0003921009 110931 627| 0,54%
DQ US UsD U$23703Q2030 34 144 831 | 0,17%
EDP RENOVAVEIS EUR ES0127797019 57860676 0,28%
ERSTE AG EUR AT0000652011 169670628 | 0,82%
ETE GA EUR GRS003003035 183 361 768 | 0,89%
EUROBANK ERGASIAS EUR GRS323003012 203 770029 { 0,99%
FERREXPO PLC GBP GBOOBIXH2C03 148 865242 | 0,72%
FORD MOTOR CO uUsD US3453708600 68394 117| 0,33%
FR FP EUR FRO013176526 68 656 140 | 0,33%
FRONTLINE LTD Usb BMG3682E1921 52963 703 | 0.26%
IMB LN GBP GB0004544929 103 139732} 0,50%
INTEL CORP UsD 1S4581401001 66 089 816 0,32%
INTESA SANPAOLQ SPA EUR 1IT0000072618 38078 630| 0,i8%
JPMORGAN CHASE & CO USD US46625H1005 165043 771 | 0,80%
ML FP EUR FROD00121261 104 786 960 | 0,51%
MOTOR OIL HELLAS EUR GRS426003000 58343 051 0,28%
MYTIL GA EUR GRS$393503008 84 861 144 | 0,41%
NEXANS EUR FRO000044448 182152238 0,88%
ORSTED DKK DK0060094928 45577699 0,22%
PORSCHE HOLDING SE EUR DEQOOPAHO0038 346 842 140 | 1,68%
PRYSMIAN SPA EUR IT0004176001 145 829 154 | 0,71%
RBI AV EUR AT0000606306 228018 664 | 1,10%
RENAULT EUR FRO0D00131906 156 668 360 | 0,76%
ROSNEFT UsD US67812M2070 69413 035| 0,34%
ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR GBOOBO3MLX29 92 630 070 | 0,45%
SAMSUNG ELECTRONICS GDR EUR EUR UJS7960508882 346446 720 | 1,68%
SBERBANK USD US80585Y3080 287415950 1,39%
STLA IM EUR NLOO150001Q9 58492 773 | 0,28%
TEEKAY TANKERS UsD MHY8565N3002 21 656 458 0,10%
UNICREDIT GROUP EUR 1T0005239360 100 154629 | 0,48%




WOLF US uspD US9778521024 265 389583 | 1,28%
ZAP NQ NOK NO0010713936 133370347 | 0,65%
3232 Kiilfsldi részvény Osszesen: 5446 265 776,00 | 26,36%
3251, Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidd)
ACCROM I HUF HUQ0000718622 85224 160| 0,41%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 110664 658 | 0,54%
GENIPO B HUF HUO0000715016 191170162 | 0,93%
ISHARES MSCI S KOREA UsD US4642867729 427367 185 | 2,07%
ISHARES SX600 AUTOS EUR DEQ0JAOQ4R28 123 842 193 | 0,60%
ISHARES SX600 ENERGY EUR DEOODAQHOSM3 422620774 | 2,05%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION UsD US4642887529 255359441 | 1,24%
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF USD US5007673065 120040095 | 0,58%
SOLUS 1 KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HUO0000721352 167 111760 0,81%
3251, Befektetdsi jegy (hatdrozarlan futamidi) Osszesen: 190340042800 | 9,21%
331 . Hatdridds eladds
X0834590 / CHF220413 HUF -58 039 795 | -0,28%
X0843957 / EUR220422 HUF -9 803 319 -0,05%
X0844889 / EUR221222 HUF -4 754 838 | -0,02%
X0845180/ EUR221222 HUF -57 267 | 0,00%
X0842770 / EUR221222 HUF -65 352 388 | -0,32%
X0843968 / EUR221222 HUF -5 248 798 | -0,03%
X0820481 / GBP220127 HUF -17 987 577 | -0,09%
X0844371 / GBP220422 HUF -2635199] -0,01%
X0837965 / USDCZK220428 CZK 20437741 0,10%
X0799535 / USDNOK 220408 NOK -23295215| -0,11%
X0815572 / USDRUB2201 14 RUB -2129252 | -0,01%
X0845101 / USD221222 HUF -250264 | 0,00%
X0844255 / USD221222 HUF 3535295] 0,02%
331, Hatiridis eladds Osszesen: 165 580 876,00 | -0,80%

Az Alap tételes dsszetétele ziré

3 Instrumentum Devizanem ISIN kéd Eszkiiz érték %

321 1. Magyar Allamkétvény
REPHUN 1.25 10:22/25 EUR XS51887498282 258 836031 1,74%
REPHUN 5.375% 03/25/24 USD USD US445545AL04 114 338 662 0,77%
REPHUN 5.5 06/16/34 USD X82010026437 353721 128 2,37%
2029/A MAK HUF HU0000404603 136 501 800 0,92%
2032/A MAK HUF HU0000405550 474 877 184 3,18%
2032/G MAK HUF HU0000405535 74 822 100 0,50%
2038/A M}:\K HUF HU0000403555 81 196 650 0,54%
2041/A MAK HUF HU0000404165 730 659 150 4,90%
3211.Magyar Allamkitvény Osszesen: 2224 952 705,00 14,92%
3221 Belfoldi (nem dllami) kétvény
CORDIA 4 HUF HU0000359211 165 363 562 1,11%
MAGYAR EUR 2.5 20240626 EUR HU0000361779 200 604 423 1,35%
MAGYAR 0.01 EUR HUQ000360821 456 148 130 3,06%
MAGYAR 0.375 EUR X52348280707 122 729 586 0,82%
MOLHB 2.625 04/28/23 EUR EUR X51401114811 280 266 481 1,88%
NITROGEN 7 EUR X51811852521 983 202 770 6,59%
WING 20301 HUF HU0000359666 220 867 929 1,48%
OTPHB FLOAT 16/11/07 EUR X50274147296 951172118 6,38%
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT EUR X82022388586 406 775 356 2,73%
RAIFF HU 8.75 EUR EUR X52559379529 249 140976 1,67%




3221.Belféldi {nem dllami) kotvény Osszesen: 4036271 331,00 27,07%
3222 Kiilfoldi kétvény

CROATI 2.785 04/22/32 EUR X52471549654 301 947 985 2,03%
DNONO 7.875 09/09/26 UspD NOQ011088593 67 194 707 0,45%
GGB 3.9 2033 EUR GR0128015725 42 803 076 0,29%
IPCOSS 7.25 02/01/27 UsD NO0012423476 217191 189 1,46%
NOVA KREDITNA BANKA 1.875 0125 EUR X524304423868 314 709 486 2,11%
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 EUR X82107451069 517 056 799 3.47%
RCSRDS 3.25 EUR X52107452620 97 828 705 0,66%
RFLB 7.65 RUB RUODOA100AB2 0 0,00%
RFLB 8.15 RUB RUOODAQIS3IWG6 0 0,00%
ROMANI 2.875 10/28/24 EUR XS1129788524 455 919 878 3,06%
ROMANI 4.625 EUR X81968706876 1010556 279 6,78%
UCGIM 3.875 EUR XS2121441856 165112100 1,11%
DB 4.625 PERP 10/30/27 EUR DEQOODLISVZS 190 334 485 1,28%
ERSTE 3.375 PERP EUR X52108494837 126 211 540] 0.85%
ERSTE 5.125 PERP EUR XS1961057780 73 771 787 0,49%
ETEGA 8.25 EUR X$2028846363 206 509 098 1,38%
EUROB 2 05/05/27 PERP EUR XS82338193019 137 305 071 0,92%
EUROB 2.25 03/14/28 PERP EUR X52385386029 66 796 922 0,45%
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 EUR X52124979753 121 203 659 0,81%
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 EUR XS1640667116 722 450 385 4,85%
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 EUR X$1793250041 211253 550 1,42%
TPEIR 9.75 EUR X82018638648 164 504 220 1,10%
3222.Kiilfoldi kotvény Osszesen: 5210 660 921,00 34,94%
3231.Belfoldi részvény

GRAFHISOFT PARK SE HUF HU0000083696 218 730 000 1,47%
MKB BANK HUF HUQ000139761 502 732 500 3.37%
MTELKOM HUF HU0000073507 56274000| 0,38%
RICHTER 100 HUF HU0000123096 84 801 100 0,57%
3231.Belfoldi részvény Osszesen: 862 537 600,00 5,78%
3232.Kiilfoldi részvény

BANK PKO PLN PLPK 00000016 51 705 030 0,35%
BIONTECH UsD US09075V 1026 26 524 285 0,18%
CAIRQO MEZZPLC EUR CY0109232112 1523872 0,01%
DQ US USD US23703Q2030 33 361 511 0,22%
ETE GA EUR GRS003003035 86 204 868 0,58%
FB US USD US30303M 1027 49730264 0,33%
FERREXPO PLC GBP GBOOB IXH2C03 29 841 528 0,20%
GAZP RX RUB RUQ00O7661625 0 0,00%
IMB LN GBP GB0004544929 110921 594 0,74%
IPCO 58 SEK CA46016U1084 17 235 268 0,12%
MOTOR OIL HELLAS EUR GRS426003000 100 425 999 0,67%
MRNA US UsSD US60770K 1079 26 991 857 0,18%
MYTIL GA EUR GRS393503008 82 469 511 0,55%
NEXANS EUR FR0000044448 38702274 0,26%
OKEA NO NOK NOO0010816895 4 856 438 0,03%
RANA NO NOK NO0010907389 30 385 571 0,20%
RENAULT EUR FR0000131906 86 372 949 0,58%
ROSN RX RUB RUO00A0J2Q06 0 0,00%
SBER RX RUB RU0009029540 0 0,00%
SBLK US UsD MHY8162K2046 33954334 0,23%
STLA IM EUR NL00150001Q9 52 160 10¢] 0,35%
TE FP EUR NL0014559478 115 965 433 0,78%
ZAP NO NOK NO0010713936 25282 398 0,17%
3232.Kiilfldi részvény Ossgesen: 1004 615 484,00 6,74%

3251. Befektetési jegy (hatdrozatlan futamidi)




ACCROM I HUF HUQ000718622 214 531 767 1,44%
ADVENTUM SATIS EUR EUR HU0000728167 129 470 529 0,87%
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION UsD US4642887529 267 525015 1,79%
KRANESHARES_ CHINA !NTERNET ETF uUsD US5007673065 33 469 331 0,22%
SOLUS | KOCKAZATI TOKEALAP B HUF HU0000721352 210216480 1,41%
3251.Befektetési jegy (hatirozatlan futamids) Osszesen: 855213 122,00 5,74%
331 Hatdridés eladds
X0937676 { EUR230118 HUF 71 535 896 0,48%
X0937581 / EUR230324 HUF 8 199 §37 0,06%
X0931565 / EUR230324 HUF 4 398 870 0,03%
X0938004 / GBP210113 HUF 1317697 0,01%
X0937169 / USD230323 HUF 11 639952 0,08%
331 Hatdridés eladds Osszesen: 97 092 252,00 0,65%
4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2022, december 31-én:
2022. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 16 782 506 681 db
202]. januar |-december 31. kizétt eladott befektetési jegyek 686039173 db
2021. janudr 1-december 31. kazott visszavaltott befektetési jegyek - 3762389499 db
2022. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama 13 706 156 355 db
5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkizérték 2022, december 31-én:
1,087911 HUF/db
6./ Nettd eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban
2021.12.31 2022.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kévetelések 604 395 128 499
Ertékpapirok 19339 192 14 194 252
Pénzeszkozik 1125648 431 756
Aktiv id6beli elhatdroldsok 44 167 84 821
Szarmaztatott igyletek ért. kiil. -165 581 07092
Eszkizik tsszesen 20 947 821 14 936 420
Kotelezettségek 4 406 3229
Passziv elhatarolasok 279214 22107
Netto eszkizérték/Sajat toke 20 664 201 14 911 084
7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
. Nettd
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozik eszkozérték
{eFt) aranyiaban (%) | arinviban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 18 785 021 97% 91%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott atruhizhatd
éntékpapirok 554 171 3% 3%
c) a kbzelmultban forgalomba hozott atruhizhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 19339 192 100% 94%




. Nettd

Megnevezés 2022.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyiban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirok 13 640 032 96% 91%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhézhatd
értékpapirok 554 219 4% 4%
c) a kiizelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 14 194 251 100% 95%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6it tartva az alap tokéjét foként tbzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelden.

A portféliban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szdzalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértéket.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkézskhoz: 5,74%

A kollektiv befektetési formakat terhels alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandd

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési kéltségei

Nem alkalmazandé.

8./ Az Alap eszkiozeinek alakulisa

2021.12.31 2022,12.31
{eFt) {eF¢)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 1226 208 751 467
b} egyéb bevétel 0 g
c) kezelési kiltségek 529 430 260 082
d) a letétkezeld dijai 21270 17 340
¢) egyéb dijak és addk 44 009 48 057
) nettd jovedelem 631 499 425 988
| ) felosztott ¢s djra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla viltozisai 1 881 694 1204 928
i) befektetések értékndvekedése, illetve ériékcesikkenése 1958 512 -837 197
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a

befektetési alap eszkizeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmilt hirom iizleti évben szimolt utolso dsszesitett neitd eszkozérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkvzérték:
Uzleti év AL Nettd Egy jegyre jutd netto
eszkdzértek
Y A eszkbzérték eszkbzériék
napja
2020 2020.12.31 19 887 817 237 1,187627
2021 2021.12.31 20 664 210 442 1,231295
2022 2022.12.31 14 911 084 495 1,087911




10./ Szarmaztatott iigyletek

20211231
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kétési Virhato
arfolyam eredmény

Hatéridés forward pozicié CHFHUF 2022.04.13] 2184418950} -58 039 795
Hataridés forward pozicio EURHUF 2022.04.22| 3663 288 000 98031319
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 7306640000 | -65 352 388
Hataridos forward pozicio EURHUF 2022.12.22| 1158750000 -5 248 798
Hataridés forward pozicio EURHUF 2022.12.22| 1120444 000| -4 754 838
Hataridés forward pozicio EURHUF 2022.12.22 12 358 720 -57 267
Hataridos forward pozicié GBPHUF 2022.01.27 392422800| -17987577
Hataridés forward pozicio GBPHUF 2022.04.22 104 268 000 | -2 635 199
Hataridos forward pozicié USDCZK 2022.04.28 45830000 20437 741
Hataridos forward pozicié USDNOK 2022.04.08 23205150 -23 295215
Hataridés forward pozicié USDRUB 2022.01.14 153 526 755 -2 129252
Hataridés forward pozicié USDHUF 2022.12.22 | 10892 514 780 3535295
Hataridés forward pozicié USDHUF 2022.12.22 292 160 020 -250 264
Osszesen: 27 057 667 155 | -165 580 876
2022.12.31

Adatok Ft-ban
Ugyletiipus Devizapdr Lejarat napja Ktési Virhato

arfolyam eredmény

Hataridos forward pozicié EURHUF 2023.01.18] 9924 043 800 71535 896
Hataridos forward pozicié EURHUF 2023.03.24 196 513 650 4398 870
Hatéaridds forward pozicié EURHUF 2023.03.24 | 1041 075 000 8199 837
Hatéridds forward pozicid GBPHUF 2023.01.18 92 368 000 1317697
Elatéridos forward pozicié USDHUF 2023.03.23 [ 1042 795 250 11639 952
Osszesen: 12296 795700 | 97092 252

11./ A befektetési alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2022. augusztus 31-an beolvadt a Budapest Alapkezeld Zrt.-be, majd

2022. szeptember 1-t8] MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatja milkodését. A fiizid altal a tarsasag — teljes
kezelt vagyon tekintetében — a harmadik legnagyobb szerepldvé valt a piacon.

12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazas

MKB Alapkezelé Zrt.
Kifizetett javadalmazds (2022.01.01. - 2022.12.31.)
adatok Ft-ban
Létszdm Ragzitett Viltozd Teljes
(fd) javadalmazis javadalmazis javadalmazis
Kockazati profilra haté munkatarsak 20 394660564 175040713 569701277
Egyéb munkaviallalok 40 270 859 214 57 374 100 328233314
Osszesen 60 665519778 232414813 897 934 591

Javadalmazisi politika
1. Az Alap nem fizetett kézvetleniil jutalékot és barmely javadalmazist az alkalmazottak részére.
2. A fenti tAblazat tartalmazza a 2022-es évben foglalkoztatott munkavéllalok kiemelt kereseti adatait.
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3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egy€b kifizetések
4, A felillvizsgalat megtértént, szabalytalansagot nem tart fel.
5. Nem tortént érdemi valtozas

13/ Az Alap azon eszkbzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszkézt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megdllapodast nem kotétt. Az MKB Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerztdés az Alap netto eszkdzérték véltozasat kdvetve, és a torvény altal eléirt 10%-os mértékéhez
igazitva kertilt médositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 600.000.000 Ft volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem merillt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktualis kockizati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazatanak lett besorolva, mert pénzpiaci és kitvénypiaci kitettségii eszkozoket tart a
portfolidjaban.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezeld altal mikddtetest két o
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvardsokkal is dsszhangban — a befektetési teriilet és a hattér teriiletek
szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié miikodtetése. A front és a back office
jellegii funkcidk szervezeti elkiilsnitése biztositja, hogy a portfolid-kezeldk dltal kotott iigyletek ellenbrzése,
visszaigazoldsa, elszamolasa és kiériékelése magatdl az ligyletkotéstdl teljesen elkilloniiljén, igy az
osszeférhetetlenség elkeriilheté és intézményesitett mdasodszintii kontroll miksdik. Az Alapkezelé
kockazattudatos tizleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll timogatja, ami az
Alapkezelon beli] elkiiloniilt funkcidként van jelen. A figgetlen kockazatkezelési funkeid elsédleges célja a
kockazattudatos iizleti tevékenység proaktiv elosegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. Fo
feladata ennek megfeleloen a kockazatkezelési irdnyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé farumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kuleskockazatokat lefeds kockazati kontrollok, mint
folyamatba épitett kontrollok iizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések mikodtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa
a megfelel6 dontéshozoi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kiilonbozé kockazatok azonositasa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezelén belill minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelosségek és
feladatok. A fiiggetlen kockazatkezelési funkcio mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandosagat meghatarozo, a kockazatkezelési politikdt és eljarasokat jovahagyé Igazgatosignak, az
Alapkezeld egyéb vezet6 dllasn dolgozoinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezeldknek
is.

A kockadzatok kezeléséhez kapcsoléodé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az
Alapkezeld belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mitkGdtet. A magas szintii Kockazatkezelési Politika célja,
hogy atfogdan meghatarozza Alapkezeld mikodése soran az Alapkezeldnél, illetve az Alapkezeld altal kezelt
portfélidknal felmeriilé relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és modszereit, Az
egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezeld vezetése tételesen
hatirozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett dltaldnos kockazatkezelési
elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevins kockazatok meérésre és kezelésre vonatkozd
technikakat, eszktzoket és intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat €s tartalmat
az Alapkezeld kilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockazatkezelési Eljarasok
tartalmazzik azokat a kockazati limiteket és kiiszébszamokat/indikdtorokat, amelyek tamogatjdk az
Alapkezeldt abban, hogy a nem kivant kockazatokat a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges
korrekcios intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezeld vezetése hagyja
jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office €s a kockdzatkezelési teriilet - a korlatok jellegétdl fiiggden
- napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési jelentésszolgalat keretében
a jovahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra
keriilnek, ami alapjan az Alapkezelo vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési teriilet felé,



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tikeaftétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt négyszeres tokeattétel alkalmazasa megengedett, abban viltozas nem
kivetkezett be. Az Alap indulasatdl egyszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

A 2023-as év eddig eltelt iddszakaban tokepiaci szempontbdl egyfeld] folytatodtak a 2022-es év meghatérozo
trendjei, masfeldl egy Oj téma — a pénziigyi rendszer sériilékenysége — is a befektetdi figyelem kdzéppontjiba
keriilt. Az elsd tényezét illetden meghatarozo, hogy az inflicios nyomas csokkenése ellenére a vilag vezetd
jegybankjai 2023 elején is folytattak kamatemeléseiket — mind az amerikai, mind az eurdpai jegybank is azt
hangsalyozta, hogy bar az inflacioban lathat6éak a lassu fordulat jelei, a megugrott arromlasi iitem tartos
megfékezéséhez a szigorh monetaris politika folytatasira van szilkség. Marciusban aztan elébb az amerikai
bankszektorban jelentkezé csodok, majd a svajci Credit Suisse szamdra sziikségessé valt mentddv kapcsan a
banki mérlegek helyzete és a pénziigyi kbzvetitérendszer allapota valt meghatarozd piacmozgatd tényezove.
A kialakult helyzetre mind a tengerentilon, mind Eurdépdban gyors és hatdrozott szabilyozdi és
gazdasagpolitikai lépések sziilettek (addicionalis likviditas biztositasa, bajba jutott szereploknek nytjtott
ment6csomagok), melyek révidtavon jelen sorok irisdig hatékonyan kezelték a kialakult helyzetet. Az elmuilt
negyedévek gyors kamatemelési ugyanakkor lathatoan komeoly kihivasok elé allitjak az elmult években a zéro
kamatkdrnyezethez szokott gazdasigi élet szamos szerepldjét, igy valosziniisitheto, hogy az ebbdl a
szempontbol érkezé kockazatok és sérillékenység kérdése az elkovetkezb iddszakban is kozponti,
potencialisan jelentds mozgasokat kivaltd tdkepiaci téma marad. Ebben a kdrmyezetben a fdbb részvénypiaci
indexek 2023 elején magas volatilitast, jellemzden oldalazé mozgast mutattak, a fejlett piaci allampapir
hozamokban pedig a marciusi banki stresszek idején latott kockazatkeriilés idején volt megfigyelhetd érezhetd
csikkenés, A nemzetkizi trendekkel 6sszhangban idehaza az MNB is folytatta a tavaly Osszel kialakitott
szigord kamatpolitikajat, amely elsosorban a hozamggrbe révid lejaratain okozott jelentds hozamemelkedést
a 2022 év végi helyzethez képest.

A 2023 marciusdban indult, a pénziigyi kézvetitorendszer egyes szerepldit érintd stresszhelyzet hatasai
tobbrétiiek voltak. Kézvetlen hatasként érezhetd arfolyamnyomas ala keriiltek a pénziigyi szektor eszkozei,
valamint mind a banki részvények, mind a banki kotvények piacan jelentdsen megugrott a volatilitas. A
befekteték a bajba keriilt bankok nyoman Ujraaraztak az egész szektort érinté kockazatokat, illetve piaci
konszenzus lett, hogy a most kialakultl helyzet az {izleti modelleket érdemben érinté alkalmazkodasra fogja
késztetni a fejlett piaci bankszektor szamos szerepldjét (magasabb forras oldali finanszirozasi koltségek,
szigoribb és dvatosabb hitelezési politika). A kézvetlen hatasok melletti legfobb attételes kivetkezmény a
fejlett piaci jegybankok vart kamatpalyajanak modosulasa volt, hiszen a kialakult stresszhelyzet miatt a
befektetdk tgy gondoljak, hogy a FED és az EKB kamatpolitikaja is dvatosabba valhat, azaz a korabban
varthoz képest alacsonyabban tetéz6 alapkamatokat eredményezhet. A jegybanki jévébeli vart kamatpalyak
lejjebb keriilése (és a pénziigyi szektor helyzetét kezeld hatirozott szabalyozdi |épés-csomag) timaszt jelentett
a tokepiacok nem-pénziigyi szegmensei szamara (a banki részvények és kitvények piacan valtozatlanul
érezheté a nyomas), a fobb tokepiaci indexek igy a marciusban torténteket kdvetd hetekben stabilizalodtak.
A kialakult helyzetben az Alapkezeld befektetési és kockazatkezelési miikddési keretrendszerének
megfelelden, rendkiviili intézkedések sziiksége nélkiil kezelie az Alap befektetéseit.

2023 elsd negyedévében az inflacié és a jegybankok feldl érkezd kamatemelési nyomas, illetve a nagyfoki
befektetéi pesszimizmus miatt a portfolidk kockazatos eszkoz kitettségét magasan tartottuk. A marcius elején
Kipattané amerikai régids bankvalsag és a Credit Suisse csddje miatt varhaté hitelezési aktivitas visszaesés
miatt a fent emlitett kockazatos eszkoz kitettséget jelentdsen csokkentettiik.

Az Alap az orosz kitettségekre 2022-ben specialis értékelési szabalyokat vezetett be, melyek alapjan ezen
kitettségeket jelenleg nullis arfolyamon értékeli. Ez az ériékelési eljaras a mérlegzérist kévetden is érvényben
maradt, hiszen azt az indokld koriilményekben (orosz eszkézok kereskedésére vonatkozd szankciok, orosz
tokepiacok nemzetkdzi pénziigyi rendszerekbd! valo kiszakadasa) érdemi valtozas nem tdortént. Ezen
értékelési szabalyok validitdsat az Alapkezeld rendszeresen monitorozza, szilkség esetén azokat
feliilvizsgalja.



17./ Netté eszkizérték és a forgalomban lévi befektetési jegyek szamanak alakulisa

. . Egy jegyre
Ditum eszllji:ztx t6k .:ief:ktet:lsel jutd nettd Devizanem
Jegy egyenieg eszkizértek
2022.12.31| 14911 084 495 | 13 706 156 355 1,087911 HUF
2023.04.19| 14068 305037 | 12 267 958 998 1,146752 HUF
Budapest, 2023, aprilis 27.
T|chyne Digitalisan alairta
Digitalisan alafrta: . . Tichyné Szirmai
Bedenek [B;;denek Melinda Szirmai Beatrix Eszter
tum; . .
Melinda 2023017 Beatrix 2 zsoazr
CARE M ALY Eszter 09:31:57 40200

Villalkozas vezetéje (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamit Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok cFt-ban
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 20 947 821 14 936 420
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkizik 21 069 235 14 754 507
I. Kivetelések 604 395 128 499
1. Kdveteldsek 604 395 128 499
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kitfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések

értékelési kiillinbézete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilnbozete 0 0
11. Ertékpapirok 19339192 14 194 252
1. Ertékpapirok 17215098 15128 541
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 2124 094 -934 289
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 139 620 193 867
b.) egyéb 1984 474 -1 128 156
HI. Pénzeszkozok 1125 648 431 756
1. Pénzeszkozik 1125 648 431 756
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbézete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 44 167 84 821
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 44 167 84 821
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek ériékelési kiilonbozete -165 581 97 092
FORRASOK (PASSZIVAK) 20 947 821 14 936 420
E.) Sajat téke 20 664 201 14 911 084
L. Indulé toke 16 782 507 13 706 156
1. Kibocsatott befektetési jegyek névérteke 52 235 811 52921 850
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 35453 304 39 215 694
[1. Tékevaltozas (tékendvekmény} 3 881 6%4 1204 928

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 288 009 -19036
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1958 512 -837 197
3. El6z6 év(ek) eredménye 1003 674 1635173
4. Uzleti év eredménye 631 499 425 988
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4 406 3229
I. Hosszi lejaratd kitelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kitelezettségek 4 406 3229
HI. Kiilfldi pénzérickre szold kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 279214 22107

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
L Pénziigyi milveletek bevétele 8 234 717 10 260 636
1.  Pénziigyi milveletek raforditasai 7 008 509 9509 169
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 594 709 325479
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 631 499 425 988

(I-IT+II-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
1. Szdmwviteli politika, éridkelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szmvitelrdl sz616 2000. évi C. tdrvényben ¢s a 215/2000 (XIL.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezetési katelezettségének sajatossdgairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti,

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelcse az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO mddszer alkalmazasaval kerill sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célii értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbizeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kilénbozetek mind a fokoényvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbol és egycb piaci értékitéletbdl szarmazo Osszetevikre.

A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkzok dtériékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2022. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2023, januar 02,

2. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2021.01.01-12.31 2022.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 529430 260 082
Letétkezel6 dija 21270 17 340
Forgalmazdéknak fizetett dij, bankkoltség 408 672
Egyéb kéltségek 43 601 47 385
Feliigyeleti dij 7194 6075
Brokeri jut, 18 826 26497
KELER dijak 5294 3957
Konyvvizsgélati dij 2224 2337
MNB engedélyezés dija 50 100
Befektetési alapok kiilénadoja 10013 8419
Osszesen: 594 709 325479




