MVi3H ALAPKEZELS

POLOLETNI ZPRAVA 2023 - MBH Emerging Market Bond Investment
Fund

A. Zakladni udaje
Nazev a anglickém jazyce MBH Emerging Market Bond Investment Fund
Zkraceny nazev MBH Feltérekvé Piaci Devizakotvény Alap
Zkraceny nazev anglickém jazyce MBH Emerging Market Bond Fund
Harmonizace SKIPCP fond
Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papir(
Doba trvani neurcita
Datum zahajeni &innosti 30. duben 2010 (&islo povoleni orgdnu PSZAF: PSZAF EN-III/TTE-162/2010)
Zakladni ména HUF

Udaje o sériich

~HUF” série: 1 HUF ISIN kéd: HU0000708615
,CZK” série: 1 CzZK ISIN kéd: HU0000709860
»,USD” série: 1 USD ISIN kéd: HU0000711239
,U” série: 1 HUF ISIN kéd: HU0000712955
Spravce fondu MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky 1133 Budapest, Vaci ut 80.

Citibank Europe plc

v Madarsku
Auditor Trusted Adviser Konyvvizsgdlé 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

és Tanacsado Kft.

Aktualni vySe poplatku spravci fondu

,HUF” série: 1,2%
,,CZK” série: 1,2%
,USD” série: 1,2%
,U” série: 1,2%

Fond Absolute Bond byl do fondu sloucen 26.05.2020.

Cilem fondu

Cilem fondu MBH Emerging Bond Fund je poskytovat co nejvyssi vynos podilovym kupclim ve stfednédobém
horizontu, a to s vyuzitim pfilezitosti dluhopisového trhu a podstupovani rizik, které spravce fondu povazuje za
pfimérené.

Fond investuje sva aktiva predevsim do statnich cennych papird rozvijejicich se trh(, ale mlZe také nakupovat
statni cenné papiry vyspélych zemi, aby zmirnil riziko. Kromé toho mohou cenné papiry v drZzeni zahrnovat
dluhopisy, hypotecni zastavni listy vydané mezinarodnimi financénimi institucemi a podniky, jakoZ i derivatové
nastroje pro zmirfiovani rizik a/nebo uc¢innou spravu portfolia.

Nasledujici seznam ukazuje, které zemé mohou byt pokryty indexem JP Morgan GBI-EM, ktery se bézné pouziva
na kapitdlovych trzich k prezentaci investi¢niho trhu fondu v dobé psani tohoto ¢lanku: Malajsie, Thajsko, Brazilie,
Chile, Kolumbie, Mexiko, Peru, Jihoafrickd republika, Polsko, Madarsko, Rusko, Turecko. RozloZeni investic fondu
se muzZe liSit od indexu GBI-EM spole¢nosti JP Morgan.

Fond investuje s prihlédnutim k investi¢nim pravidlim platnym pro (evropské) fondy SKIPCP.

V zdvislosti na prevladajicich urokovych podminkach urcuje spravce fondu pomér kratkodobych a dlouhodobych,
cennych papir(l a systém( s pevnou a pohyblivou drokovou sazbou tak, aby investordm zajistil co nejvyssi zisk.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Pololetni zprava

I.Vykaz majetku, skladba aktiv fondu
Ména fondu: madarsky forint

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papirli pfedstavujicich Uvérovy vztah a
podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Pfevoditelné cenné papiry 2959104 789 2213713825
Zlstatky na bankovnich Uétech -29 208 597 88432 168
Jiné prostiedky 88 284 680 -6 571278
Aktiva celkem 3018180872 2295574715
Zavazky -4 930 468 -3762 020
Netto hodnota aktiv 3013250404 2291 812 695

Clenéni portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav
Typ aktiva Hodnota aktiva Vaha Hodnota aktiva Vaha

Finance na uctech -29 208 597 -0,97% 88432168 | 3,85%
Statni dluhopisy a statem garantované 2527770401 83,75% 1854292558 | 80,78%
cenné papiry

Podnikové dluhopisy 431 334 388 14,29% 359421267 | 15,66%
ZUstatek na distribu¢nim ucétu 6 692 595 0,22% 994100 | 0,04%
Pohledavky/Zavazky 0 0,00% -5830114| -0,25%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) 81592085 2,70% -1735264 | -0,08%
Poplatky 3018180872 100,00% 2295574 715| 100,009
Netto hodnota aktiv: -4 930 468 -3762 020

Finance na uctech 3013 250404 2291812 695

Detailni skladba fondu
Detailni skladba cennych papirti fondu a zlstatky na bankovnich uétech
Ména fondu: madarsky forint

%: v poméru ke viem nastrojliim

Zastatky na bankovnich uétech

Bézny ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
ARGENTINSKE PESO ARS 2 440 400 0,1 1480 639 0,1
CESKA KORUNA CZK 31034 0,0 -17 126 0,0
JIHOAFRICKY RAND ZAR 876 948 0,0 13 422 0,0
EURO EUR 20491117 0,7 320283 0,0
POLSKY ZLOTY PLN 79769 0,0 56 006 0,0
MADARSKY FORINT HUF 2258 964 0,1 5841109 0,3
MEXICKE PESO MXN 15 709 851 0,5 22 545 606 1,0
RUSKY RUBL RUB 71822 0,0 54 396 0,0
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RUMUNSKY LEI RON 3313151 0,1 1659 868 0,1
TURECKA LIRA TRY 7 950 0,0 5235 0,0
USA DOLAR usb -74 489 603 -2,5 56 472 730 2,5
Celkem HUF -29 208 597 88432 168

Vklady

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv | Podil PF
Statni dluhopisy A280323B22 HU0000405543 32934 360 1,09%
Statni dluhopisy A340622A21 HU0000404892 7 388212 0,24%
Statni dluhopisy A381027A18 HU0000403555 18937 835 0,63%
Statni dluhopisy Brazil 10.25 01/10/28 US105756BN96 278 497 223 9,23%
Statni dluhopisy Brazil 8.5 01/05/24 US105756BT66 167 746 398 5,56%
Statni dluhopisy BTPCL 5 10/01/28 CL0002686989 78 485 643 2,60%
Statni dluhopisy COLOM 9.85 06/28/27 XS0306322065 164 828 138 5,46%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CZ0001004469 7214 422 0,24%
Statni dluhopisy CZGB 1.25 02/14/25 C€zZ0001005870 27 635 844 0,92%
Statni dluhopisy CZGB 2 10/13/33 CzZ0001005243 87 758 085 2,91%
Statni dluhopisy EGYPT 5.625 04/16/30 XS1807305328 44 155924 1,46%
Statni dluhopisy EIBKOR 7.25 12/07/24 XS1730897086 85 258 186 2,82%
Statni dluhopisy IADB 7.875 03/14/23 XS1377496457 51104 189 1,69%
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 MYBMO1500010 97 292 163 3,22%
09/15/25
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 4.127 MYBMX1200042 86 124 564 2,85%
04/15/32
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 4.709 MYBMX0600028 9785 881 0,32%
09/15/26
Statni dluhopisy MBONO 10 11/20/36 MXOMGO0000B2 277 111 402 9,18%
Statni dluhopisy MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MX0MGO0000D8 67 123 584 2,22%
Statni dluhopisy PERU 6.95 08/12/31 US715638BE14 135746 147 4,50%
Statni dluhopisy POLGB 2.5 07/25/27 PLO000109427 72 086 185 2,39%
Statni dluhopisy POLGB 2.75 10/25/29 PLO000111498 67513 119 2,24%
Statni dluhopisy REPHUN 5.5 06/16/34 X52010026487 70238 620 2,33%
Statni dluhopisy RFLB 7.15 11/12/25 RUOOOA100EG3 0 0,00%
Statni dluhopisy RFLB 7.25 05/10/34 RUOOOAOZYUB7 0 0,00%
Statni dluhopisy RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOAQJS3W6 0 0,00%
Statni dluhopisy RFLB 8.509/17/31 RUOOOAOJVW48 0 0,00%
Statni dluhopisy ROMANI 2.75 04/14/41 XS2330514899 46 625919 1,54%
Statni dluhopisy ROMANI 4.125 03/11/39 XS$1892127470 29 967 045 0,99%
Statni dluhopisy ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 24 086 864 0,80%
Statni dluhopisy ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO11 32393552 1,07%
Statni dluhopisy SAGB 6.25 03/31/36 ZAG000030404 162 597 768 5,39%
Statni dluhopisy SAGB 8 01/31/30 ZAG000106998 81125458 2,69%
Statni dluhopisy SOAF 5.75 09/30/49 US836205BB97 56 216 417 1,86%
Statni dluhopisy THAIGB 1.45 12/17/24 TH0623A34C09 53 773 886 1,78%
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Statni dluhopisy THAIGB 3.65 06/20/31 THO0623A3B608 106 017 368 3,51%
Podnikové dluhopisy | ASIA 7.8 03/15/34 X51963469884 91 240 167 3,02%
Podnikové dluhopisy | JPM 3.27 11/21/30 XS1450862724 196 591 802 6,51%
Podnikové dluhopisy PEMEX 6.7 02/16/32 US71643VAB18 60727 783 2,01%
Podnikové dluhopisy RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 82 774 636 2,74%
konecny stav
Druh Nazev Isln Hodnota aktiv Podil PF
Statni dluhopisy Brazil 10.2501/10/28 US105756BN96 185516 272 8,08%
Statni dluhopisy Brazil 8.5 01/05/24 US105756BT66 50955 558 2,22%
Statni dluhopisy BTPCL 5 10/01/28 CLO002686989 77 456 467 3,37%
Statni dluhopisy COLOM 9.85 06/28/27 XS0306322065 63 228 343 2,75%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CzZ0001004469 7 000 463 0,30%
Statni dluhopisy CZGB 2 10/13/33 CZ0001005243 90 589 704 3,95%
Statni dluhopisy EIBKOR 7.25 12/07/24 XS1730897086 40522 985 1,77%
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 MYBMO1500010 84 082 656 3,66%
09/15/25
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 4.127 MYBMX1200042 75 465 687 3,29%
04/15/32
Statni dluhopisy MALAYSIAN GOVT MGS 4.709 MYBMX0600028 8477 062 0,37%
09/15/26
Statni dluhopisy MBONO 10 11/20/36 MXOMGOO0000B2 297 663 142 12,97%
Statni dluhopisy MBONO 7.5 06/03/27 Corp. MX0OMGOO0000D8 70436773 3,07%
Statni dluhopisy PERU 6.95 08/12/31 US715638BE14 98 475 356 4,29%
Statni dluhopisy POLGB 2.5 07/25/27 PLO000109427 38 309 286 1,67%
Statni dluhopisy POLGB 2.75 10/25/29 PLO000111498 73372412 3,20%
Statni dluhopisy REPHUN 7.625 0/29/41 US445545AF36 118 142 555 5,15%
Statni dluhopisy RFLB 7.15 11/12/25 RUOOOA100EG3 0 0,00%
Statni dluhopisy RFLB 7.25 05/10/34 RUOOOAOZYUB7 0 0,00%
Statni dluhopisy RFLB 8.15 02/03/27 Corp RUOOOAQJS3W6 0 0,00%
Statni dluhopisy RFLB 8.5 09/17/31 RUOOOAOJVWA8 0 0,00%
Statni dluhopisy ROMANI 2.75 04/14/41 XS52330514899 46 320 696 2,02%
Statni dluhopisy ROMANI 4.125 03/11/39 XS51892127470 29 644 653 1,29%
Statni dluhopisy ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 26 397 078 1,15%
Statni dluhopisy ROMGB 5.8 07/26/27 RO1227DBNO011 32 354 107 1,41%
Statni dluhopisy SAGB 6.25 03/31/36 ZAG000030404 130 460 309 5,68%
Statni dluhopisy SAGB 8 01/31/30 ZAG000106998 66 451 995 2,89%
Statni dluhopisy THAIGB 1.45 12/17/24 TH0623A34C09 47975 373 2,09%
Statni dluhopisy THAIGB 3.65 06/20/31 THO0623A3B608 94 993 626 4,14%
Podnikové dluhopisy | ASIA 7.8 03/15/34 XS51963469884 131 970 085 5,75%
Podnikové dluhopisy | JPM 3.27 11/21/30 XS51450862724 173 645 209 7,56%
Podnikové dluhopisy PEMEX 6.7 02/16/32 US71643VAB18 53 805973 2,34%
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Jiné nastroje
Derivatové transakce

pocatecni stav
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Ména Hodnota majetku Vyprseni
EUR/USD -6 125 566 2023.02.28
USD/HUF -905 700 2023.01.12
USD/HUF -624 949 2023.03.09
USD/HUF 5739 827 2023.05.15
USD/PLN 7 031757 2023.02.15
USD/RON 1577 226 2023.03.06
konecny stav
Ména Hodnota majetku Vyprseni
EUR/USD -1 229697 2023.07.19
USD/HUF -723 014 2023.10.18
USD/MXN 538 781 2023.10.18
USD/RON 2 408 030 2023.09.13
Jiné transakce
Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.
Distribucni ucty
Ména Pocatecni stav % Konecny stav % Ména
MADARSKY FORINT HUF 0 0,0% -5830114 -0,3%
Pohledavky/Zavazky
pocatecni stav
Pohledavka/Zavazek druh | Instrument ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Vystupy, penize MALAYSIAN GOVT MGS 3.955 MYBMO1500010 83999 693
09/15/25
TRY TRY -1052 832
usD usD -1354776
konecné zasoby
Pohledavka/Zavazek druh | Instrument ISIN/Deviza Hodnota aktiv
TRY TRY -693 264
usD usbD -1239707
EUR EUR 197 707

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,,buy-sell back”.
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Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocet podilovych listl Pocatecni stav ks Konecny stav ks
BF Money Emerging Market Bond Fund HUF série 1490 180 364 1080 285 922
BF Money Emerging Market Bond Fund CZK série 14 145 428 8752128
BF Money Emerging Market Bond Fund USD série 1228 407 1252708
BF Money Emerging Market Bond Fund U série 0 0
1. Cista hodnota aktiv na jednotku
Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list | Pocatecni stav Konecny stav
BF Money Emerging Market Bond Fund HUF série 1,5825 1,5927
BF Money Emerging Market Bond Fund CZK série 1,0696 1,1338
BF Money Emerging Market Bond Fund USD série 0,8828 0,9709
BF Money Emerging Market Bond Fund U série 1,5825 1,5927
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Zména Aktiva
Pocatecni stav | v mezidobi % Konecny stav v%
Prevoditelné cenné papiry oficialné registrované 2527770401 -26,7% | 1854292 558 80,8%
na burze
Prevoditelné cenné papiry obchodované na jinych 0 0 0,0%
regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry zavedené do distribuce 0 0 0,0%
v nedavné minulosti
Jiné prevoditelné cenné papiry 431 334 388 -16,7% 359421 267 15,7%
Celkem 2959 104 789 -25,2% | 2213713 825 96,4%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 2959104 789 -25,2% | 2213713 825 96,4%

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho investovani, je
povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatkl vyplacenych z titulu spravovani fondu jinych fondu
a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutec¢né investice.

Podil forem kolektivniho investovani v ramci vSech aktiv:

0%

Maximalni poplatek za spravu subjektd kolektivniho investovani: nepouzije se

Provozni naklady spojené s cennymi papiry piekracujicich 20% podil v ramci skladby cennych papirt fondu

Neaplikovatelné.
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2) Analyza vykazu aktiv a zavazka

Trzni procesy v roce 2023

Prvni polovina roku byla ve znameni zmirnéni obav z recese z makroekonomického hlediska, se viemi jejimi
trznimi otisky. Z globalniho pohledu byl ekonomicky rist tazen predevsim sektorem sluzeb, zatimco vyroba jej
spiSe planovala. Rusko-ukrajinska valka stale probiha, ale zda se, Ze investofi toto riziko zapoditali uz davno.
Inflace, ktera je peclivé sledovana, nadale klesala diky vliviim srovnédvaci zakladny, ale druha polovina roku bude
pro uUdaje o americké inflaci vyraznym protivétrem, zatimco hlavni ukazatel inflace v Evropé (véetné naseho
regionu) bude nadale klesat. Globalni centralni banky zUstaly napjaté a pokracovaly v cyklu zvySovani sazeb, coz
signalizovalo, Ze to s bojem s inflaci mysli vazné.

Zmirnéni obav z recese prospélo predevsim akciovym trhim, protoZe vyssi poptidvka znamena vyssi vynosy a
ziskové marze zlstaly prozatim vysoké. Vynosy dlouhych dluhopist byly jako na horské draze, ale konec semestru
skoncil v podstaté na stejném misté jako na konci loriského roku; zatimco kratké vynosy se pohybovaly vyse v
souladu se zvySovanim urokovych sazeb, ¢imz se udrzela zaporna sklonova vynosova kfivka. Suroviny se rozhodné
zlevnily, zejména kvuli zpomaleni ¢inského rlistu, protoZe surovin neni tolik potieba.

V. Vyvoj aktiv fondu v pfedmétném obdobi
Rozdélené a reinvestované prijmy
Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu spravce fondu reinvestuje. Vlastnici podilovych list(

realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢asti podilovych listQ).

Zmény kapitalového trhu

CZK podilové listy HUF podilové listy U podilové listy USD podilové listy
Pocatecni stav (ks) 14 145 428 1490 180 364 0 1228 407
Nakup (ks) 0 25753 596 0 176 362
Odkup (ks) 5393300 435 648 038 0 152 061
v 8752 128 1080 285922 0 1252708
Konecny stav (ks)
Ména fondu: madarsky forint
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.
Netto hodnota aktiv
Datum Netto h?dnota CZK série HUF série U série USD série
aktiv
2023.01.31 2925153820 1,089700 1,604100 1,604100 0,927900
2023.02.28 2783438421 1,070600 1,542600 1,542600 0,898200
2023.03.31 2675277 698 1,086600 1,574200 1,574200 0,935400
2023.04.28 2469 092 219 1,085800 1,541200 1,541200 0,948100
2023.05.31 2 408 859 164 1,111200 1,553200 1,553200 0,933300
2023.06.30 2291812 695 1,133800 1,592700 1,592700 0,970900

Nenastaly Zzadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.
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VI. Tabulka obsahujici porovnani tdajti za uplynulé obchodni roky

CZK série HUF série U série USD série
Datum V(y’(;;)s Kurz V(y’;;)s Kurz Kurz V{;:);’S Kurz V(V;:))S
2018.12.28 | 1,178900 | -3,38% 1,315700 -0,89% 1,315700 -0,89% 0,975000 -8,67%
2019.12.31 | 1,339900 | 13,66% | 1,557900 18,41% 1,557900 18,41% 1,099700 12,79%
2020.12.31 | 1,283200 | -4,23% 1,585400 1,77% 1,585400 1,77% 1,111500 1,07%
2021.12.31 | 1,190000 | -7,26% 1,578900 -0,41% 1,578900 -0,41% 1,013000 -8,86%
2022.12.30 | 1,069600 | -10,12% | 1,582500 0,23% 1,582500 0,23% 0,882800 -12,85%

VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti fondu, pfehled vyznamnych faktora
plisobicich na fond, vyvoj investicni politiky

Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spole¢nosti Fund Management: Dr. Nandor Téth

Pfedseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna
Pfedseda dozor¢i rady: lldiké Ginzer
Vykonni feditelé fondu: Dr. Nandor Téth a lldiké Kovacs
Vedouci administrativnich ¢innosti spravce fondu: Melinda Bednek
Osoba spravce fondu fidici obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V pribéhu roku 2023 nedoslo v ¢innosti spravce fondu k Zadnym vyznamnym zménam.

Vyznamné faktory plsobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace

Nenastaly takové zmény.

V Budapesti, dne 30. srpna 2023.

MBH Alapkezel§ Zrt.




