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Meghatarozasok

A tajékoztatdban hasznalt fogalmak
ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mingsiil6 kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;
ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6
ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél sz6l6 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdanyelvnek a mentességek, az altalanos m(ikodési feltételek, a letétkezelSk, a
t6kedttétel, az atlathatosag és a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl
AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt vég( befektetési alap, amely megfelel az e torvény felhatalmazasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé kormdanyrendelet AEKBV-kre
vonatkozé el6irasainak, vagy
b) olyan nyilvédnos nyilt vég( kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabalyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.
AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezel
AKK: Allamaddssag Kezel§ Kézpont Zartkdriien M(ikodé Részvénytarsasag
Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tdbb eltéré devizaban kibocsatott sorozata
van, akkor a Kezelési Szabdlyzat 7. pontjaban megjelolt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizaja.
Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkez6 részvénytdrsasag.
Az Alapkezel6 lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezeld, vagy akdr mindkett6 egyszerre. Az ABAK és az AEKBV
alapkezel6 meghatarozasat lasd a megfelel§ résznél.
BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége
Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval létrehozott és mikdodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel§ a befektet6k altaldnos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel
Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 altal, a meghirdetett befektetési elveknek
megfeleld befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjaban l1évs egyes eszkozelemeknek (pénziigyi
eszkoz vagy ingatlan) a befektetési alapkezelé dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési
elveihez igazodd adasvétele
Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhdzhatd értékpapir
Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa
Bszt.: a befektetési vdllalkozasokrdl és az drut6zsdei szolgaltatdkrdl, valamint az dltaluk végezhets tevékenységek
szabalyairdl sz816 2007. évi CXXXVIII. térvény
Cstv.: a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. térvény
Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott maddon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé maddon
tartalmazd adatosszesség
E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az rfolyam érvényességének napja
EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglalé elnevezése
EMIR: Az Eurdpai Unid szabalyozast fogadott el a szarmaztatott tgyletekre vonatkozdan, hogy fokozza az ilyen
lgyletek piacainak atlathatésagat és csokkentse az ilyen Ugyletekbdl fakadd kockazatokat. A t6zsdén kivali
szarmaztatott Ugyletekrél, a kozponti szerz6dé felekrél és a kereskedési adattarakrol szélé 648/2012/EU
parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatalyba.
EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak sszessége
Feligyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel&dei (PSZAF, AETF, AEF)
Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és
befektetési vallalkozas tgyfélforgalom szamdra nyitva all6 helységei
Forgalmazé: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kozrem(ikodé
befektetési vallalkozas, hitelintézet
Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilonos szabalyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfelel - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6
és a befektet6k kozotti altaldnos szerz6dési feltételeket tartalmazza.
Kiemelt Informdacidkat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprodl készitett, a befektetéknek adandd legfontosabb
informacidkat tartalmazo révid dokumentum;
Kibocsatd: az alap
Kormanyrendelet: 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl



Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddod szolgaltatds egylttes nyljtasa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggs szolgaltatasokat
MIiFID II: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU irdanyelv mddositasardl, ezt az irdnyelvet vette at a
Bszt.
MNB: Magyar Nemzeti Bank
Nettd eszk6zérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepld eszkdzok - ideértve a kdlcsdnbe addsbdl szarmazé
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfdlidt terhel6 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idGbeli
elhatarolasokat is
Nyiltvégli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek keriilnek
folyamatos forgalmazasra
OECD: Gazdasagi Egylittm(kodési és Fejlesztési Szervezet,
Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége
Portfoliérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok osszességének aktualis piaci értéke
Referencia-index (Benchmark): Indexe az Alap megcélzott tGkepiaci kitettségét reprezentdld, piaci indexekbdl
Osszeallitott kompozit index, mely az Alap teljesitményének mérésére (sikerdij meghatarozas) is szolgdl. A
Benchmark is elfogadott elnevezés.
Tajékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része
Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl
Egyéb, a Tajékoztatéban hasznalt fogalmak jelentése: a Tajékoztatdban szereplé azon fogalmak
vonatkozdsdban, melyek meghatdrozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem
tartalmazzak, a Kbftv. altal meghatarozott definicidk alkalmazanddk

Eszkoz definiciok
Allampapir: a magyar vagy kiilféldi allam, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak
jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egyltt meghatarozott id6pontban visszafizeti.
Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyonaban, igy minden befektetd az altala birtokolt jegyek ardnyaban részesedhet
az alap hozamaibdl és t6kéjébdl
Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejd allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza
ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonldan kézvetlenill
a t6zsdén forognak
Jelzaloglevél: kizardlag jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomanyanak finanszirozasara szolgal
Kétvény: hitelviszonybdl eredé pénzkdvetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsato arra kotelezi magat,
hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak el6re meghatarozott kamatat a kotvény mindenkori
tulajdonosanak a megjelolt id6ben és mdédon megfizeti
Vallalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
Részvény: a részvénytarsasagok alapitasakor vagy alaptékéjuk felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a
részvény névértékének megfelel§ hanyadat, masrészt 6nmagdban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és
kotelezettségeit
T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tajékoztatdéban szerepld Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Toérvény
szabdlyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap létrehozdsa Magyarorszagon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztatd I. szamu mellékletét képezd Kezelési Szabalyzatban
(tovdbbiakban: Szabalyzat) olvashaté.
Az Alap elért éves hozamait a Kezelési Szabalyzat 48. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja
elnevezés angolul: Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

1.2. A befektetési alap rovid neve
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja
elnevezés angolul: Budapest Active Portfolio Fund of Funds

1.3. A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

1.5. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zartkorlien M{ik6d6 Részvénytarsasag.

1.6. A forgalmazé neve
MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesuilt jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

1.7. MBH Befektetési Bank Zrt. (HUF sorozat)(2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
néven mikodott A befektetési alap miikodési formaja (zartkord vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégi

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a futamiddé
lejaratanak feltiintetése
Hatarozatlan futamideji

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol
Az Alapnak egy sorozata van (HUF sorozat)

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (tSke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése
Nem alkalmazandé

1.14. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacio
Nincs egyéb informacié

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a

kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak
idGépontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)



Az Alapkezeld vezérigazgatdjanak 2018. marcius 26-an kelt 06/2018.szamu hatarozata alapjan

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektet6i informacio és a hirdetmény jovahagyasarodl, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

H-KE-111-197/2018. szamu hatédrozat (2018. majus 03.)

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
H-KE-111-308/2018. sz. hatarozat (2018. junius 20.)

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-763

2.5. A befektetési alap miikédési formajatdl és fajtajatdl fliiggéen a kezelési szabalyzat, a tdjékoztato és a
kiemelt befektetGi informacio modositasardl szol6 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte
Az Alap befektetési politikdjanak modositdsa: 1/20/10/2021 szdmU vezérigazgatdi hatarozat alapjan
(2021.10.20)
Az Alapkezel6 2022/13. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik a Kiemelt Informacidkat
Tartalmazé Dokumentum elfogadasardl.
Az Alapkezel6 2023/8. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési Szabalyzatanak,
Tajékoztatdjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak elfogaddasardl.

2.6. A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasardl sz616 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
H-KE-111-693/2021. sz. hatarozat (2021. november 24.)

2.7. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio
Nincs egyéb informacid

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap stratégidja, hogy alacsonyabb kockdzatu kotvény és magasabb kockdzatu részvény tipusu
kitettségek vaéllalasaval egy diverzifikdlt, optimalis hozam/kockéazat paramétereket biztositd befektetési
portfoélidt nydjtson a befektet6knek.

Az Alap célja, hogy ligyfelei szamara elsGsorban - eltér6 kockazati profilu és befektetési stratégiaju -
befektetési alapok kombinacidjaval egy olyan mérsékelt kockdzatu befektetési alternativat kinaljon, amely
a bankbetéteknél és pénzpiaci alapoknal magasabb hozam elérésének lehet&ségét biztositja szamukra. Az
Alapkezel6 a kiilonb6z6 kockazatu befektetési eszkdzoket Ugy valogatja Ossze az alap szamara, hogy azok
egy kozepes kockazatu, de vonzé hozampotencidlu, diverzifikalt portfdlidt alkossanak az Alap szamdra.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Az Alap befektetési stratégidja, jellemzé t6kepiaci kitettsége

Az Alap megcélzott t6kepiaci kitettségét a Referencia-Index reprezentdlja, az Alap kezelése a Referencia-
Index alapjan torténik. A Referencia-Index, annak eszkdzdsszetétele és kockazati kitettsége meghatdrozé
szerepet jatszik az Alap portfélidjanak kialakitasdban, azonban az Alap céljainak elérése érdekében
lehetBség van a referencia-indextdl eltérd tipusu eszk6zok, valamint eltéré mértékd és tipusu kitettségek
vallalasara.

Referencia-Index

Az Alap Referencia-Indexe az Alap megcélzott t6kepiaci kitettségét reprezentadld, piaci indexekbdl
Osszeallitott kompozit index, mely az Alap teljesitményének mérésére (sikerdij meghatarozas) is szolgal. Az
Alap tényleges eszkoz és kockazati kitettsége eltérhet a Referencia-Index 6sszetételétdl és kitettségétdl.

Az alap relativ teljesitményének mérésére szolgald referencia-mutatod Gsszetétele:
* 5% RMAX Index (Bloomberg kéd: MAX RMAX Index)



3.2,

3.3.

* 55% MAX Index (Bloomberg kéd: MAX IDX Index)

* 4% BUX Index (Bloomberg kéd: BUX Index)

® 12% CETOP Index (Bloomberg kéd: CETOP Index)

* 16% MSCI World Index (Bloomberg kéd: MXWO Index)

* 8% MSCI Emerging Markets Index (Bloomberg kéd: MXEF Index)

A Referencia-Index értéke és teljesitménye az Alap kiilonb6z6 devizdban denomindlt sorozatainak
teljesitmény méréséhez (sikerdij meghatdrozas) a sorozat devizanemével megegyez6 devizaban
kalkuldlandé.

A referencia-indexet az Alapkezel6 az Alap teljesitményének mérésére és sikerdijanak meghatarozasa
céljabdl alkalmazza.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot azon legalabb kodzéptavon gondolkodd befektetSinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci eszkozok
hozamanal magasabb hozam reményében kozepes kockdazatot vallalnak, oly médon, hogy a kilonbozé
kockazatu befektetési eszk6z6k altal alkotott mindenkori portfolié sulyozasat az alapkezel§ szakembereire
bizzak. Ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a befektetés értékének megdbrzése.

Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozdan,
hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkdzei

Eszk6zok Eszkoz

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla X

Bankbetét

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir

Kalfoldi allampapir

Magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pi-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzaloglevelek

X | X| X[ X| X|[X]|X]|X

A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kbtvények

Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények X

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X

Egyéb kollektiv befektetési formak X

Egyéb eszkozok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletek (deviza,
opcid, swap, CFD, egyéb, és futures)

Allampapirra kotott repo tgyletek X

A 78/2014 (1. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban meghatérozott értékpapirok X

X: befektetési politika altal megengedett eszk6zok

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a

befektetési alap kockazati tényez6inek bemutatasat tartalmazza



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A Befektet6k szamara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdazati tényezék attanulmanyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges hatdsa a kockazati tényez6k alakuldsara

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyleteket kothet, amelyek a kockazat csékkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfolié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.
A szarmaztatott tgyletekb8l ad6dé pozicidk az alap kockdzatat névelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel k6tott t6zsdén
kivili szarmaztatott ligyletekbdl eredé 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekbdl ered6 Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20
szazalékat.

Az Alapkezel6 az lzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket
okozhatnak az Alap szamara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmeriilhet. A részletes
kockazatok a Kockazatok fejezetben taldlhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott t6zsdén kivili
szarmaztatott lGgyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek
20 szazalékat, akkor errél kdozleményben tajékoztatja a befektetbket.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe MBH Bank Nyrt.
Deutsche Bank Zrt. OTP Bank Nyrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Erste Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok
kozé tartoz6 eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandd

Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolid lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban talalhatd szarmaztatott eszk6zok, részvények, kollektiv
befektetési formak, allampapirok, és egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok miatt erGteljesen
ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkézi szervezet bocsatott ki,
amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 10. § alapjan akar 35% felett fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato
értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyeket valamely EGT-4llam, annak 6nkormanyzata, harmadik
orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatarozasokat adja:

17. Jfenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjarulo gazdasdgi
tevékenységbe torténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld
energia felhaszndldsdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra,
a hulladéktermelésre, az liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra vonatkozd alapvetd eréforrds-hatékonysdgi
mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitlizéshez hozzdjaruld gazdasdgi
tevékenységbe térténd befektetés, kiilbndsen az egyenlGtlenség elleni kiizdelemhez
hozzdjdarulo befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaliigyi
kapcsolatokat erdsit6 befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzetli kézésségekbe torténé befektetések, amennyiben e
befektetések nem jdarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelent8s kdros hatdssal, tovabbd
ha a befektetést befogadod vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek,
kiilénés tekintettel a szilard irdnyitdsi strukturak, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett
személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. Lfenntarthatosdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
kériilmény, melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges
negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockazatoknak a folyamataikba vald
integraldsa és e folyamataik soran a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételére.

A felkésziilés soran az aldbbi szempontokat vettiik figyelembe, illetve az aldbbi folyamatainkat érinti:

a) a fenntarthatésag szempontjabdl kdros f6bb hatasok és mutatdk azonositdsara és rangsorolasara
irdnyuld politikdikra vonatkozé informacidk;

b) afenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasa;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak révid 6sszefoglaldja;

d) a felelGsségteljes lizleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez val6 igazodasuk mértékére.

e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel§ e politikdk 0©sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsaval, és ezen
informacidkat honlapjaikon kozzé kell tennilk.

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe vald integralasanak maédja

g) afenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kinalt pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszint
hatasok értékelésének eredményei

h) az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans
részeit

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénzigyi (hanem

fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy

meghozott dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthatd termékekbdl
szarmazd potencialis el6nydket.

Az Alapkezel6 a potencidlis befektetések esetén a fenntarthatdsagi kockazatokat figyelembe veszi. A
kockazatok értékelésénél a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi kockazattal egylitt kertilnek mérlegelésre,
figyelembe véve a varhaté hozam potencialt is.
Amennyiben az Alap befektetési politikdja, vagy a Fenntarthatdsagi szabalyzat olyan kockazati profilt
hatarozott meg, amely kizérja bizonyos mértéket meghaladd fenntarthatdsagi kockazatok felvallalasat,
akkor a befektetési dontések soran egy adott eszkéz fenntarthatdsagi kockazata vagy a teljes portfélio
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fenntarthatodsdgi kockdzatahoz valé hozzajaruldsa mindenképpen mérlegelésre kerl és ez adott esetben
teljesen vagy részben befolydsolhatja az egyes eszkdzokbe iranyuld tényleges befektetések mértékét.

4. A befektetSk részére szol6 tajékoztatas elérhetGsége

4.1

4.2.

. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabdlyzata, a kiemelt

befektet6i informdcid, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalé jelentések, valamint a rendkiviili
tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen beliil a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetdek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatasokrdl a Térvényben meghatdrozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavdltasa, az Alap napi Netto
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciék megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, a
www.mbhalapkezelo.hu, valamint a Fellgyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a
https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacid.

5. Addzasi informaciok

Az Alapkezel6 felhivja a befektet6k figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése elengedhetetlen
a befektetési dontéseik meghozatalaban. A kovetkez§ informaciok a Tajékoztatd készitésének pillanatdban
helytalldak, azonban a jogszabalyok id6kdzben valtozhatnak.

5.1

5.2.

. A befektetési alapra alkalmazandé add6zasi rendszer befektet6k szempontjabadl relevans elemeinek rovid

osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szarmazo) nyereségilk utan Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben
az Alap az 6sszegy(ijtott t6két Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap addfizetési kotelezettsége az
adott befektetés szerinti orszag jogszabalyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettGs
addztatas elkerilésérdl szol6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keriil meghatarozasra.

Az dllamhdaztartas egyensulyat javito kilonadérdl és jaradékrdl sz616 2006. évi LIX. torvény 4/D §-a alapjan
a befektetési alap a térvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsul. Mindezek alapjan az alapokban
a fizetendd add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen
- elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levondasokra
vonatkozo6 informacié

Természetes személyek

A Tajékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl sz6l6 1995. évi CXVIL. torvény (tovabbiakban:

SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott, a tGkepiacrdl

sz016 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, befektetési jegy esetében

a maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor

visszavaltaskor, az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint

megallapitott rész.

e Magyarorszagon adoigyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélyek
Magyarorszagon addugyi illet6séggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazd Aaltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tdjékoztatd készitésének id6pontjdban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevallasara alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt
kapcsolatok flizik mas orszaghoz, az adoligyi illetGség és a jovedelmet terhel§ adémérték az adott
orszagnak Magyarorszaggal fennalld kettds addztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével kerlil meghatdrozdsra.

e Magyarorszagon adolgyi illetéséggel nem rendelkezd maganszemélyek
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llyen maganszemélyek altaldban a Magyarorszdgon devizakiilféldinek minésiilé maganszemélyek.
Addkoteles jovedelmiik az illetéség szerinti orszagban addztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak
Magyarorszaggal fennalld kett6s adoztatas elkeriilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok

o Magyarorszdgon addligyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékaddrodl szolé térvény
hatdlya ald tartozo személyek)
A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az adodkoteles bevételt noveli, ami utdn az
érvényes magyar addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.

. Magyarorszdagon adoligyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tarsasdgok
A Magyarorszagon adolgyi illet6séggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illet6ség szerinti orszagban
addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallo kett8s addztatds elkeriilésérdl
sz0l6 egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informacidk

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazandé

ll. A kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informacidk

Az Alapkezeld kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.
7.1. Neve, cégformaja
MBH Befektetési AlapkezelS Zartkorlien MUkods Részvénytarsasag
cégformaja: zartkorden miikods részvénytarsasag
7.2. Székhelye:
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

7.3. Cégjegyzékszama
01-10-041964

7.4. Az alapitas ideje
1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest Allampapir Alap Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap
Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap
Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap
Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap BFM Konzervativni Kétvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Koétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap
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Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kérnyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Forint Révid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicio Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési

MKB Bazis Eurd6 Alapba Fektetd Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap

MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkovet6 Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

Pannodnia CIG Oraculum Alap (zartkor()

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejldés Abszoldt Szarmaztatott

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgiaja Abszolit Hozamu

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- zoldul6 Vallalatok Abszolit Hozamu

MKB EURO Révid Kdtvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globdlis Biztositdi Részvény Alap

MKB Magant&kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.

MKB Hazai Feltorekvs Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési

MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési

MKB Utemezd Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok Osszesen: 820,112,154,805 Ft
Portfolié kezelt allomany

osszesen: 504,176,495,451 Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 1,324,288,650,256 Ft

(2022.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatd, ligyvezeté és felligyel6

szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelélése mellett, ahol
ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak
A tdrsasdg vezérigazgatdija: Dr. Téth Nandor

Dr. Téth Nandor
Kovacs Ildikd

A tarsasag ugyvezetdi:

Az Alapkezeld Igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt

Az |gazgatdsag elnoke. Az MBH Bank Nyrt. elnok-vezérigazgatéja, a Magyar Bankholding Zrt.
igazgatdsaganak elndke Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, egyéb fébb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az Igazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, f6bb

tevékenységet nem folytat.

Csaki Béla
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7.8.

7.9.

Az Igazgatdsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelentdséggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Feddk Istvan Janos
Az |gazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. igazgatésaganak
tagja. Az Alapkezelén kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, egyéb fébb tevékenységet nem folytat.

Szabd Levente Laszld

Az lgazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsaganak tagja, vezérigazgatd-helyettese, a Magyar
Bankholding Zrt. igazgatosaganak tagja. Az Alapkezel8n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, egyéb
fébb tevékenységet nem folytat.

Felligyel6bizottsag:

Ginzer Ildiké
A Felligyel6bizottsdg elnoke. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Szilagyi Jézsef
A FellgyelGbizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentéséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Lenner Aron
A Feligyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Bakonyi Andras
A Fellgyel6 Bizottsdg tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezelére nézve jelent&séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A Feliigyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Fenyvesi Csaba Gabor
A Fellgyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezelére nézve jelent&séggel bird, f6bb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
A FellgyelGbizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel biro, f6bb
tevékenységet nem folytat.

A befektetési alapkezels jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Alapt6Ske: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft

A befektetési alapkezels sajat t6kéjének dsszege
Sajat t6ke: 8.682.493 e Ft (2022.12.31.)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

2022.08.31. napjan tortént egyesiilést kovetden az Alapkezeldnél foglalkoztatottak atlagos statisztikai
|étszama 40 f6.

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt

vehet igénybe
Kiszervezett tevékenységek:
Kiszervezett tevékenységet végzG intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.
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Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamuviteli szolgdltatas

Tevékenységek, melyekre az alapkezel§ harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végz8 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejleszté és Szolgaltatd Zrt.
Tevékenységet végzb intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szamitastechnikai Uzemeltetés

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.
Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.
Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
Nincs ilyen vallalkozas

7.13. Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatasa (igy pl. a javadalmazas és a
juttatasok kiszamitasanak modja, a javadalmazas és a juttatasok megallapitasaért felel6s személyek -
amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

A Bankcsoport iranyitasi strukturaja és dontéshozatali folyamata — a Bankcsoport Szervezeti és Mikodési
Szabdlyzata, valamint az MBH Bank lednyvallalatainak iranyitasa és az MBH Alapkezel6 Zrt. Szervezeti és
MUikodési Szabalyzataban foglaltak szerint hatdrozza meg a vezetGség felelGsségi koreit és a
bankcsoporthoz tartozé jogi személyekhez fiz6d6 viszonyat, valamint a hiteldontésekért felel6s bizottsagok
mUkodési szabalyait.

A vallalatiranyitasi folyamat biztositja, hogy valamennyi javadalmazasi dontést a megfelel§ szinten hagynak
jova.

A javadalmazasi iranyelvek kialakitasa és miikodtetésének operativ felliigyelete a kompenzacios vezeté
feladata, aki figyelembe veszi az tzleti és funkcionalis teriiletek informacioit, ideértve — a teljesség igénye
nélkil — a kockazatkezelést, az emberi erGforrasokat, a jogi és pénziigyi terlleteket, tovabba azokat a
terlleteket, akiket a javadalmazasi politika tervezésébe célszerl bevonni.

Az MBH Alapkezel6 felligyeleti feladatokat ellaté iranyitd testllete (FelligyelS Bizottsag) elfogadja, legalabb
évente egyszer felilvizsgdlja a javadalmazasi politika altaldnos elveit és felel6s annak végrehajtasaért.

A bankcsoport szint{i javadalmazasi politika Alapkezel6t érint6 elveit a felligyeleti jogkorrel rendelkezd
vezet( testilet (tovabbiakban: Felligyel6 Bizottsag) fogadja el és vizsgdlja felil, az iranyitasi jogkorrel
rendelkezé vezetd testiilet (tovabbiakban: Igazgatdsag) felel annak végrehajtasaért, amelyet legaldbb
évente a Bankcsoport belsé ellenérzése is ellenériz.

Amennyiben a feliilvizsgalatok nyoman arra deril fény, hogy a javadalmazasi rendszer nem
rendeltetésszerlien vagy nem az elGirdasoknak vagy elvarasoknak megfelel6en mikodik, a fellgyeleti
feladatokat ellatd iranyitd testiiletnek biztositania kell a korrekcids terv mielébbi végrehajtasat.

A javadalmazasi politika hatalya kiterjed a Hpt.-ben, a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl sz6lé térvényben, az Alapkezelére
vonatkozé térvényben (2014. évi XVI. torvény), valamint a Bizottsag 231/2013/EU valamint a 604/2014/EU
rendeletében meghatarozott munkavallaldi és vezetd tisztségviselSi korre.

7.14. Az AEKBV-alapkezels javadalmazasi politikajanak 6sszefoglalasa
A javadalmazasi politika 6sszhangban van a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel, elGsegiti annak
alkalmazdsat, és nem 0sztondz a Bankcsoport kockazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok vallaldsara.
Tovabba 6sszhangban van a Bankcsoport (zleti stratégidjaval, célkitlizéseivel, értékeivel és hosszu tavu
érdekeivel.

7.15. Az AEKBV-alapkezel§ nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes
bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférheté (megadva egyuttal a webhelyre mutaté hivatkozast),
és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre All.

A részletes javadalmazasi politika elérheté az MBH Bank honlapjan: https://www.mbhbank.hu
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http://bbintranet:8000/jr/gen/startfrjmp.cgi?dbnum=null&cpxdocid=1z99600112.tv&cpxdate=null&ev=null&szam=null&tipus=null&pr=null&fun=null&menubar=y&toolbar=y
https://www.mbhbank.hu/

8. A letétkezel6re vonatkozo informaciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformdja
UniCredit Bank Hungary ZartkorlGen M{ikodd Részvénytarsasag.
Jogi formaja: Zartkorlien M(ikddé Részvénytdrsasag.

8.2. A letétkezel6 székhelye
1051 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
01-10-041348

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége
TEAOR 64.19."08. Egyéb monetaris kbzvetités

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore
TEAOR 64.99.”08. M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetités
TEAOR 66.12.’08. Ertékpapir-, drutSzsdei ligynoki tevékenység
TEAOR 66.19.’08. Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
TEAOR 66.22./08. Biztositasi Ugyndki, brokeri tevékenység
TEAOR 66.29.’08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits tevékenysége
TEAOR 64.92./08. Egyéb hitelnyujtés
TEAOR 68.20. '08. Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeaddsa, lizemeltetése
TEAOR 69.20. '08. Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, addszakértsi tevékenység
TEAOR 70.22.'08. Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadds
8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
1990.01.23

8.7. A letétkezelG jegyzett tokéje
24.118 millid Ft

8.8. A letétkezelG utolso fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tékéje
391.426 millié Ft (2022. auditalt év)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1774 6 (2022-es adat)

9. A konyvvizsgaléra vonatkozoé informacidk
9.1. A konyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja
KPMG Hungaria Kft.

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye
1134 Budapest, Vaci at 31.

9.3. A konyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
000202

9.4. Természetes személy kényvvizsgal6 adatai
Nem alkalmazandé

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorii befektetési alap éves és féléves jelentésében kozélt szamviteli
informdcidkat nem kell konyvvizsgaldval feliilvizsgaltatni
Nem alkalmazandé

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl
torténik
Nem alkalmazandé.

11. A forgalmazdra vonatkozé informaciok (forgalmazdénként)
A Forgalmazoé nem adhat at a befektetdk, illetve képviselik adatara vonatkozo informaciot.
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A forgalmazé neve, cégformaja: MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyesilt jogi entitdsként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)
székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 53.
cégjegyzékszama: 01-10-040952
tevékenységi kore, feladatai:
6419.08 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)
6920.08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, adoszakértdi tevékenység
6491.08 Pénzugyi lizing
6499.08 M. n. s. egyéb pénzlgyi kdzvetités
6619.08 Egneyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
6622.08 Biztositasi gynoki, brokeri tevékenység
7022.08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas
alapitasanak id6pontja: 1950. december 12. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt.
egyesilt jogi entitdsként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

A forgalmazo jegyzett t6kéje:

MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 322.529.625 e Ft (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank
Zrt. egyeslilt jogi entitasként folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

A forgalmazé utolsé, figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
t6kéje:

MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyestilést megel6z6en) 238.881 millié Ft (2021.12.31)

Budapest Bank Zrt. (2023.04.30-i egyesiilést megel6z6en) 170.336 millié Ft (2021.12.31.)

Takarékbank Zrt. 2023.04.30-i egyestilést megel&z6en) 106.401 millié Ft (2021.12.31.)

A forgalmazé neve, cégformdja: MBH Befektetési Bank 2Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven miikodott)székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koruatja 9. G.
épllet
cégjegyzékszama: 01-10-041206
tevékenységi kore, feladatai:
64.19 Egyéb monetaris kdzvetités
A Tarsasag tovabbi tevékenységi korei:
64.91 Pénzligyi lizing
64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, drutdzsdei ligynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
66.30 Alapkezelés (ezen belll: portfolidkezelés dijazasért vagy szerz6déses alapon)
70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
74.90 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, muszaki tevékenység
68.20 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Gizemeltetése
68.10 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.
jegyzett t6kéje: 390 236 000 Ft. (2021.12.31.)
sajat t6kéje: 34 521 000 000 Ft. (2021.12.31)

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informacidk
Nem alkalmazandé

13. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel8 a Felligyelet engedélyével médosithatja egyoldalian. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciék

1.

A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja
elnevezés angolul: Budapest ActivePortfolio Investment Fund of Funds

1.2. A befektetési alap rovid neve
Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja
elnevezés angolul: Budapest Active Fund of Funds

1.3. A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
2018. junius 20. KE-111-308/2018. sz. hatarozat
Az Alap nyilvantartdsba vételi szdma: 1111-763

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezeld
Zrt.)

1.6. A letétkezelS neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.7. Aforgalmazé neve
MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6] az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként
folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)
MBH Befektetési Bank Zrt. (HUF sorozat) (2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
néven mikodott)

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetSk kore (szakmai vagy lakossagi)
Nyilvanos, a befektetdi kor: mindkettd

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)
Nyiltvégu

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a futamidd
lejaratanak feltiintetése
Hatdrozatlan futamideji

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

1.12.A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemz6kben térnek el egymastol
Az Alapnak egy sorozata van (HUF sorozat)

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkdzkategoéria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt
a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (tGke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelélése
Nem alkalmazandé
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2. A befektetési alapra vonatkozoé egyéb alapinformacidk

Nincs egyéb informacio

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és

forgalmazasdra vonatkozd, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabdlyozo

jogszabalyok felsorolasa

Mivel az AlapkezelS kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezel6re és az Alapokra vonatkoznak az albbi
jogszabalyok és irdnyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél

78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl

2006. évi LIX. torvény az allamhdaztartas egyensulyat javito kilonadordl és jaradékrol

1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrdl

Bizottsdg 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a kiemelt befektet6i informacidk tekintetében, valamint a papirtél eltéré tartods
adathordozdon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetSi informaciok vagy
tajékoztatd esetében teljesitendé kiilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasardl

2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az drutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. &prilis 25.) a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések
tekintetében torténd kiegészitésérdl

16/2017. (VI. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazandd termékjovahagyasi
folyamatrdl

A tézsdén kivili szarmaztatott tgyletekrél, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol
sz616 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR) (2012. augusztus 16)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tUgyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasardl

A befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészit6 szolgaltatdshoz kapcsolédd
Osztonz6krél sz616 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd
befektetések el6mozditasat célzd keret l|étrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
maddositasardl (Taxonomia Rendelet /TR)

A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU)
2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzé
elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo,
valamint a fenntarthatdsadgi mutatékkal és a fenntarthatdsdg szempontjabdl karos
hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, mddszertanat és megjelenitését, tovabba a
kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthaté befektetési célkitlzések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és
az id6szakos jelentésekben szerepl6 informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (RTS)

AEKBV alapkezelSkre vonatkozd jogszabélyok:
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4.

e 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelSre vonatkozé szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,
Gzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozé jogszabdlyok:

e A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a
letétkezeldk, a t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU IRANYELVE (2011. jdnius 8. az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianydra vonatkozoé
informacidkat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott [étre és mikddésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kozvetleniil
alkalmazandé jogszabdlyai az irdnyadok. A befektet6k az Alappal szemben fenndllé koveteléseiket a magyar
jog szabalyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkez6 magyar birdsag el6tt érvényesithetik.

Il. A befektetési jegyre vonatkozoé informacidk (sorozatonként)

5.

A befektetési jegy ISIN azonositdja
HUF sorozat: HUO000720602

A befektetési jegy névértéke
HUF sorozat: 1, azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme
HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)

A befektetési jegy elGallitdsanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozoé informaciok

HUF sorozat:

A befektetési jegy el6allitasi mddja dematerializalt, forgalmazdsa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altaldanos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazé végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozo altalanos
szabdlyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak médja

Az alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja
az alap (sorozatainak) befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazdval szerz6dést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzdéssel a szdmlavezetd kotelezettséget vallal arra,
hogy a vele szerz6dd fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 értékpapirt a szamlavezet6nél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrdl, terhelésrdl és a szamla egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre
a tulajdonos részére igazolast allit ki.
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10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel vald tisztességes banasmoddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmoddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmodd leirdsa, a
kivételezett banasmodban részesiilé befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek
az Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi koétodésének leirdsa; az adott
targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenl§ elbdnas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

e jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavaltani, a jelen Tajékoztatéban és Kezelési Szabdlyzatban
meghatarozottak szerint;

e jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsz(inésekor az adott Alap végelszamolasat kovet6en fennmaradg,
a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelel6 mértékben részesiiljon;

e jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Torvényben meghatarozott
jogosultsagok gyakorlasara.

o A befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé
Dokumentumot, a Tdajékoztatot, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a
legfrissebb portfélidjelentést a befektet6 kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve
szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat;

o A tajékoztatét a befektet6k szdmara tartds adathordozon vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at kell
adni.

o A befektet6 jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok
gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 az alabbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat |étrehozasardl:
47. A befektetési alap illikviddé vdlt eszkézeinek elkiilonitése
128. § (1) Nyilt végli értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbzeinek 5%-dt meghalado része
illikviddé vdlt, a befektetési alapkezel6 a befekteték kézotti egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
azokat megtestesits befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilonitésérdl.
(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek mindsiil az az eszkéz, amely az adott piaci kériilmények k6z6tt nem, vagy
a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentSs visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel
lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.
(3) Az elkiilénitésrél szol6 dontést kévetden az illikvidnek mindsitett eszk6z6ket a nettd eszkézérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilbnitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkdzék az alap
netto eszk6zértékén beliil képviselnek. A megosztdst kévetden az illikvid eszk6z6ket megtestesits befektetési jegyeket
,IL” sorozatjellel kell elldtni.
(4) Az illikviddé vdlt eszk6z6ket a nettd eszkdzérték-szamitds szempontjabdl elkiildnitetten kell nyilvantartani, az
eszkézok kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkézportfdlioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a
felmeriil6 kéltségek az illikvid eszkézportfdlioval szemben nem teljesitheték, ugy e kéltségeket dtmenetileg a
befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkézportfolio terhére sem alapkezeli, sem letétkezeldi, sem forgalmazadsi dij
vagy jutalék nem szamithato fel. Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamat az illikvid
eszkézportfdlioban nyilvantartott eszk6z6k és kételezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kbzzétenni a
netto eszkézérték-szamitdsra vonatkozo dltaldnos szabdlyok szerint.
(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavdlthatdak, kivéve, ha a befektetési alapkezel6 felajanlja
a lehetdségét és a befektetsé hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezelé az ,IL”
sorozatjellel elldtott befektetési jegyek mégéttes eszkbzeivel teljesitse.
(6) Az elkiilonitésre okot add kériilmények megsziinését kévetben az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelelé atvdltdsi ardny szerint.
(7) Az eszk6z6k elkiilonitésérdl, az elkiilénités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos déntés indokdrdl a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a
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befektetdket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az
elkiilénitett eszkéz6k Gsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezelé a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkiilonitésrél szolé déntés
kozzétételével egy idében, az elkiilonités végrehajtdsdig felfiiggeszti.

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel

a befektetési politika és stratégia mddosithatd, ezen beliil kiilonésen:

11.

12.

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben és
Kormany Rendeletben pontosan meghatdrozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban fekteti
be, melyek kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatdak. Az Alapkezel6 a jelen Szabdlyzatban
meghatarozott befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a
kozzétételt kbvets 30 nap elteltével valtoztathatja meg.

A befektetési politikdban meghatdrozott nem térvényi limitek kiszamitasakor az eszk6zok 6sszesitésekor nem
vesszik figyelembe azokat a portfélié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei kozil a fizetési szamla, a hatdrid8s Ugyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege, tovabba a
kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem torvényi limitek figyelésekor — amennyiben ezen
portfolid elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az 6sszeszk6z szamitasa soran olyan torzitast
okozhatnak, amely soran egyes eszk6zok aranya a befektetési politikdban meghatarozott minimum érték al3,
vagy maximum érték folé kerllhetnének (Ugy, hogy nem az eszkdz értéke valtozik, hanem passzivan torzul).
Ezt a torzitast kliszOboljuk ki a fenti szamitasi metodika alkalmazasaval.

Az eszk6zok aranya a Befektetési Politikdban meghatarozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a
jogszabalyi korlatokat.

A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pl.: tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacid)

Az Alap célja, hogy ligyfelei szamdra els6sorban - eltéré kockazati profilu és befektetési stratégidju -
befektetési alapok kombindcidjaval egy olyan mérsékelt kockazatu befektetési alternativat kinaljon, amely a
bankbetéteknél és pénzpiaci alapoknal magasabb hozam elérésének lehetGségét biztositja szamukra a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentumban javasolt befektetési id6tartam vonatkozasaban. Az Alapkezel6 a
kiilonb6z6 kockazatu befektetési eszkozoket gy védlogatja Gssze az alap szamara, hogy azok egy kozepes
kockazatu, de vonzé hozampotencialu, diverzifikalt portfolidt alkossanak az Alap szamara.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsanak eszkozei

Az Alap stratégidja, hogy alacsonyabb kockazatu kétvény és magasabb kockdzatu részvény tipusu kitettségek
vallaldsaval egy diverzifikalt, optimalis hozam/kockdzat paramétereket biztositd befektetési portfoliot
nyujtson a befektetéknek.

Az Alap eszkozeit meghatarozé részben az MBH Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok alkotjak oly médon,
hogy az Alapkezel6 altal kivalasztott alapok, illetve az alapok mogotti befektetési eszk6zok egy szélesen
diverzifikalt portfoliot alkotnak. Az Alap portfélidjaban alacsony és magasabb kockazati besorolasu befektetési
alapok is megtalalhatoak, melyek részaranya aktivan valtozhat.

Az Alap befektetési stratégiaja, jellemz6 t6kepiaci kitettsége

Az Alap megcélzott tGkepiaci kitettségét a Referencia-Index reprezentalja, az Alap kezelése a Referencia-Index
alapjan torténik. A Referencia-Index, annak eszkdzosszetétele és kockazati kitettsége meghatdrozd szerepet
jatszik az Alap portfélidjanak kialakitasaban, azonban az Alap céljainak elérése érdekében lehetGség van a
referencia-indextél eltéré tipusu eszkdzok, valamint eltéré mértékd és tipusu kitettségek vallalasara.

Referencia-Index
Az Alap Referencia-Indexe az Alap megcélzott t6kepiaci kitettségét reprezentdld, piaci indexekbdl 6sszeallitott
kompozit index, mely az Alap teljesitményének mérésére (sikerdij meghatarozas) is szolgal. Az Alap tényleges

eszkoz és kockazati kitettsége eltérhet a Referencia-Index Gsszetételétdl és kitettségétdl.

e 5% RMAX Index (Bloomberg kéd: MAX RMAX Index)
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13.

14.

e 55% MAX Index (Bloomberg kéd: MAX IDX Index)

e 4% BUX Index (Bloomberg kéd: BUX Index)

e 12% CETOP Index (Bloomberg kod: CETOP Index)

e 16% MSCI World Index (Bloomberg kod: MXWO Index)

e 8% MSCI Emerging Markets Index (Bloomberg kod: MXEF Index)

A Referencia-Index értéke és teljesitménye az Alap kilénb6z6 devizdban denominadlt sorozatainak
teljesitmény méréséhez (sikerdij meghatarozas) a sorozat devizanemével megegyezd devizaban kalkulalandé.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele, kozvetlen és kozvetett t6kepiaci kitettsége

Az Alap eszkozeit kdzvetleniil elsGsorban befektetési alapok alkotjak, azonban kdzvetetten, azaz a befektetési
alapokon keresztil az Alap kilonbozé befektetési eszkdzokben, kilénbozd tipusu kockazatokban hordoz
kitettséget. Az Alap befektetési stratégiajat, a megcélzott eszkdz-, tékepiaci és kockazati kitettségét
kozvetetten veszi fel a befektetési alapokon keresztiil. Kozvetetten elssorban részvény, allampapir, vallalati
és jelzdlog kotvény, deviza, bankbetét és szarmaztatott eszk6zokon keresztll hordoz az alap részvénypiaci,
deviza és kamatlab kitettségeket.

Az Alap jellemz8en eszkdzeinek jelent8s részét az MBH Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapokban tartja,
azonban az ettdl vald eltérés — a tajékoztatéban meghatarozott megengedett eszk6zok keretein beldl - akar
technikai okokbdl, akar befektetési stratégiai megfontoldsbdl lehetséges. Az Alapkezel6 az Alapot alkotd
befektetési eszkozoket ugy valogatja Ossze, hogy azok az Alap szdmara mind a kozvetlen, mind pedig a
kozvetett kitettségek tekintetében egy jol diverzifikalt portfoliot alkossanak, mely portfélio kitettségében
megfelel az Alap befektetési stratégidjanak.

Azon eszkozkategoriak megjel6lése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozdéan, hogy a befektetési alap szdmdra engedélyezett-e a szarmaztatott lgyletek
alkalmazasa

Az Alap a Kezelési szabalyzat 14. pontjaban tételesen felsorolt eszk6zoket tarthatja az Alapban.

Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya
Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkozei

Eszkozok Minimalis-

maximalis arany

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0-100%
Kulfoldi dllampapir 0-100%
Magyar allam 4ltal garantalt értékpapirok 0-100%
Kalfoldi dllam &ltal garantalt értékpapirok 0-100%
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%
Vallalati kotvények 0-100%
Jelzaloglevelek 0-100%
A 78/2014 (lIl. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kotvények 0-100%
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények 0-100%
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-100%
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-100%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-100%
Egyéb eszkdzok
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Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott Ggyletek (deviza,
opcid, swap, CFD, egyéb, és futures)

-200% -+200%*

Allampapirra kotétt repo tigyletek

0-100%

A 78/2014 (1. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban meghatarozott
értékpapirok

0-100%

X: befektetési politika altal megengedett eszk6zok

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy

hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6z6k ujbdli felhasznaldsara
vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhato t6keattétel legnagyobb mértékét, utalva arra,
hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak
megfelel6 informacidkat

Az Alap a Kormdnyrendeletben szerepld szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garanciak és eszkdzok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A szdrmaztatott Ulgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az alkalmazhato t6kedttétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A t6keattétel maximalis mértékét az éves és
a féléves jelentés tartalmazza.

Az Alap vésarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasndl alacsonyabb besorolasd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besoroldsnél alacsonyabb besoroldsu
hitelintézetnél helyezhet el bankbetétet.

Ezek a besorolasok a rangsorolassal foglalkozd intézetek szerint spekulativ termékek és nem befektetési

termékek (non-investment grade).

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott tgyletet kdthet, amelyet a kockédzat cs6kkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik
a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

A szarmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

Az Alap kéthet ugynevezett Vétel-eladas- (buy-sell back) és eladds-visszavasarlas lgyleteket (sell-buy back)
»Vétel-eladas iigylet” (buy-sell back) és ,,eladdas-visszavasarlas ligylet” (sell-buy back)-ekhez felhasznalhaté
eszkdzok ardnya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at.

Az Alap altal tarthato befektetési jegyek minimum allomanya igazodik a jogszabalyban leirtakhoz.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége

meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrdl az alabbiakat mondja ki:
,20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény dltal kibocsatott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézdkbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel kétdtt OTC szarmaztatott ligyletekbdl ereds dsszevont
kockdzati kitettség meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét meghatdrozva az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.”

Az 6sszevont kitettséghez kapcsolddo specialis kockazatok a 26. pontban ,Az 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” részben kerilnek részletes kifejtésre.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe MBH Bank Nyrt.
Deutsche Bank Zrt. OTP Bank Nyrt
UniCredit Bank Hungary Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Erste Bank Hungary Zrt.
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16.

17.

18.

19.

20.

CIB Bank Zrt.
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

Az eszkozok aranya a fent kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat, illetve a
Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket

A befektetési politika altal megcélzott alapok

Az Alap az Alapkezel6 dontésének fuggvényében az aldbb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akar 20%-ot
meghaladéd mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat t6kéjének 20 szdzalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen
befektetési alapok befektetési politikajat és ezen alapokat terhel6 koltségeket az adott Alap kezelési
szabalyzataban ismertetni kell.

Budapest Allampapir Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap
Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok részletes befektetési politikaja,
mikodési koltségei a Kezelési Szabalyzat 21. pontjaban keriilnek kifejtésre.

A portfélié devizalis kitettsége
Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizaban denominalt eszkdzokbe is fektethet. Az egy
devizaban denominalt eszkdzok ardanya 0-100% kozott lehet.

Az Alap — az Alap altal vasarolt eszk6zokon keresztiil kézvetlendl, valamint az Alap altal birtokolt kollektiv
befektetési formakban (befektetési alapok) meglévé devizakitettségek altal kézvetett mdodon is vallalhat
deviza kitettséget. A kdzvetlen és kozvetett devizakitettség jelents hatassal lehet az Alap arfolyamara.

Az Alap az eltéré devizdkban denominalt eszk6zok devizakitettségét, valamint a kdzvetett devizakitettséget
részben, vagy teljes egészében fedezheti, mely fedezést az Alapkezel6 szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval
valdsitja meg.

Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkodzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsdthat ki. E rendelet alkalmazdsa sordn nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési
kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités
lehet6sége.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul
még ki nem fizetett pénzlgyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tGgyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szarmaztatott
ugyleteihez 6vadékot nydjtani.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantdlé dallamok, 6nkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tébb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az aldbbi értékpapirokat kibocsatéd vagy garantald allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat:
Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok; Magyarorszag; Németorszag

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli stlyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandd
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21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési

alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap az Alapkezel6 dontésének fliggvényében az aldbb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akar 20%-ot
meghaladé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat t6kéjének 20 szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formaba, akkor ezen
befektetési alapok befektetési politikajat és ezen alapokat terheld koltségeket az adott Alap kezelési

szabdlyzatdban ismertetni kell.

Azon alapok, amelybe az Alap eszkozeinek legaldabb 20%-at meghaladd mértékben fektethet:

Budapest Allampapir Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Fejlett piaci Részvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap
BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Az Alapok fébb jellemzoi

Alap Alap tipus Kockazati Az alap jellemzéje
mutato
Allampapir rovid kotvény | 2 Magyar Allam altal kibocsétott allampapirok, kincstarjegyek

Kotvény hosszu 3

Elsésorban Magyar Allam &ltal kibocsatott kotvények, valamint kiilfoldi
kotvény allamkotvények, tovabba jelzaloglevelek és vallalti kotvények

Fejlett Részvény | részvény 5 Elssorban nemzetkozi részvények, kisebb ardnyban allampapirok.

K6zép-Eurdpai részvény 5 Elsésorban KKE-i részvények, kisebb ardnyban dllampapirok.

Feltorekvé részvény 4 ElsGsorban nemzetkézi részvények (ETF-k formdjdban is), kisebb

Részvény aranyban allampapirok.

Lehetséges portfélié elemek és aranyuk Allampapir | Kétvény | Fejlett | Kozép- | Feltérekvé
Részvény | EuRv. Részvény
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0-100% 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%
Bankbetét 0-100% 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Magyar allampapir 0-100% 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%
Kulfoldi allampapir 0-100% 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%
Magyar allam altal garantdlt értékpapirok 0-50% 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%
Kulfoldi llam altal garantalt értékpapirok 0-50% 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%
Nemzetkozi pi-i szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok 0-50% 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%
Vallalati kbtvények 0-50% 0-50% 0-50% 0-50% 0-50%
Jelzaloglevelek 0-50% 0-50% 0-50% 0-50% 0-50%
A 78/2014 (lll. 14.) K . R . 18. k 2
8/ 0 ( 14 ) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben 0-50% 0-50%
meghatarozott kdtvények
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100% 0-100% 0-100%
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0-80% 0-80% 0-80% 0-100% 0-100%
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-80% 0-80% 0-80% 0-100% 0-100%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-80% 0-80% 0-80% 0-100% 0-100%
Egyéb eszkdzok
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t&zsdén kivili o -100%- o o o
szarmaztatott Ugyletek (hataridGs Ugyletek, opcidk, swapok) 0-100% +100% 0-100% 0-100% 0-100%
Allampapirra kotott repo lgyletek 0-100% 0-100% 0-50% 0-50% 0-50%
201 .14, . .2.8(1 8s d. ja

A 78/ 0’ 4 (Nl ’4 ) Korrrl1 Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban 0-100% 0-100% 0-100% 0-100% 0-100%
meghatarozott értékpapirok

Budapest Allampapir Alap
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A Budapest Allampapir Alap Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes hozamot
biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 a Budapest Allampapir Alap eszkdzeinek
befektetésénél els6sorban a biztonsagot tartja szem el6tt, azonban az értékmegbrzésen tul valds
értékndvekedést szeretne elérni.

A Budapest Allampapir Alap pénziigyi célja a t6kendvekedés. A Budapest Allampapir Alap befektetésének f&
fokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet.

A Budapest Allampapir Alap egyéb foldrajzi specifikaciéval, specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezels a befektet&k pénzének biztonsaga érdekében a Budapest Allampapir Alap eszkdzeit elsGsorban
allampapirokba (kincstarjegyek, allamkotvények), allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba,
vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe, valamint rovid lejaratu betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 a Budapest Allampapir Alap szabad eszkézeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek figgvényében a rovid, illetve hosszu lejaratq, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok ardnyat az Alapkezel§ ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkézérték kevéssé
ingadozo6 novekedése mellett lehet6leg a legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.

A Budapest Allampapir Alap kizarélag olyan szarmaztatott lgyletet kdthet, amelyet a kockazat csékkentése
és/vagy a hatékony portféli6 kialakitasa érdekében sziikséges. A Budapest Allampapir Alap nem vehet olyan
szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A Budapest Allampapir Alap a Kormanyrendeletben szereplé szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.
A Budapest Allampapir Alap garanciak és eszkozok Gjbdli felhasznaldsara vonatkozé megallapodasokat nem
kot.

A t6ékeattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhaté t6kedttétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A t6keattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:
» A Budapest Allampapir Alap alapdevizatdl eltérd devizakban meglévé dsszesitett netté devizakitettsége
nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének 50%-at.
» A Budapest Allampapir Alap portfélidjanak hatralévé atlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a
3 évet.

A Budapest Allampapir Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni dsszevont
kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat. A Kormanyrendelet az
osszevont kitettségrdl az alabbiakat mondja ki:
,20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe térténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredb Gsszevont
kockdzati kitettség meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét meghatdrozva az ebbdl fakadé specidlis kockdzatokat is.”

A portfolié devizalis kitettsége

A Budapest Allampapir Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétsl eltéré devizdban denomindlt
eszkozokbe is fektethet. A Budapest Allampapir Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt eszkézok
aranya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat, illetve a Kezelési szabdlyzatban
meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket. A Budapest Allampapir Alapnak lehetésége van az eltérd
devizdkban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszk6zok
alkalmazasaval.

Az Alap alapdevizatdl eltérd nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkdzérték 50%-at.

Budapest Kotvény Alap
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A Kotvény Alap célja, hogy els6 sorban a magyar allam altal kibocsatott kotvények lehetGségeit kihasznalva a
pénzpiaci eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetSinek. A Kétvény Alap
portfolidjanak egy részét jobb hozam-kockazati profil kialakitasdnak reményében egyéb orszagok
allamkotvényeibe, valamint jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénzigyi
intézmények kotvényeibe is fektetheti.

A Kotvény Alap pénzigyi célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal rendelkezik, specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik. Befektetésének f& fokusza Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt
kitettségekkel is kiegészithet.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

A Kotvény Alap eszkozeit elsGsorban magyar allamkotvényekbe fekteti, de az értékpapir allomany elemei
lehetnek egyéb orszagok altal kibocsatott allampapirok, nemzetkozi pénziigyi intézmények és vallalatok altal
kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukciok aranyat az Alapkezel8 ugy hatdrozza meg, hogy a nettd6 eszkdzérték mérsékelten
ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték
szamara. Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy a Kotvény Alapot érinté kockazati tényezék részletesen a
Kezelési Szabalyzat 4. fejezetében bemutatasra kertlnek.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa
A Kotvény Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e A Kotvény Alapban a véllalati kotvények aranya nem haladhatja meg az 50%-ot.

e A Kotvény Alap portfélidjanak hatralévé atlagos futamideje (duration) nem haladhatja meg a 8 évet.

e A Ko6tvény Alapban —amennyiben a jogszabalyok lehetGséget adnak ra - lehetnek hataridds allamkotvény
kontraktusok is.

e A Ko6tvény Alap kdthet olyan szarmaztatott ligyletet, amelyet a kockazat csékkentése és/vagy a hatékony
portfélié kialakitasa érdekében sziikségesnek tart.

A Kotvény Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g)
pontjaban felsoroltak ala.

A Kotvény Alap az AEKBV (eurdpai) alapokra vonatkozé befektetési szabélyok figyelembe vételével fektet be.
A Kotvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizaban denominalt értékpapirokba is
fektethet. Az egy devizdban denomindlt értékpapirok ardanya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a
jogszabalyi korlatokat, illetve a Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A Kotvény Alap garanciak és eszkdzok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A tékedttétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhaté tékedttétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A tGkeattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A portfolié devizalis kitettsége

A Kotvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denominalt eszkézokbe is
fektethet. Az egy devizaban denominalt eszk6z6k ardnya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat, illetve a Kotvény Alap Kezelési szabalyzatdaban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.
A Kotvény Alapnak lehet6sége van az eltérd devizdkban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni,
vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

A Fejlett Piaci Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendenciait kihasznalva, az
Alapkezel§ altal ésszer(inek tartott kockazatvallaldas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a befektetési
jegyek vasarldinak.

Az Alapkezeld a Fejlett Piaci Részvény Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban
allampapirokba, és egyéb kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.
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A Fejlett Piaci Részvény Alap pénzligyi célja, hogy t6kéjét a nemzetkozi részvénypiacokon diverzifikaltan
befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja A Fejlett Piaci Részvény Alap célja a
t6kenovekedés. A Fejlett Piaci Részvény Alap foldrajzi eloszlas tekintetében elsGsorban az észak-amerikai,
eurdpai, illetve azsia fejlett orszagok piacaira fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

A Fejlett Piaci Részvény Alap vagyonanak jelent6s részét az észak-amerikai, eurdpai, azsiai fejlett orszagok
részvénypiacain fekteti be, de egyéb régiok iranyaban kitettséget biztosito részvények, valamint befektetési
jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir allomanyban.

A Fejlett Piaci Részvény Alap kizardlag olyan szarmaztatott ligyletet kdthet, amelyet a kockazat csdkkentése
és/vagy a hatékony portfdlio kialakitdsa érdekében sziikséges. A Fejlett Piaci Részvény Alap nem vehet olyan
szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Az eszkdzOk ardnya a fenti tablazatban kézolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A Fejlett Piaci Részvény Alap a Kormanyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.
A Fejlett Piaci Részvény Alap garanciak és eszkdzok ujboli felhaszndldsara vonatkozé megdllapodasokat nem
kot.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhatd t6keattétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A tGkeattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e Részvényeket kizardlag abban az esetben vesz a GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap, ha azok valamely
szabalyozott piacra vagy t6zsdére be vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a 78/2014 (lil. 14.)
Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban vannak meghatarozva.

= A Fejlett Piaci Részvény Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott lgyletekbdl szarmazd részvénypiaci
kitettségének minimum 50%-nak kell lennie.

= A Fejlett Piaci Részvény Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tdv atlagaban 70% és 90% kozott
varhato.

= A Fejlett Piaci Részvény Alap kothet olyan szarmaztatott ligyletet, amely a kockazat cskkentése és/vagy
a portfélid hatékony kialakitasa érdekében sziikséges.

A Fejlett Piaci Részvény Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet
2.8 (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

A befektetési politika altal megcélzott régiok

A Fejlett Piaci Részvény Alap vagyonanak jelentGs részét az észak-amerikai, eurdpai illetve azsiai fejlett
orszagok részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk iranyaban kitettséget biztositd részvények, valamint
befektetési jegyek és Un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir allomanyban.

Visegradi orszagok Fejlett orszagok EMEA orszagok Feltorekvd orszagok
X XX X X
XX: nagyon jellemzg X: jellemzé

A Fejlett Piaci Részvény Alap a fenti tablazatban nem szerepld régiok részvényeibe is fektethet, amennyiben
azt a Torvény, illetve a befektetési politika engedi.

A portfolié devizalis kitettsége

A Fejlett Piaci Részvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétél eltér6 devizdban denominalt
eszkozokbe is fektethet. Az egy devizaban denomindlt eszk6zok ardnya 0-100% kozott lehet.
A Fejlett Piaci Részvény Alapnak lehet6sége van az eltér6 devizdkban denominalt eszkozok
devizakitettségének részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazasaval.
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BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgdsanak tendencidit kihasznalva,
az Alapkezel6 dltal ésszer(inek tartott kockazatvallaldas mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a
befektetési jegyek vasarldinak.

Az Alapkezel a K6zép-Eurdpai Részvény Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban
allampapirokba, és egyéb kamatozd értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i
kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A K6zép-Eurdpai Részvény Alap pénzlgyi célja, hogy t6kéjét a magyar és/vagy nemzetkozi részvénypiacokon
diverzifikaltan befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. A GE Money K6zép-
Eurdpai Részvény Alap célja a t6kendvekedés. A Kozép-Eurdpai Részvény Alap foldrajzi eloszlassal igen,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

A Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap vagyondnak jelent8s részét a kdzép-kelet-eurdpai, azon beliil is a visegradi
orszagok (Magyarorszag, Lengyelorszadg, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régiok iranyaban
kitettséget biztositd részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet
kaphatnak az alap értékpapir allomanyban.

A KOzép-Eurdpai Részvény Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyletet kothet, amelyet a kockdzat
csOkkentése és/vagy a hatékony portfdlio kialakitasa érdekében sziikséges. A Kbzép-Eurdpai Részvény Alap
nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak
ala.

Az eszkdzOk ardnya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A KoOzép-Eurdpai Részvény Alap a Kormanyrendeletben szerepl$ szabalyok figyelembe vételével vehet fel
hitelt.

A Kbzép-Eurdpai Részvény Alap garanciak és eszkdzok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat
nem kot.

A szarmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megdllapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A tékedttétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhaté tékedttétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A t6keattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

Részvényeket kizardlag abban az esetben vesz a K6zép-Eurdpai Részvény Alap, ha azok valamely szabalyozott
piacra vagy t6zsdére be vannak vezetve, vagy azon értékpapirok, melyek a 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. §
(1) bekezdés d. pontjaban vannak meghatarozva.

A KOzép-Eurdpai Részvény Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazd részvénypiaci
kitettségének minimum 50%-nak kell lennie.

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tav atlagdban 70% és 90% kozott
varhato.

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap kéthet olyan szarmaztatott tigyletet, amely a kockazat csokkentése és/vagy a
hatékony portfdlid kialakitdasa érdekében sziikséges.

A befektetési politika altal megcélzott régiok

A Kbzép-Eurdpai Részvény Alap vagyonanak jelent6s részét a kdozép-kelet-eurdpai, azon belll is a visegradi
orszagok (Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag) részvénypiacain fekteti be, de egyéb régidk iranyaban
kitettséget biztositd részvények, valamint befektetési jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet
kaphatnak az alap értékpapir allomanyban.
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Visegradi orszagok Fejlett orszagok EMEA orszagok | Feltérekvs orszagok
XX X X X
XX: nagyon jellemzé X: jellemzé

A Kozép-Eurdpai Részvény Alap a fenti tablazatban nem szerepl6 régidk részvényeibe is fektethet,
amennyiben azt a Torvény, illetve a befektetési politika engedi.

A portfolié devizalis kitettsége

A KOzép-Eurdpai Részvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizaban denominalt
eszkdzokbe is fektethet. Az egy devizaban denominalt eszkdz6k ardnya 0-100% kozott lehet.

A Kozép-Eurdpai Részvény Alapnak lehetésége van az eltér6 devizdkban denominadlt eszkdzok
devizakitettségének részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszkozok alkalmazasaval.

A Kbzép-Eurdpai Részvény Alap alapdevizatdl eltéré nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd
eszkozérték 50%-at.

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

A Feltorekvé Piaci Részvény Alap célja, hogy a részvénypiacok arfolyam mozgasanak tendenciait kihaszndlva,
az Alapkezel§ altal ésszerlinek tartott kockazatvallalds mellett, a legmagasabb hozamot biztositsa a
befektetési jegyek vasarldinak.

Az AlapkezelG a Feltorekvd Piaci Részvény Alap eszkozeit elsGsorban részvényekbe valamint kisebb aranyban
allampapirokba, és egyéb kamatozé értékpapirokba vegyesen kivanja befektetni. A befektetéseknél ésszer(i
kockazatvallalasra, és ezen ésszer( kockazat mellett megszerezhetd legmagasabb hozam elérésére torekszik.

A Feltorekv6 Piaci Részvény Alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a feltorekvé orszdgok részvénypiacain
diverzifikaltan befektetve a piacon elérhetd atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. A Feltorekvé Piaci
Részvény Alap célja a t6kendvekedés. A Feltorekvd Piaci Részvény Alap foldrajzi eloszlas tekintetében
elsGsorban az azsiai, latin-amerikai, eurdpai illetve afrikai feltorekvé orszagok piacaira fokuszal, specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

A Feltorekvé Piaci Részvény Alap vagyonanak jelentds részét a feltorekvd orszagok részvénypiacain fekteti be,
de kockazat mérséklés céljaval egyéb régidk iranyaban kitettséget biztositd részvények, valamint befektetési
jegyek és un. exchange traded fundok (ETF) is helyet kaphatnak az alap értékpapir allomanyban.

A befektetési alap szamdra engedélyezett a szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa, azonban a Feltérekvé Piaci
Részvény Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a Kormanyrendelet 2.§ (1) g)
pontjaban felsoroltak ala.

Az eszk6zOk ardnya a fenti tablazatban k6zolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a Kezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika minden esetleges korlatozasa

A Feltorekvé Piaci Részvény Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembe vételével vehet fel
hitelt.

A Feltorekvd Piaci Részvény Alap garancidk és eszkdzok ujboli felhasznaldsara vonatkozé megéllapodasokat
nem kot.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhatd t6kedttétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A tGkeattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A szarmaztatott eszk6zok alkalmazasa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzatban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok:

e AFeltorekvd Piaci Részvény Alapban —amennyiben a jogszabalyok ezt lehet6vé teszik — lehet hataridGs
allamkotvény kontraktus.
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22.

23.

24,

e A Feltorekvé Piaci Részvény Alap kothet olyan szarmaztatott ligyletet, amely a kockdzat csokkentése
és/vagy a hatékony portfélié kialakitasa érdekében sziikséges.

e Kulfoldi kibocsatod altal kibocsatott részvényeket kizardlag abban az esetben vesz a Feltérekvé Piaci
Részvény Alap, ha azok valamely t8zsdére be vannak vezetve.

e A Feltdrekvd Piaci Részvény Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott Ugyletekbdl szarmazé részvénypiaci
kitettségének minimum 50%-nak kell lennie.

e AFeltorekvs Piaci Részvény Alap részvénypiaci kitettsége hosszabb id6tav atlagaban 80% és 100% kozott
varhato.

e A Feltorekvé Piaci Részvény Alap kothet olyan szdrmaztatott lgyletet, amely a kockdzat csdkkentése
és/vagy a hatékony portfélio kialakitasa érdekében sziikséges.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Jellemz6 eszkdz6sszetétel (értékpapirokbal és Jellemz6 eszkozosszetétel hosszabb
szarmaztatott ligyletekbdl) id6tav atlagaban
Feltorekvé piachoz kapcsolédo részvények, ETF-ek 80-100%

Amely eszkéz6k befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szamszerdsitve, azok értéke, 0% és 100% kdzé
eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

A befektetési politika altal megcélzott régiok:

Visegradi orszagok Fejlett orszagok EMEA orszagok Feltorekvé orszagok
X X X XX
XX: nagyon jellemzé x: jellemzé

A Feltorekvé Piaci Részvény Alap a fenti tdblazatban nem szerepl6 régidk részvényeibe is fektethet,
amennyiben azt a Toérvény, illetve a befektetési politika engedi.

A portfolié devizalis kitettsége

A Feltorekvd Piaci Részvény Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré devizdban denominalt
eszkozokbe is fektethet. Az egy devizaban denominalt eszk6zok ardanya 0-100% kozott lehet.

A GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alapnak lehetGsége van az eltérd devizakban denominalt eszkdzok
devizakitettségének részbeni, vagy teljes fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasaval.

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozé informacidk

Nem alkalmazandd

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informdcidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapban szerepl6 mogottes alapok letelepedés szerint nem korlatozottak.
A Kezelési Szabalyzat 21. pontjaban szerepl6 Alapok letelepedési helye: Magyarorszag

Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozoé informacid, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetGség

Az Alap kothet szdrmaztatott Ugyleteket. A szdrmaztatott Ugylet a befektetési politikdban
meghatarozott célok megvaldsitdsa érdekében, vagy fedezeti céllal a tajékoztatéban meghatdrozott
kockazati profil kialakitasa érdekében kothetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott Gigyletek (deviza, opcid, swap,
CFD, egyéb, és future)

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Az Alap a Kormanyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
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Az Alap a Kormanyrendeletben szereplé szabalyok figyelembevételével fektethet szdrmaztatott

tgyletekbe.
A kezelési szabdlyzat 14-15. pontjdban lefektetett korlatok szerint:

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletek (deviza, opcio, swap, CFD, egyéb, és future)*

-200% - +200%

*A Kormanyrendelet 22.§ (2) pontjaval 6sszhangban az Alap - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével szamitott
- teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap egyes eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zén alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megdllapitani, ugy hogy az ellentétes irdnya Ugyletekben |évé

kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.

Futures Ugyletek esetében a mogottes eszkdz mennyiségét a kontraktusszam és a kontraktus szorzé

(vagy kontraktus specifikacio) szorzata adja meg.

Ertékpapir pozicidk nettésitdsa

Egy adott értékpapir nettd pozicidja az egyazon értékpapirra vonatkozo alabbi pozicioknak a pozicidk

irdnyanak (hosszu/rovid) figyelembe vételével szamitott 6sszesitett értéke.

e

- A meglév6 pozicidinak, azaz az Alap nettd eszkozértékében szerepld, azonos jogokat
megtestesit6 értékpapirok dsszesitett dllomanyanak alapdevizaban szamitott piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt azonnali vételi és eladasi tranzakciébdl szarmazd értékpapir
kovetelések és kotelezettségek nettdsitott (tranzakcid iranyat és figyelembe vevé) allomanyanak
alapdevizdban szamitott piaci értéke,

- a hatarid6s vételi és eladasi lgyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték,
darabszam) a tranzakcidk iranyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott Osszesitett piaci
értéke,

- az opciés vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték,
darabszam) alapdevizaban szamitott, az opcid delta tényezGjével korrigdlt piaci értékének az
Ugyletek irdnyanak figyelembe vételével szamitott 6sszesitett értéke, valamint

- az egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
a tranzakcio iranyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke.

Deviza poziciok nettdsitdsa

kovetkez6 pozicidknak a pozicidk iranydnak figyelembe vételével szamitott Osszege:

- az alap netté eszkozértékében az egyazon devizaban denomindlt meglévé eszk6zoknek,
koveteléseknek és kotelezettségeknek az adott devizaban szamitott dsszesitett piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt egyazon devizdban meglévé azonnali vételi és eladasi
tranzakcidbol szarmazé értékpapir és pénz kdveteléseknek és kotelezettségeknek a tranzakciok
iranyanak figyelembe vételével az adott devizaban 6sszesitett piaci értéke,

- az egyazon devizdra kotott hataridés vételi és eladasi ligyletek mogottes deviza
mennyiségeinek a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett
értéke,

- az opciods vételi és eladasi deviza ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek az opcid delta
tényezGjével korrigalt, az Ggyletek iranyanak figyelembe vételével az adott devizaban Gsszesitett
értéke, valamit

- az egyazon devizara kotott egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek
(névérték) a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizdban Osszesitett értéke.

A Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott befektetési korlatokat devizak és értékpapirok esetében a

fentiek szerint szamitott nettd pozicidra (kitettségre) kell vonatkoztatni.
24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévo pozicidk kezelése
Nem alkalmazandé

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa
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25.

V.

26.

A szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhaszndlt arinformacié forrdsa hivatalos adatszolgaltatd
(Bloomberg, Reuters, Refinitiv, a derivativ Ggylet arjegyzéje).

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzG8i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonbéznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazandé
24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nincs ilyen informacio

Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések
Nem alkalmazandé.

A kockazatok

A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

77

bekezdésben elgirt feltételeknek

A Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényezék
attanulmanyozasa!

Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl szarmazd - Bizottsag
231/2013/EU felhatalmazason alapuld Rendelete 12. cikkében meghatérozott - kockazatok fedezésére az
Alapkezel6 rendelkezik olyan tovabbi szavatoldt6kével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdél adédé
potencialis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Kockazat JellemzGség

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolodd kockazatok
- A szarmaztatott tgyletek arfolyam kockazata
- Az értékpapir- és tGkepiacok 6sszeomldsanak arazasi, értékelési kockazata X
- Szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddo partner kockazat
- Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Altalanos gazdasagi kockazat XX
Kamatlab kockdazat X
Likviditdsi kockazat XX
Részvénypiaci kockdzat X
A piac miikodési zavaraibdl ered6 kockazat X
Befektetési dontések kockazata XX
Ertékelésbél ereds kockazat XX
Hitelezési kockazat X
Villalati kockdzat XX
Partnerkockdzat X
Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat X
A letétkezel6 kockdzata X
Adépolitikai kockazat X
Addzasi kockazat X
Szabalyozasi kockazat X
Politikai kockazat X
A nettd eszkozérték megallapitdsat érinté kockazatok X
A forgalmazas felfliggesztésének kockazata X
Az alap esetleges hatarozott futamidejlvé alakitasa X
Az alap megsziinésének kockazata X
Az Alap megsz(intetésének kockazata X
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X
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Devizaarfolyam kockazat XX
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockazat X
A Kockazati Mutatd és a valds kockazat kilonbségének kockazata XX
Alapok Alapja konstrukciobdl eredd kockazat XX
Fenntarthatdsagi kockazatok XX
Sikerdij modell kockazatai X
Egyéb kockazat X

XX Nagyon jellemzé

X Jellemz6

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodé kockazatok

Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és a jogszabalyok betartdsdval — szarmaztatott eszk6zok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott termékek
likviditasa rovid idén beliil jelent6sen csdkken, ezért az Alap a szarmaztatott ligyleten elért nyereségét részben,
vagy egészben nem tudja realizalni. Tovabba, a szarmaztatott ligyletekre sok esetben tékeattétel jellemzd, aminek
kovetkeztében a szarmaztatott eszkéz arfolyama rendkivili médon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok
mozgasara.

A szarmaztatott ligyletek arfolyam kockazata
A szarmaztatott tgyletek arfolyama elsGsorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszk6zok és kamatlabak
arfolyamatdl fliggnek, de a koztiik levé kapcsolat nem linearis, ezért a szarmaztatott eszkdz arfolyama a mogottes
termékektdl akar jelent6sen eltérd értékvaltozast eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott
szarmaztatott tgylet arfolyamat mas termékek dara is befolydsolhatja, atmenetileg akar jelent6s értékvaltozast is
indukalva.

Az értékpapir- és t6kepiacok 6sszeomlasanak arazasi, értékelési kockazata
SzélsGséges esetben el6fordulhat, hogy a szarmaztatott eszk6z mogottes eszkdzeiben, vagy azok kereskedését
végz8 tézsdéken kereskedési platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas kovetkezik be az eszkdzok
értékelésének, elszamolasanak napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak tekintheté. Az ilyen esetekben eléfordulhat,
hogy az érintett eszkdz értéke realis médon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tiikrézi megfelelGen a tényleges
piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé partner kockazat

Az Alap portfdlidjaban 1évé nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szarmaztatott ligyletek nem szabvanyositott
szerz&dések keretében kerlilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgéltatokkal, mivel sok
esetben a szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfelel6ek a befektetési politikdban meghatarozott célok
eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kiviili
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevé
partner fizet6képessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbdl
adddo fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre er6s6dd integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régio
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdasokat indukalva,
melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak téinnek. Ezek a rovid-
és kozéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfelelen kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozd,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci hozamszint valtozasatdl.

Likviditasi kockazat

A kordbban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
korilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos poziciok zardsa vagy nyitdsa csak jelentds
kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.
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Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kdzott jelent8s aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelked6en
magas nyereséget lehet elérni, dltaldaban azonban a legkdriltekint6bb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal
megjésolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatasara jelentGsen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje esetén a vaéllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktudasdval és diverzifikacids
politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikodési zavaraibdl eredé kockazat

Az Alapkezel§ a befektetési Alapok portfélioit a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kivdl
piaci szegmens muikodése, az elszamoldéhazak miikédése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos t6kepiaci szegmensek m(ikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivili piacnal
az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel§ az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb tuddsa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvez6en befolyasoljak az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok
azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezé6tlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasok betartdsaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési szabalyait,
hogy azok a lehet6 legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szerepl6 befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek
ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy fellilértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szereplé
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogo és részletekbe mendé kockdazati elemzését kovetben fekteti az Alap
t6kéjét. A leggondosabb kivdlasztds ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének
drasztikus csokkenéséhez vezethet.

A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok kibocsatoi

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatoéi allamok, gazdasagi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok
lehetnek. Minimalis hitelmindsitési kovetelmény nincs megallapitva, azaz az Alap fektethet alacsonyabb
hitelkockazati besorolasu értékpapirokba is.

Vallalati kockazat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérél kozzétett informdacidk sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelbb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szamara.

Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott
atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténs befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén kivili szarmaztatott ligyletekbél eredd 6sszevont
kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
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Az Alapkezel6 az lizletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szamdra, illetve
széls@séges esetben akar nemteljesités is felmerilhet.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkozoket a LetétkezelS elkllonitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel. A kériilmények esetleges
valtozdsabodl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Addzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsara vonatkozo
elGirasok a jov6ben valtozhatnak.

Adoépolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozadsok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétleniil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az ligyben illetékes hatdsdgok hatarozzak meg. Bar a szabalyozd
célja jellemz6en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabdlyok olyan
hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolid
atstrukturdlasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfélié atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelent8s veszteségek aran lehetséges. llyen szabdlyozasi valtozas lehet példaul
a rovidre torténd eladasok tiltasa, a hataridés piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-
rendszer megvaltozasa, stb.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelentGsen véltozhat, tovabbd az egyes orszdgok
kormdanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenal
befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezeld dllapitja meg. Az Alapkezel6 torekszik az értékelés pontossagara, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kiils6 szolgaltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibdsan keriil
megallapitdsra. Amennyiben a hiba utdlag megallapitasra keriil és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat
27. pontjaban meghatdrozott hibahatarok, Ugy az érintett napon tranzakciot lebonyolitd tgyfelek és az Alap
kompenzalasra keriilnek, amennyiben kar érte 6ket.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld a jogszabalyokban meghatarozott esetekben és feltételekkel felfiiggesztheti,
igy a forgalmazas Ujrainditasaig a befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésének Torvényi szabdlyozasat a Kezelési Szabalyzat
47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon létre. Az Alapkezel6 az MNB engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamidé végén végelszdmoldssal megszlinik, ezért a
befektetSk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

A jogszabalyok szerint kételezé meginditani a megsz(inési eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végli befektetési alap nettd eszkozértéke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri el a
huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

38



d) ha a Fellugyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelS sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil elindul a megsziinési eljaras
a) hatarozott futamidejli befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy
b) amennyiben a befektetSk az 6sszes befektetési jegy visszavaltasdra irdnyuld visszavaltasi megbizast adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockazata

Az Alapkezel8 donthet az Alap megsziintetésérdl, amennyiben sajat t6kéje fél éven keresztil, atlagosan nem éri el
az 1500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben
menet kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban elGirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozo torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan
késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlenll fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos
személyes kockazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsaval, vagy az Alapkezel6
felszdmolasaval.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denomindlt eszkdzok is lehetnek. Ezen
eszkdzok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza keresztarfolyamanak
valtozasatdl is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengiilése esetén az adott idegen devizdban levd
befektetés alapdevizaban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza erGsodésekor az idegen
devizaban lévé befektetés alapdevizaban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok valtozasa ezért jelentGsen
befolyasolhatja az Alap idegen devizaban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockazat

Az Alap befektet6i kockazatot véllalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltdsakor nem
ismerik annak arfolyamat (csak késébb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljestilnek),
igy az ismert arfolyamhoz képest jelentSs valtozdsok torténhetnek.

A Kockazati Mutatoé és a valds kockazat kiilonbségének kockazata

A Tajékoztatd és Kezelési szabalyzatban feltlintetett kockazat a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentum
Kockazat/nyereség profiljdban - a Felligyelet és az Ertékpapir Szabalyozék Eurépai Bizottsaga (CESR) ajanlasanak
megfelelen - szamolt Kockazati Mutato értékét tikrozi. A Kockazati Mutatd az alap multbeli adatai alapjan készilt.
Ezek a multbeli — a szintetikus mutaté szdmitasdhoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlen megbizhatéd mutatdi
az alap jovébeli kockazati profiljdnak. Tovabba az alap kockdzata id6legesen, illetve extrém piaci helyzetekben
jelent6sen eltérhet a hosszu tdvu atlagos kockazattdl, amit a Kockazati Mutatd szemléltet. A feltiintetett
kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan, és az alap kategorizalasa id6vel médosulhat. A
legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes befektetést.

Alapok Alapja konstrukciobél eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden
olyan kockazatnak, amelyek az Alap befektetési politikajdban, az értékpapirok lehetséges elemei kézott felsorolt
befektetési alapokat érintik.

Erintik ezen alapok
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- forgalmazasi szabalyainak, illetve ezen szabalyok valtozdsanak hatdsa

- forgalmazdsanak esetleges felfliggesztése. Ez az Alapot is kedvezdtlenil érintheti, mely akadr az Alap
folyamatos forgalmazdsanak felfliggesztését is eredményezheti. Amennyiben ezen alapok forgalmazasi
szabalyai valtoznak, ez az Alap forgalmazasi szabalyainak valtozasat is maga utan vonhatja.

- befektetési politikdja, illetve a befektetési politika valtozasa.

Fenntarthatdsagi kockazatok

Olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy koriilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa
tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A ,fenntarthatdsagi kockdzatok" a kovetkezd6ket foglaljak magukban:

a. valamely pénziigyi vagy nyugdijtermék hozamat érintd rovid és/vagy hosszu tavu kockazatok olyan gazdasagi
tevékenységeknek valo kitettséghdl eredéen, amelyek karos kdrnyezeti vagy tarsadalmi hatdssal jarhatnak, vagy
olyan befektetést befogadd szervezeteknek vald kitettségbdél eredéen, amelyek helytelen iranyitasi gyakorlattal
rendelkeznek;

b. révid és/vagy hosszu tava kockazatok valamely pénziigyi vagy nyugdijtermék olyan gazdasagi tevékenységeknek
valé kitettségébdl eredben, amelyek negativ hatadssal jarnak a természeti kdrnyezetre, a munkaerére és a
kozosségekre vagy a befektetést befogadd szervezetek irdnyitasara, tobbek kozott, de nem kizardlagosan az a)
pontban emlitett pénziigyi kockazattal 6sszefliggésben;

A fenntarthatdsagi kockazatok bekovetkezése esetén a bekodvetkezett esemény hatranyosan befolyasolhatja az
Alap teljesitményét, és ezaltal a befektetés hozamat.

Sikerdij modell kockazatai

A kivalasztott Referencia-index a portfélié befektetési politikajat megfelel6en képviseli. Mivel az alapkezel6 célja,
hogy a benchmarkot felllteljesitse, ezért el6fordulhat, hogy a portfélié 6sszetétele eltér (pl. volatilitas, eszkdzok
Osszetétele stb.) a benchmarktél.

Ugyancsak el6fordulhat az is, hogy a Referencia-index negativ teljesitményt mutat, az alapkezeld ezt feliilteljesiti,
de a feliilteljesités sem hoz pozitiv hozamot. Az alapkezel6 a sikerdijat abban az esetben is fel szamithatja, ha az
alap felllteljesiti a referencia-indexet, de negativ volt a teljesitménye.

Egyéb kockazatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetSi kockazatok.

26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelelS informaciokat

Az Alapkezel6 kockazatkezelése a Térvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason
alapulé Rendeletében meghatdrozott likviditasi kockazatok kezelésével kapcsolatos politikaval
rendelkezik.

BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektet6k jogait a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljards leirdsat pedig a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja tartalmazza. A Térvény 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informacidk az éves és
féléves jelentésben feltlintetésre kerilnek.

V. Az eszkdzok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkodzérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

Az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban Iévs befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Gsszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban
Iévé befektetési jegyek szdmanak felhasznalasdval keril kiszamitasra.
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Az E napi netté eszkdzértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E
napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel E+1 munkanapon allapitja meg a kévetkezd
adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban lévs eszkozok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard allomanya,

b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terhel§ elhatarolt dijak és koltségek E napig idGaranyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) Afolyészamlak E napi zaré egyenlege,

f)  Aforgalmazési szamlak E napi zard egyenlege,

g) E napon forgalomban levS befektetési jegyek darabszéama (a KELER-ben E napon nyilvantartott

befektetési jegyek mennyisége).

Az AlapkezelG az egy jegyre jutd eszkdzértékét 4 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.
A portfélidban |évs befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabalyok
szerint kell megallapitani.

Hiba a nettd eszkozérték megallapitasaban

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
45. Eljards a nettd eszkbzérték-szamitdsban bekévetkezett hiba esetén
126. § (1) A befektetési alap netto eszkézértéke szamitdsaban bekévetkezett hiba esetén a hibds netto eszkézértéket a
hiba feltdrdsdat koévetd legkézelebbi netto eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idépontjara
visszamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netto
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjaban érvényes
meértékének megfelelGen kell médositani a netto eszkézértéket minden olyan napra vonatkozoan, amelyet a feltart hiba
a késébbiek soran érintett. A javitott netto eszkézértéket kbzzé kell tenni
(2) Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezel6 vagy a
letétkezel6 érdekkérében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezel6 a téle elvdrhato
gondossdggal jart el a netto eszkézérték megallapitdsa sordn.
(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds netto eszkézértéken kertiilt sor, a hibds és a helyes netto eszkézérték szerint
szamitott forgalmazdsi dr kézétti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha
a) a hibds netto eszkézérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi dr kiilbnbség mértéke nem éri el
a helyes netté eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz megq - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,
b) a hibds és a helyes netto eszkbzértéken szamitott forgalmazdsi dr kiilénbségébdl szarmazao elszamoldsi kbtelezettség
dsszegszertiien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott 6sszeget, vagy
c) a befektetési alapkezeld a netto eszkézérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezé kiilénbségbdl adddo elszamoldsi kételezettség kapcsdn a befektetét
terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a
befektetési alapkezelS vagy a letétkezelS potolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel6 donthet tgy, hogy nem él a befektetSkkel szembeni harminc napon beliili elszamolasi jogaval,
ha a hibas, illetve a javitott arfolyamok kilénbségbdl adddé elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6t
terhelG visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpétolni a
tobbi befektet6t, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 0sszeget az Alapba
maradéktalanul be kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett tgyfelekkel
szemben azonos mddon jar el.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi napra
vonatkozdan kozlésre keriil. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazdonként értendd. Az Alap
nettd eszkozértéke legkésGbb a megdllapitast kovetd masodik munkanapon megjelentetésre keril az Alap
hivatalos hirdetményi helyein.

A BefektetSk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemények és
az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok megtekintheték a forgalmazasi helyeken, a
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28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt
arképzési mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkozok értékelése sordn a 38.
§-nak megfelel6en alkalmazott mdédszereket

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok esetében - a Térvény 38. §-ban meghatdrozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékeld torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens
arfolyam hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az
értékeld altal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végz8 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelelSen tikrozi az adott eszkdz elfogadhatdan kozelitd értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzé jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,
- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint - kiilén drat megallapitani.
a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak és a fizetési szamla jellegl eszk6zok a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szarmazo kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddo koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet6 értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben
az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény
nélkuli kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levonasat kovetSen kell figyelembe venni a
ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jaro kotelezettséget/kovetelést a varhato kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekétott betét

A lekodtott betétek esetében a betétek 6sszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a netté eszkdzérték szamitasa soran.

d) Repo iigyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idSaranyosan keriil
elszdmolasra. Ha az értékpapir a repotigylet idészakaban kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), Ugy az id6-ardnyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/tGketdrlesztés
jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei kozil, a fentieken tal a kikerilési ar és az
aktualis piaci ar kiildnbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Fix kamatozasu forintban kibocsatott magyar allampapirokat, valamint diszkont tipusu

allamkotvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az aldbb felsorolt

forrasbdl szarmazé legfrissebb kézéparfolyambdl szamitott hozamok felhasznaldsaval, E napra kalkulalt

brutté arfolyamon kell értékelni, azonos napon kdzzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor

figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

e Azelsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel Kézpont (AKK) altal kdzzétett
netté kozéparfolyam (AKK kdzéparfolyam)

e A jellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,
Bloomberg)
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o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelez6 érvényii vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,
e Az adott alap dltal kotott utolsé tzletkotés arfolyama.

Valtozé kamatozasu, forintban kibocsatott magyar dllampapirokat:
e Utolso kuponfixalast megel6z8en:

o Az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamaddssag KezelS Kodzpont (AKK) &ltal
kdzzétett nettd kdzéparfolyamon (AKK kdzéparfolyam) E napig felhalmozott kamattal kell
értékelni

o Sulyozott atlag nettd bekeriilési dron E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

e Utolso kuponfixalast kovetéen:

o Az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) altal
kozzétett nettd kozéparfolyambdl (AKK kozéparfolyam) szamitott hozamok felhasznaldsaval, E
napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni

o Sulyozott atlag bekeriilési hozam felhasznalasaval, E napra kalkulalt brutté &rfolyamon kell
értékelni.

Egyéb, fix és valtozd kamatozasu értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt

forrasbél szarmazé legfrissebb netté kézéparon E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos

napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

o Az elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) dltal kdzzétett
nettd kézéparfolyam (AKK kozéparfolyam)

e A jellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,

Bloomberg)
o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelezé érvényii vételi eladdsi arjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott alap altal kotott utolsé lizletkdtés arfolyama.
f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak idépontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor az
adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazé legfrissebb elérhet6é aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e  Tdzsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatoja (Reuters, Bloomberg) altal k6zolt arfolyam.

o Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsé tizletkotés arfolyama.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és eqgyéb tézsdére bevezetett értékpapirok (pl. ETF-
ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyamdn kell értékelni.
Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasdnak id6pontjdban a zaréar nem elérhetd, akkor
az adott eszkdzt az alabbi forrdsokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

e  Td&zsde hivatalos zardarfolyama.

o Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal kdzolt arfolyam.

o Befektetési vallalkozé altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsd tizletkdtés arfolyama.

i) Devizak, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkézék

A devizaértékelés els6dleges forrasa az adatszolgaltaté (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama.
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Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgdltatd altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrdsa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizdra vonatkozd hivatalos devizaarfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos MNB arfolyam sem, Gdgy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

j) Vétel-eladads iigylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds ligylet (sell-buy back)

Az ligyletben szerepl6 eszkdz(6k) értékelését kell elvégezni a jelen fejezetbe foglalt szabalyok alapjan.

29. A szarmaztatott lgyletek értékelése

A szarmaztatott lgyletek értékelése soran az értékel6 torekszik az altala elérheté legfrissebb és prudens
arfolyam hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardéar/ar, akkor az
értékeld altal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Devizaiigyletek

A hatdrid6s devizapoziciot az értékelésnapi spot arfolyambdl - a vonatkozd devizdk a pozicid lejaratanak
megfelel6 futamid6re vonatkozé pénzpiaci kamatokkal - szadmitott hataridés devizadrfolyam és a kotési
arfolyam kiillonbozetének E napra diszkontélt jelenértéke valamint a pozicié értékének szorzataval kell
értékelni.

POZI*(Fwdi-Fwdo)/(1+rpev)
Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwd1: az E napi spot arfolyambdl megfelel futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatokkal a pozicid lejaratanak
napjara szamitott forward arfolyam

Fwdo: kotési arfolyam

1+rpev: @ megfelelS futamid6re vonatkozo a devizapdr bazisdeviza kamataval szdmitott diszkont faktor

a/2. Opcids igyletek
Az értékelés alapja az alabb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérhetd
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:
e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé opcidra kotott Gzletkotésének arfolyama,
e az opcid arjegyzGjének Bloomberg-en, Reuters-en, illetGleg az Alapkezelé kérésére hivatalosan
megkildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kozépértéke (szamitott kozéparfolyam),
e Az adott opcids ligylet aldbbiak szerint szamitott értéke:
Vételi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs vételi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridGs ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcio esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hataridGs eladasi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen
hataridGs ligylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.
a/3. Swap lgyletek
A swap poziciot (csere tgylet) az Gigyletet alkotd elemi ligyletek jelenértékeinek kiilonbségeként kell értékelni.
Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfelel6 futamid&re és devizéra vonatkozé kamatlabak felhaszndldsaval kell
szamolni.
a/4. CFD tgyletek (,,contract for difference” iigyletek)
Az Ugyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes
termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelel6en kell meghatarozni.
a/5. Egyéb iigyletek
Az értékelés alapja az alabb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérheté
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap dltal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezd tigyletre kotott lizletkotésének arfolyama,
e azligylet Bloomberg-en, Reuters-en publikalt arfolyama
e Az adott Ggylet alabbiak szerint szamitott értéke:
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POZI*(Fwd1-Fwd0)/(1+rDEV)
Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwd1: az E napi spot arfolyambdl megfelels futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal a pozicié lejaratanak
napjara szamitott forward arfolyam

FwdO: kotési arfolyam

1+rDEV: a megfelel futamidére vonatkozd a devizapar bazisdeviza kamataval szamitott diszkont faktor

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az Ugyletekbdl szdrmazd pozicidkat az adott Ugylet (instrumentum) hivatalos elszamolé éara alapjan kell
értékelni. Amennyiben a hivatalos elszdmolé ar nem elérhet8, akkor a megel6z6 legfrissebb hivatalosan
kdzzétett elszdmolé arat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése soran.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nem alkalmazandé

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizet6.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nincs egyéb informacid

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
34.1.A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret nincs.

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika (téke-,
illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nincs egyéb informacio.

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezel§ a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érint6é minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Magyar Nemzeti
Bank engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek mddositdsardl és hatdlyba lépésérGl hirdetményt kell
kozzétenni.

Az Alapra terhelt tényleges éves koltségek bemutatasa a Kiemelt Informdacidkat Tartalmazé Dokumentum Dijak
fejezetben , Folyd koltségek” cimszdval kerlil bemutatasra. A koltségeket az Alap éves jelentése is részletezi.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja
Kezelési kdltség
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A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az AlapkezelGi dijat. A Kezelési kéltség az
Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas eldtt) legfeljebb
2%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhataroldsra kerdil.

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1.A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek oOsszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijak levondsa utdn fennmaradé része. Az alapkezelési
dij az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas
el6tt) legfeljebb 2%-anak az adott év napjaival osztott része. Az igy kapott 6sszeget csdokkenteni kell a
dijkedvezmények 6sszegével. Az AlapkezelS dijkedvezményt ad a portfélié sajat kezelésl befektetési
alap dllomanyanak részére, maximum az érintett portféliorészre esd alapkezelési dij 100%-nak
mértékéig.

Az igy megallapitott alapkezelési dij az Alapban naponta keril elhatdroldsra, minden hénapban, a
targyhdnapot kévet6 15. munkanapig kiszamlazasra, ezt kbvetGen —szamla ellenében - kifizetésre kerdil.

Sikerdij: Az Alapkezel6 a referencia-index felilteljesitése esetén sikerdijra jogosult, mely mértékének
megallapitasa és kifizetése az aldbbiak szerint torténik:

A sikerdij szamitasanak mddszere

a. az alap relativ teljesitményének mérésére szolgdlo referenciamutato

Az alap referencia-indexe az alabbi t6kepiaci indexekbdl 6sszeallitott kompozit index:

o 5% RMAX Index

o 55% MAX Index

. 4% BUX Index

] 12% CETOP Index

. 16% MSCI World Index (MXWO Index)

o 8% MSCI Emerging Markets Index (MXEF Index)

A Referencia-Index értéke és teljesitménye az Alap kilonb6z6 devizaban denominalt sorozatainak
teljesitmény méréséhez (sikerdij meghatdrozds) a sorozat devizanemével megegyez6 devizaban
kalkuldlandé.

b. a sikerdij elszamolasi gyakorisaga, valamint az elszamolas id6pontja

Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente egyszer keriil sor. A megallapitott sikerdij évente
egy alkalommal, a targyév utolsd napjan keril elszamolasra, és minden évben a targyévet kovetd 30.
munkanapig keril kiszamlazasra, ezt kovetSen — szamla ellenében - kifizetésre.

A sikerdijat abban az esetben is fel lehet szamitani, ha az alap felilteljesiti a referencia indexet, de
negativ volt a teljesitménye.

c. a teljesitményre vonatkoz6 referencia-id6szak

A teljesitményre vonatkozd referencia idGszak 5 év. A sikerdij csak akkor keril kifizetésre, ha a
teljesitményre vonatkozd referencia-idGszakban az Alap pozitiv teljesitményt ért el a referencia
indexhez képest.

d. a sikerdij mértéke
A sikerdij mértéke a referencia-index feletti tébblethozam 20%-a.

e. a sikerdij médszertana

Az Alap a sikerdij meghatarozasara és szamitasara referencia indexen alapuld modellt alkalmaz. A
sikerdij-modell altal alkalmazott referencia index megyegyezik az Alap befektetési stratégidja
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kialakitdsdhoz alkalmazott referencia indexszel, az alkalmazott sikerdij-modell 6sszhangban all az alap
befektetési céljaival, stratégidjaval és politikajaval.

A sikerdij megallapitdasanak és kifizetésének elsédleges kritériuma, hogy az Alap teljesitménye
meghaladja a referencia index azonos id&szakra mért teljesitményét. A sikerdij meghatdrozasa céljabdl
az Alap teljesitménye a sikerdijon kivili O0sszes Alapot terhel6 koltség levonasat kovetéen kerdil
meghatarozasra.

Az alkalmazott sikerdij mddszertan biztositja, hogy sikerdij csak abban az esetben keril kifizetésre az
Alapkezel8 szamara, ha az Alap teljesitménye a referencia id6szakban meghaladja a referencia index
teljesitményét (azaz az esetleges kordbbi alulteljesités mar ledolgozasra kerilt), valamint hogy
ugyanazon teljesitményre referencia id6szakon belil tdbbszér nem torténhet kifizetés.

A sikerdij-modellt az Alapkezel6 ugy tervezte meg, hogy az biztositja azt, hogy ne 6sztondzze az
Alapkezel6t tulzott kockdzatok vallalasadra, és hogy a halmozott nyereségeket megfelel6 mddon
ellensulyozzak a halmozott veszteségek.

f. a negativ teljesitmény (veszteség) helyreallitasa
A sikerdij csak akkor kerililhet megallapitasra, elszdmolasra és kifizetésre, ha a teljesitményre vonatkozé
referencia-id6szakban az alap felilteljesitette a referencia index teljesitményét, és az adott
teljesitményre sikerdij kifizetés a vonatkozo referncia id6szakban még nem tortént.
Az Alapkezel6 minden eszkozérték szamitasi napon megvizsgalja az alabbiakat:
e a referencia id&szak tekintetében az Alap teljesitménye meghaladja a Referencia Index
teljesitményét - bizotsitva ezzel, hogy sikerdij csak pozitiv relativ teljesitmény esetén fizethetd
e a referencia idGszakban az Alap relativ teljesitménye meghaladja a referencia id6szak adott
évet megel6z6 naptari éveinek halmozott relativ teljesitményét, amennyiben az pozitiv -
biztositva ezzel, hogy kordbbi években elért és dijazott teljesitmény ismételten nem dijazhatd
e az adott évben az Alap relativ teljesitménye kompenzdlja a referencia id6szak adott évet
megel6z6 naptari éveinek halmozott relativ teljesitményét, amennyiben az negativ - biztositva
ezzel, hogy sikerdij csak akkor fizethetd, ha a kordbbi években elért alulteljesités ledolgozdsra
kerdlt
Az Alapkezel6 kizardlag abban az esetben szamithat fel az Alapban sikerdijat, ha a fenti harom feltétel
mindegyike teljesil, ezzel biztositva, hogy sikerdij kifizetésre csak fellilteljesités, a korabbi veszteségek
ledolgozdasat kovetden és ugyanazon teljesitményért csak egyszer kerilhet sor.

A sikerdij szamitas példajat a 36.3. pont tartalmazza.

g. A napi sikerdij szamitas modszere, a felhalmozott elhatarolas

A fenti szabdlyok betartdsa mellett (f. pont) az Alapkezel§ minden értékelési napon kiszamolja az Alap
befektetési jegy sorozatanak napi sikerdijat, mely a sorozat napi relativ teljesitményének 20%-a és a
sorozat eszkozértékének szorzata. A napi sikerdij pozitiv és negativ szam is lehet, fligg6en attdl, hogy a
referencia indexhez képest az adott sorozat felll vagy alul teljesitett az értékelés napjan. A napi
sikerdijak 6sszegzésre keriilnek az év elsd napjatdl (amennyiben a sikerdij induldsa nem naptari év elsé
napjara esik, akkor az els6 szamitasi naptdl). Ha az igy Osszegzett sikerdij érték pozitiv, és a referencia
id6szakon bellli esetleges negativ relativ teljesitmény helyredllitdsa megvalésult (Id. f. pont), akkor az
elhatdrolasra keriil az Alapban, viszont ha ez az 8sszeg nullanal kisebb, vagy a referencia idészakon belili
negativ relativ teljesitmény még nem kerilt helyreallitasra, akkor sikerdij nem keril elhataroldsra és
kimutatasra az eszkdzértékelésben.

Az elhatarolt sikerdijak elszdmolasara évente egyszer, naptari év végénkeril sor.

A halmozott sikerdij szamitas és elhatarolds modszertana:
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Rn az adott naptdri évre vonatkozo felhalmozott sikerdija az Alapkezelének

n az adott naptari év addig eltelt forgalmazasi napjainak szama

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezzik
re a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

Pv1  asikerdij levondsa, illetve elhataroldsa utdn szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az el6z6
forgalmazasi napon (t=1 esetén az el6z8 év utolsé forgalmazasi napjan)

Br1  a referencia-index értéke az adott sorozat devizanemében az el6z6 forgalmazasi napon (t=1
esetén az el6z6 év utolso forgalmazasi napjan)

Pt a t-1 napig felhalmozott sikerdijjal (Rt1) csokkentett (amennyiben Rt.1 pozitiv), a t. napi sikerdij
levonasa, illetve elhatarolasa elGtt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon
Bt a referencia-index értéke az adott sorozat devizanemében a t. forgalmazasi napon

Vi a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (Rt1) csokkentett (amennyiben Re1 pozitiv) a t. napi sikerdij
levonasa, illetve elhatarolasa elGtt szamitott nettd eszkdzérték a t. forgalmazasi napon

h. a sikerdij kiszamitasanak gyakorisaga
A kiszamitds gyakorisaga megegyezik a nettd eszkdzérték szamitas gyakorisagaval, azaz minden nap,
amikor a nettd eszkozérték kiszamitdsra keril, ezzel egyitt a sikerdij szamitas is megtorténik.

A sikerdijat abban az esetben is fel lehet szamitani, ha az alap felilteljesiti a referencia indexet, de
negativ volt a teljesitménye. Ezt a Kezelési Szabalyzat 26. pontja a Kockazati tényez&k is tartalmazza.
Az Alapkezel6 donthet ugy is, hogy nem él a sikerdij levonasanak és elhatarolasanak lehet&ségével.

i. a sikerdij modell k6zzététele

Az Alap lehet6vé teszi a sikerdij fizetését negativ teljesitmény esetén is (példaul az alap felllteljesitette
a referencia indexet, de Osszességében negativ a teljesitménye), az Alapkezel errél a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentumban is tdjékoztatja a befektetSket

Az éves és féléves jelentéseknek, valamint minden egyéb utdlagos tajékoztatdsnak tartalmazza a
sorozatra vonatkozdan a sikerdij hatasat azaltal, hogy feltiinteti a ténylegesen felszamitott sikerdijak
Osszegét, és a dijak szazalékos mértékét az adott sorozat nettd eszkdzértékén beliil

Az éves jelentésben az alapkezelGi dij részletezésre, a visszatérités mértéke bemutatasra kerdil.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik
madja
A LetétkezelGi atalany dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-anak az adott év
napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatdrolasra, minden hénapban, a
targyhdnapot kévet6 15. munkanapig kiszamlazasra, ezt kovetGen — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.
Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 altal
tovabbharitott értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerzddés
rendelkezései szerint esedékesek.

Az Alapkezel6 a nettd eszkozérték megallapitdasanal minden hosszabb iddszakra vonatkozé, elére
kalkulalhato koltséget, lehetGség szerint idGbeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendé dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasi dijak és kdltségek
A forgalmazasi dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfoliéértékének (az Alap
eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) 2%-a

Forgalmazasi dijak:
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A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel6 és a
Forgalmazé dltal kotott egyedi szerzédésben kerlil meghatarozasra. A forgalmazasi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas elGtt)
legfeljebb 2%-anak az adott év napjaival osztott része. A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerz6désben
rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisaggal a Kezelési kdltségek terhére keriil kifizetésre.

Forgalmazasi koltségek:

Az Ulgyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jard tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazé altal
tovabbharitott — a Keler dijszabalyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi
szerz8dés szerint esedékesek.

Az Alap ulgyletei soran felmerilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolédd-, valamint szamlavezetési
és Grzési dijak, tovabba banki és egyéb koltségek felmerilésiikkor, vagy a havi elszamolas soran kerilnek
levonasra, az aktualis kondicids listak alapjan.

Koényvvizsgaldi dij
Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetend6 dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek

elhatdrolasra és levondsra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keriil meghatarozdsa
A Konyvvizsgaldi dij az Alap értékelésnapi portfolioértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

KényvelGi dij
Az Alap KonyvelGjének fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten kerilnek elhatarolasra és

levonasra, az Alap szamdra végzett szolgaltatasokat nyujtéd féllel kotott mindenkor hatdlyos
megallapodas értelmében.

A Konyvel8i dij az Alap értékelésnapi portfolidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Fellgyeleti dij
Az Alap a Fellgyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat

készitésének id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta
elhatarolasra, és minden negyedévben, a targynegyedévet kdvets hdnap végéig kifizetésre keriil.

Felligyeleti eljarasi dij

A kezelési szabdlyzat modositasanak engedélyezésére irdnyuld eljarasért befektetési alaponként 50 000
forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Az igazgatasi szolgdltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglév6 szabalyzatot kizardlag jogszabaly-
modositas kovetkeztében kell mddositani, vagy ha a szabdlyzat mddositasat a Fellgyelet irta el6.

Az Alapot terheld - 2006. évi LIX. torvény - az dllamhdztartds egyensulyat javitd kiilonaddrdl és jaradékrdl
-add

Az allamhaztartas egyensulyat javité kilonadérdl és jaradékrél sz6l6 2006. évi LIX. torvény 4/D §-a
alapjan a befektetési alap a térvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsil. Mindezek alapjan az
alapokban a fizetend6 addé — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt
rendelkezéseknek megfelelGen - elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdl.

A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:
Az dllamhdztartds egyensulyat javito kiilbnadorol és jaradékrol szolo 2006. évi LIX . térvény
mddositdsa
4/D. § * (1) Addékételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé
a) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositdsardl szolo
2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazd dltal Magyarorszdgon forgalmazott és tigyfelei
részére vezetett értékpapir szamldkon dltala nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir,
b) befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.
(2) Az adé alanya:
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazé,
b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.
(3) Az adé alapja
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a)az (1) bekezdés a) pontja szerinti kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja
szerinti forgalmazad dltal ligyfelei részére vezetett értékpapir szamldkon nyilvantartott kilfoldi kollektiv befektetési
értékpapirok forintban kifejezett - a vdsdrolt értékpapirok napi netto eszkézértékén szamitott, negyedévben
Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdanyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve a kollektiv
befektetési forma tulajdondban Iévs, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek
szerint szdmitott értékeét;

b) a befektetési alapkezels dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott
netto eszkéozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként
szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban Iévé, ezen szamldkon nyilvdntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

(4) Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.

(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti addalap esetében a fizetend6 addt a forgalmazé dllapitia meg, vallja be és
fizeti meg (6naddzads).

(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetendd adot a befektetési alapkezels dllapitia meg,
szedi be, vallja be és - a megdllapitott beszedett és beszedni elmulasztott adét - fizeti meg (adébeszedés).

(7) A forgalmazo, illetve a befektetési alapkezelS a kiilonado-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték
egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kévetd honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami addhatdsdg
dltal rendszeresitett nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.

(8) Amennyiben a kiilféldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezeld forgalmazza és ehhez
kapcsoloddan értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e
tevékenysége kérében megfeleléen alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.

Példa a sikerdij szamitasra

Teljesitmény A 14, évi alulteljesités nem relevans mivel az 5 év eltelt;
ezérta 4. év 6 jesitését, amelyet a 15.

€5 16. év teljesitménye csak részben ait, nem

Esatetjesit 1%-0s

Nem lett teljesitmenydij fizetve; a : iy
esetén fizetik ki.

8. évi alulteljesitésa 9., 10. és 11.
évben kompenzalva lett.

A teljesitménydij kifizetésre
kerdit.

Nem lett teljesitménydij fizetve; a 14. évi
alulteljesités a 15. és 16. évben kompenzalva
lett.

£ E10 E11 s of £ E18 / €15 E16 E17 B

Ateljesitménydij kifizetésre
keriilt; a 8. évi alulteljesités
mér nem relevins, mivel eitelt
Sév

Nem lett teljesitménydij
fizetve; a 3. évi alulteljesités a
4. és 5. évben kompenzalva
lett.

Az alulteljesitést a 21. évig be
kell hozni.

Az alulteljesitést a 7. évig be

kell hozni.

Az alulteljesitést a 18. évig be
kell hozni.

Az alap nett6 teljesitménye e Az alulteljesitést a 12. évig be - alulteljesités
vs. a benchmark index kelthom!
teljesitménye Bl teliesitménydij fizetése

A fenti abra az ESMA altal kiadott sikerdijas ajanlas egyik kiegészit6 mellékletében taldlhaté (angolul).

A fenti példat alapul véve évente végig elemezziik, hogy mely évben jar sikerdij, illetve adott esetben
nem jar, és miért nem jar.

Az abra azt mutatja meg, hogy az adott évben fellil, vagy alul teljesitett a portfélié a referencia indexhez
(benchmarkhoz) képest, azaz nem nomindlis hozamot mutat, hanem a portfélié és referencia index
teljesitménye kozotti kilonbséget.

A hozamok relativ teljesitményt mutatnak. El6fordulhat, hogy a referencia index negativ teljesitményt
mutat, az alapkezel6 ezt felilteljesiti, de a felilteljesités sem hoz pozitiv hozamot. Az alapkezel6 a
sikerdijat abban az esetben is fel szamithatja, ha az alap feliilteljesiti a referencia indexet, de negativ
volt a teljesitménye.
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Evekre bontva az aldbbiakat lathatjuk:

E1: Az els6 évben (E1) a portfélid hozama 5%-kal teljesitette feliil a refencia index hozamat (ez a portfélié
teljesitmény akar lehet nomindlisan negativ, de ha ez a teljesitmény feliilteljesitette a referencia index
teljesitményét, akkor jar a dij).

Az év végét kovetben az 5%-os relativ felllteljesitésre vetitett sikerdij kifizetésre keril (20%-os sikerdij
kulcs esetén ez 1%-ot jelent).

E2: A masodik évben a portfélié nem tudta megverni a benchmarkot, pont ugyanannyit teljesitett, igy a
0%-os relativ teljesitmény utan nem is jar a sikerdij.

E3: A harmadik évben a portfélié alulteljesitett a referencia indexhez képest 5%-kal, ezt az 5%-ot a
negativ teljesitmény helyreallitasa soran figyelembe kell venni. Az Alap referencia idGszaka 5 év, azaz a
kovetkezé négy évben ezt a negativ relativ hozamot el6szor le kell ,dolgozni”, csak azutdn fizethet6
sikerdij.

E4: 3%-kal teljesitette fellil a portfélid a referencia indexet. Sikerdij ennek ellenére nem fizethetd, mivel
a korabbi negativ relativ teljesitményt le kell ,,dolgozni” a referencia idGszakban. (Negativ teljesitmény
helyreallitasanak elve).

E5: 2%-kal teljesitette feliil a portfélid a referencia indexet. Sikerdij ennek ellenére itt sem fizethetd,
mivel a kordbbi negativ relativ teljesitményt le kell ,,dolgozni” a referencia id6szakban. Egyébként itt mar
megtértént a negativ teljesitmény helyredllitdis az év végével. (Negativ teljesitmény
helyreallitdsanak elve).

E6: Ismét 5%-kal verte meg a portféli hozama referencia index hozamat. A sikerdij fizethetd, mivel a
referencia idGszakban el&fordult korabbi negativ teljesitmény ledolgozasra keriilt az el6z6 években.

Az év végét kovetben az 5%-os relativ felllteljesitésre vetitett sikerdij kifizetésre kerl. (20%-os sikerdij
kulcs esetén ez 1%-ot jelent)

E7: Megint 5%-kal verte meg a portfélié hozama referencia index hozamét. A sikerdij fizethetd. Az év
végét kovetben az 5%-os relativ fellilteljesitésre vetitett sikerdij kifizetésre keril. (20%-os sikerdij kulcs
esetén ez 1%-ot jelent)

E8: Az évben a portfdlié teljesitménye jelentSsen elmaradt a benchmark teljesitményétél, a 10%-ot a
negativ teljesitmény helyreallitdsa soran figyelembe kell venni az elkdvetkezé négy évben. (Negativ
teljesitmény helyreallitasanak elve)

E9: 2%-kal teljesitette feliil a portfélié a referencia indexet. Sikerdij ennek ellenére nem fizethetd, mivel
a korabbi negativ relativ teljesitményt le kell ,,dolgozni” a referencia id6szakban. (Negativ teljesitmény
helyreallitasanak elve)

E10: 2%-kal teljesitette feliil a portfélié a referencia indexet. Sikerdij ennek ellenére nem fizethets, mivel
a kordbbi negativ relativ teljesitményt le kell ,dolgozni” a referencia id&szakban. Az el6z6 év
teljesitménye nem volt elég ehhez, igy tovabbi helyredllitas sziikséges. (Negativ teljesitmény
helyredllitasanak elve)

E11: 2%-kal teljesitette feliil a portfélié a referencia indexet. Sikerdij ennek ellenére nem fizethetd, mivel
a korabbi negativ relativ teljesitményt le kell ,dolgozni” a referencia id6szakban. Az el6z6 két év
teljesitménye nem volt elég ehhez, igy tovabbi helyredllitds sziikséges. (Negativ teljesitmény
helyreallitasanak elve)

E12: A portfélié pontosan a referencia index teljesitményét reprodukalta, igy sikerdij fizetés sincs.

E13: Ugyan az E8-as negativ teljesitményt nem sikeriilt helyredllitani, de az 6téves referencia periédus

értelmében — mivel ebbdl mar kilog — ebben az évben ezt mar nem kell figyelembe venni. Az Alap
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teljesitményére sikerdija fizethetd, amennyiben felilteljesitette a referencia indexet. 2%-kal felil is
teljesitette, igy a relativ felulteljesitésre vetitett sikerdij kifizetésre is keriil. (20%-os sikerdij kulcs esetén
ez 0,4%-ot jelent)

E14: Ebben az évben a portfdlié alulteljesitett a referencia indexhez képest 6%-kal, ezt a 6%-ot a negativ
helyreallitas soran figyelembe kell venni. (Negativ teljesitmény helyreallitasanak elve)

E15: 2%-kal teljesitette felil a portfélié a referencia indexet. Sikerdij ennek ellenére nem fizethetd, mivel
a kordbbi negativ relativ teljesitményt le kell ,dolgozni” a referencia id6szakban. (Negativ teljesitmény
helyredllitasanak elve)

E16: 2%-kal teljesitette fellil a portfdlié a referencia indexet. Sikerdij ennek ellenére nem fizethetd, mivel
a kordbbi negativ relativ teljesitményt le kell ,dolgozni” a referencia id&szakban. Az el6z6 év
teljesitménye nem volt elég ehhez, igy tovabbi helyredllitds sziikséges. (Negativ teljesitmény
helyredllitasanak elve)

E17: A portfélié 4%-os alulteljesitését is figyelembe kell venni a negativ helyredllitas soran. (Negativ
teljesitmény helyreallitdsanak elve)

E18: A 0%-0s relativ teljesitmény alapjan nem lehet sikerdij fizetés.

E19: Ebben az évben mar nem kell figyelembe venni az E14 évi alulteljesitést, mivel az mér az 5 éves
referencia idészakon kiviilre esik. Ugyanakkor az E17-es év minusz 4%-at nem lehet figyelmen kiviil
hagyni — mivel az a referencia id&szak (E19 és visszamendleg 4 év) alatt tortént, valamint a helyreallitas
sem tortént meg. Az ebben az évben elért 5%-os referencia indexhez képesti feliilteljesitésbél 4%-ot a
veszteség helyreallitasra kell forditani. igy csak a fennmaradé (5%-4%=1%) 1%-os relativ felilteljesitésre
vetitett sikerdij fizethet6 ki. (20%-os sikerdij kulcs esetén ez 0,2%-ot jelent)

A fenti modell nem a portfélié valds teljesitményét mutatja, ez egy elméleti modell. A portfélid
teljesitménye jelentGsen ingadozhat a benne levé eszkdzok arfolyamvaltozasa nyoman.

37. A befektetési alapot és a befektetdket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

37.1. Az Alap altal kézvetleniil fizetendd koltségek

Az aldbbiakban felsorolt kdltségek maximalis mértéke: az Alap nettd eszkozértékének 0,5%-a

Az AlapkezelS az Alapra haritja az Alap lgyletei sordn felmerilt egyéb kozvetlen koltségeket, igy
kilénosen a befektetési szolgaltatdi dijakat, a banki, elszamolasi és az Alap szamlainak vezetésével
kapcsolatban felmerilé koltségeket, tovabba a kozzététellel és a BefektetSk tdjékoztatasaval
kapcsolatosan felmeriilé marketing koltségeket.

Addk, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlendl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovetSen felmeril6 hatdsag vagy
harmadik személy felé jogszabalyban elGirt mddon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti
dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabdlyban eldirt add és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Egyéb dijak
Az Alap mikodésével kozvetleniil osszefligg6 egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra
keritlnek
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Az Alap altal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informdacidkkal, alapkezelési
szabalyzattal, kibocsatasi tajékoztatoval vald ellatasdval 6sszefliggs koltségek felmerilésiikkor keriilnek

levonasra.
Az Alap mikodésével Gsszefliggésben felmerils eseti dijak a felmerilés idGpontjaban kerilnek
rendezésre.

Jogszabalyi mddosulas esetén az abbdl fakado dijak dijnovekedést eredményezhetnek.
37.2.BefektetGk altal fizetett dijak, koltségek

A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon felul szamolniuk kell a forgalmazé dltal szamitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:

e  értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

. értékpapir transzfer dija

e  atutaldsi dij

. készpénzfelvételi dijak stb.
A befektet6knek tdjékozédniuk kell a Forgalmazénal a vétel, illetve visszavaltds el6tt a felmerild
koltségekrdl.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legaldabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%, ezen feliil az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszamolasra keriilhet, ami az adott alapok
tdjékoztatojaban és kezelési szabalyzatdban meghatdrozott az Alap és a Referencia Index meghatarozott
id&szakonként mért hozamkiilonbozetének meghatarozott szazaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.

Azon alapok kéltségeinek bemutatasa, amelyekbe az Alap 20% felett fektethet be:

A folyd koltségekre vonatkozé adat a sorozat és az alap 2017. évi koltségein alapul, és adott esetben ennek
értéke évrél évre valtozhat. Nem tartoznak az alapot terhel6 folyd koltségek kozé a befektet6k adasvétele
soran felmerilé megbizasi dijak, jutalékok valamint a transzferkoéltségek.

Budapest Allampapir Alap | sorozat

Vételi dij max. 3%, de min. 2000 Ft
Visszavaltasi dij max. 3%, de min. 2000 Ft
Kiegészits visszavaltasi dij | max. 2%

Folyo koltségek | 0,52%

Teljesitmény dij ‘ Nincs

Budapest Kétvény Alap | sorozat

Vételi dij max. 6%, de minimum 2000 Ft
Visszavaltasi dij max. 6%, de minimum 2000 Ft

Kiegészitd visszavaltasi dij | max. 2%

Folyo koltségek ‘ 0,94%

Teljesitmény dij ‘ Nincs

BF Money Fejlett Részvény Alap | sorozat
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Vételi dij max 4%, de minimum 2000 Ft
Visszavaltasi dij max 4%, de minimum 2000 Ft

Kiegészit6 visszavaltasi dij | max. 2%

Egy év alatt az alapbdl levont koltségek

Folyd koltségek 1.01%

Az alapbdl bizonyos kiilonleges koériilmények kozott levont dijak

Teljesitmény dij Nincs

BF Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap | sorozat

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamitott egyszeri dijak
Vételi dij max. 4%, de minimum 2000 Ft

Visszavaltasi dij max. 4%, de minimum 2000 Ft

Kiegészit6 visszavaltasi dij | max. 2%

Egy év alatt az alapbdl levont koltségek

Folyo koltségek 1.07%

Az alapbdl bizonyos kiilonleges koriilmények kozott levont dijak

Teljesitmény dij Nincs

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap | sorozat

Az On befektetése el6tt vagy utan felszamitott egyszeri dijak
Vételi dij max. 4%, de minimum 2000 Ft
Visszavaltasi dij max. 4%, de minimum 2000 Ft

Kiegészit6 visszavaltasi dij | max. 2%

Egy év alatt az alapbdl levont koltségek

Folyé koltségek 1,06%

Az alapbdl bizonyos kiilonleges koriilmények kozott levont dijak

Teljesitmény dij Nincs

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs ilyen informacid.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak
megfelel6en — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd helyeken
torténik.. Az Alapkezel§ a jov6ben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a befektetés Osszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari érakban minden banki napon koételesek a
befektet6ktSl befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek lehet&ségiik van — a
forgalmazd hirdetményének megfelelen - az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazo altal izemeltetett
elektronikus befektetési szolgaltatd rendszereken keresztil is megvenni. A befektet6 vételi
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megbizdsdban hatdrozza meg a venni kivant befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazé lizletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy
jegyre jutd nettod eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovetd
masodik munkanapon délutan keril kiszdamolasra, és legkés6bb a megallapitast koveté masodik
munkanapon keril publikdldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert
a megbizds megaddsakor, akkor a publikaldasnak ezt meg kell el6znie.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kdvet§ harmadik munkanapon térténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszk6zérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszamoldsi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.
) ]

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
A vételi megbizasok a megbizast koveté harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje
Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatéak. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabdlyi elGirdsoknak megfelel6en —
forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd
helyeken térténik. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az
Alapkezel§ a jovGben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.
A forgalmazads soran a visszavaltds Osszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.
A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztari drakban minden banki napon kotelesek a
befektet6ktdl befektetési jegy visszavaltdsi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazo
hirdetményének megfelel6en - lehet&ségliik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd altal
lizemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd rendszereken keresztil is visszavaltani. A befektetd
visszavaltasi megbizdsdban hatdrozza meg a visszavaltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy
darabszamat a Forgalmazo Uzletszabalyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kéveté munkanapra megallapitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kbveté
mdsodik munkanapon délutdn keril kiszamolasra, és legkés6bb a megallapitast kovet6 masodik
munkanapon keril publikdlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert
a megbizds megaddasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell elGznie.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kovet6 harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap
A Torvény az alabbiakat mondja ki:
»4.§42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netto eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat kovetd munkanap.

42 .3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizdsok a megbizast kdvet6 harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke
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Az Alap forgalomban |év6 befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat t6kéjének Osszege a
befektetési jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban lévé befektetési
jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljards, az értékesités Ujrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazandé

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban |évé befektetések piaci értéke alapjan az
Alapot terheld koltségek levondsa utan az alap alapdevizajaban hatdrozza meg. A nettd eszkozérték, és
az drak minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.

44.2.A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy
a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas sordan a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a
befektetési jegy nettd eszkozértékére vetitett mérték és a forintban meghatarozott 6sszeg kozil a
nagyobb:

Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke
4,0%, de min. 2000 Ft

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektet6ket kozvetleniil terheld
koltségeket a Forgalmazd Befektetési szolgalatasok/ Ertékpapir tigyletekhez tartozé dijak, kondicidk
jegyzéke tartalmazza. A Forgalmazd Befektetési szolgéltatasok / Ertékpapir ligyletekhez tartozé dijak,
kondiciok jegyzékében meghatarozott mértéki (de maximum 2%), 10 munkanapon belili visszavaltas
esetén felszamitott (Kiegészit§ visszavaltasi dij vagy mas néven bintet6) dijat az Alapkezel6
visszaforgathatja az Alapba.

45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazandé

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését a Torvény a kdvetkez6képpen szabalyozza:
37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozo dltaldnos szabdlyok
113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethets, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezel6, a forgalmazd vagy a
kézponti értéktdr miikddési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili k6zzététel utjan kell
tdjékoztatni a befektetbket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezelé a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltdst egyardant -, akkor
fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netto eszkézértéke nem dllapithato meg, igy kiilénésen, ha a befektetési
alap sajdt tékéje tébb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszk6z6k forgalmdt felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem
dll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezels, a forgalmazd vagy a
kézponti értéktdr - miikodési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltanak idétartama alatt
vdrhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben
meghatdrozott leghosszabb idétartamat;

c) a befektetési alap nettd eszkézértéke negativvd vdlt.
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(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavdltdsat felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok
alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjak visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkGzeinek értékesitésére rendelkezésre dllo idé6t - veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjan
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetbket, a Feliigyeletet, tovdbbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatdsdgdt,
ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Feligyelet a befektet6k érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikédésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdt a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsdt a 114.
§ (2) bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott befektetési politikdja szerint
legalabb 20%-ban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfiiggesztés id6tartama a mdégéttes
befektetési alap felfiiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezels kérelmére
a felfiiggesztést tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazds felfiiggesztését kivalté ok megsziinését kévetéen, vagy
amennyiben azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkdzértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés
ideje alatt is meg kell dllapitani és ké6zzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

Evek 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Hozam - - - - -0,79%* 14,88% 6,12% 8,37% -10,03% | 22,61%
Benchmark - - - - - - 5,10% 564% | -12,07% | 22,15%

hozam
25% 1 22,61%

m Bmrk ® Eves hozam 22,15%
20%
14,88%
15% -
10% -
6,12%
5,10% 5,647
5%
0% T T T T - T
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
-0,79%

.5% 4

-10% -
-12,07%

-15% -

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2018-ban indult.
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Az alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara.

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevondasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandé

50. A befektetési alap megsz(inését kivalto kériilmények, a megsziinés hatdsa a befektet6k jogaira

Az Alapkezel§ donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben az Alap sajat t6kéje fél éven keresztiil,
atlagosan nem éri el az 1500 millié forintot. Atlagszamitas médja a fent emlitett id6szakbank kiszamolt napi
eszkozértékek Osszege Osszesitve elosztasra keriil a fenti id&szak alatt kiszamolt eszkdzérték Osszesitett
szamaval.
A befektetSk jogai a megsziinési eljaras alatt a kovetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megsz(inése esetén a
Torvény kitér arra, hogy a befektet6k jogai miként valtoznak, azaz a netté eszkdzérték havonta egyszer kerdil
megallapitasra, valamint a visszavaltdshoz valé jog is megsz(nik.
76. § (1) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az
dltaldnos szabdlyok szerint miikodik.
(2) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap nettd eszkézértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint k6zzétenni
azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jel6ini, hogy az alap megsziinés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fliggeszteni, illetve zdrt végii alap esetében uj befektetési
Jjegyeket nem lehet forgalomba hozni;
¢) a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkézokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkindlt befektetési lehet6ségrdl

51.1. Fenntarthatdsagi informaciok

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatdrozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugadz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozd alapvetd erdforrds-hatékonysdgi mutatékkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe térténé befektetés, kiilbnésen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdrulé befektetések, a tdrsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaliigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdanyos helyzetii kdz6sségekbe térténé befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado
vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilonés tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaloi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22. ,fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére

Az MBH Alapkezel6 Zrt. nagy figyelmet fordit a fenntarthatdsagi kockazatoknak a folyamataikba vald
integraldsa és e folyamataik soran a fenntarthatdsag szempontjabdl karos hatasok figyelembevételére.
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A felkésziilés sordn az aldbbi szempontokat vettiik figyelembe, illetve az aldbbi folyamatainkat érinti:

a) afenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és mutatok azonositasara és rangsorolasara irdnyuld
politikdikra vonatkozd informaciok;

b) a fenntarthatdsag szempontjabol karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasa;

c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldja;

d) a felelGsségteljes Uzleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozo,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékére.

e) a javadalmazasi politikdba kell foglalni és informaciét kell nydjtani arrdél, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon k&zzé kell tennilk.

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseikbe valo integralasanak maédja

g) a fenntarthatdsagi kockazatok altal az altaluk kinalt pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszind
hatasok értékelésének eredményei

h) Az AlapkezelS honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informacidk relevans részeit

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz&k jobb megismerése, a nem pénziigyi (hanem
fenntarthatdsagi) szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjdk a befektet6k szamdra a fenntarthatd termékekbdl szarmazd potencialis
el6nyoket.

Az Alapkezel6 a potencialis befektetések esetén a fenntarthatdsagi kockazatokat figyelembe veszi. A
kockazatok értékelésénél a fenntarthatdsagi kockdzatok a tobbi kockazattal egyiitt keriilnek mérlegelésre,
figyelembe véve a virhaté hozam potencidlt is.

Amennyiben az Alap befektetési politikaja, vagy a Fenntarthatdsagi szabalyzat olyan kockazati profilt hatarozott
meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghaladé fenntarthatdsagi kockazatok felvallalasat, akkor a befektetési
dontések soran egy adott eszkdz fenntarthatdsagi kockazata vagy a teljes portfdlié fenntarthatdsagi
kockazatahoz valé hozzajarulasa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott esetben teljesen vagy részben
befolyasolhatja az egyes eszk6zokbe irdnyuld tényleges befektetések mértékét.

51.2.Az Alap Altal kéthet6 olyan tgyletek leirdsa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly sz6vegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozdsi iigyletek és az ujrafelhaszndlds datldthatésdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsdrol

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:

8. ,vétel-eladds iigylet” (buy-sell back) és , eladds-visszavdsdrlds iigylet” (sell-buy back): olyan (igylet, amellyel egy
szerz6dé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédo garantdlt jogokat
vdsdrol vagy ad el, és amely ligylet soran vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli id6pontban ugyanolyan
tipusu értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott ligylet az értékpapirokat,
drukat vagy garantdlt jogokat megvdsdrlo szerz6dé fél szempontjabdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat eladd szerzédé
fél szempontjdbdl pedig eladds-visszavdsdrlds lgyletnek mindsiil; e vétel-eladds ligyletre és eladds-visszavdsdrlds
tigyletre a 9. pont értelmében vett repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyado;

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodo olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garancidt
olyan elismert t6zsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz vald jogokkal rendelkezik, tgy, hogy a
megdllapodds nem teszi lehetévé a szerz6dé fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerz6dé
félre ruhdzza dt vagy adja biztositékul, tovabbad kételezettséget ir elé azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan
tipusu értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerz6dé fél dltal
meghatdrozott vagy meghatdrozandd jovébeli id6pontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd

59



szerz8d6 fél szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrlé szerzdé fél szempontjabdl forditott
repomegadllapoddsnak tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozdsi iigylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds ligylet vagy eladds-visszavdsdrlds ligylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolodo hitel;

16. ,pénziigyi eszk6z”: a 2014/65/EU irényelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjgban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;
17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;

Az Alap altal kéthetd ugyletek:
—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi ligyletek és teljeshozam-csereligyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.

Az Alap nem koéthet teljeshozam-csereligyletet.
Az Alap repougyleteket, valamint ,,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back) és ,,eladas-visszavasarlas tigylet” (sell-
buy back)-eket is kdthet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu Ggylet kotése torténik, az tigyletek
a féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek bemutatésra.
»Vétel-eladas ligylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas ligylet” (sell-buy back)-ekhez felhasznalhaté
eszkdzok aranya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at.

—A lgyletek (repdigyletek valamint a vétel-eladas lgylet” (buy-sell back és eladas-visszavasarlas tigylet (sell-buy
back))) alkalmazasanak indoklasa
A portfolio kialakitasanak hatékony és koltségkimél6 mddja lehet a fenti ligyletek alkalmazasa.

— Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd Gsszesitett adatok
— az Ugyletekhez felhasznalhatd eszkoztipusok
Az ligyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az Ugyletekhez felhaszndlhat6 eszkdzdknek az alap kezelt eszkdzallomdanydhoz viszonyitott maximalis ardnya
A rep6 lgyletekhez felhaszndlhatd eszkd6zok ardnya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at. A vétel-eladas
ligyletekhez felhasznalhat6 eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszkdzok 100%-4t.

—az egyes Ugyletekhez felhaszndlhatd eszkozoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott varhato
aranya.
Az egyes lgyeletekhez felhaszndlhatd eszkdzok aranya a teljes eszkéz dllomdanyhoz akar elérheti a 100%-ot is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi stdtust, a szarmazasi orszdgot és a minimalis
hitelmingsitést).

— a partner tevékenységi engedélyérél sz616 igazolasok, dokumentumok, lizletszabalyzat, altalanos szerz6dési
feltételek
— az tgyfélvédelemre, ligyféleszk6zok elkllonitett kezelésére vonatkozé szabalyzatok, eljarasok, amennyiben
ez relevans
— a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allds, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastrukturdjival valé oGsszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
— szerepel-e a partner az alapkezel6 altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listakon, a
terroristak és biin6z4k listajan, a pénzmoséssal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kozszerepl6k listajan.
— aktualis felugyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezd piaci szerepl6k kozott) ellenGrzése,
felligyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
— ha hitelmingsit6k altal minésitett intézmény, akkor az aktualis addsmindGsitések, illetve a besorolasok
trendjének ellenGrzése
— tulajdonosi hattér
— nyilvanos Uzleti jelentésekben fellelhet6 informaciok a mdkodési mualtrél, tékeerdrdl,
t6kekovetelményeknek valé megfelelés, likviditasrdl, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermel) tzleti
modellrdl, illetve a partnerrél hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete
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— transzparencia kielégit6 szintje, jo Uzleti hirnév, reputacid

A Kockdazatkezelés el6terjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktuadlis partnerlistdjat az Alapkezel6
Vezérigazgatdja hagyja jova.

—Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az ligyleteit olyan partnerekkel késse meg, akik annak végrehajtdsa soran
a fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel6 végrehajtasi politika
szabdlyzattal.

—Elfogadhato biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkdztipusokra, kibocsatoéra,

lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozo és a korrelacids szabalyokra.
- Allampapir

—A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazdsanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valo értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazasara.

Nettoeszkozértékben naponta a kezelési szabdlyzat 28. "e” pontja (hitelviszonyt megtestesit értékpapirok)
alapjan torténik.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolédé kockazatok,
példaul mukodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék
Ujrafelhasznalasabdl szarmazo kockazat ismertetése.

A kapcsolodo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatasra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen mdédon torténik az értékpapir-finanszirozasi tgyletekhez felhasznalt eszkdzok
és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezeljénél).
Az Alap eszkdzei minden esetben a letétkezel6nél keriilnek Srzésre.

—A biztositék Ujrafelhaszndlasdra vonatkozd esetleges (szabalyozasbdl ered6 vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi lgyletekbdl szdrmazd hozam megosztasara vonatkozd stratégia: az értékpapir-
finanszirozasi lgyletekkel és a kollektiv befektetési formahoz visszakeriil§ bevétel, valamint az alapkezel6nél,
illetve a harmadik feleknél (pl. a kélcsonnyujto ligynoknél) felmeriilé koltségek és dijak leirasa. A tajékoztatdban
vagy a befektet6k szamdra nyujtott tajékoztatasban fel kell tintetni az alapkezeld és e felek kozo6tti kapcsolat
jellegét is.

Az ligyleteken elért hozam az Alap hozamat ndvelik. Sem a repd, sem a buy sell back tgyleteken nem jelentkeznek

harmadik féllel szembeni kdzvetlen koltségek. Az alapkezel6 a fenti két lgylettipus kapcsan kilén dijazasban,

jutalékban nem részesiil.

XI. Kozremiik6dé szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A tarsasag neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Miikod6 Részvénytarsasag
Rovid neve: MBH Alapkezel6 Zrt.,
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag 01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A tdrsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zartkoriien M(ik6d6 Részvénytdrsasag
Cégbejegyzés: 1990.01.23., F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01-10-041348

A letétkezel feladatirdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

62. § (5) A letétkezeld tevékenysége sordn az AEKBV megbizdsa alapjdn kizdrolag a befekteték érdekében jér el.

(6) Az AEKBV részére végzett letétkezelés sordn a letétkezeld - kiilondsen - az aldbbi feladatokat végzi:

a) ellétia az AEKBV eszkézei kéziil a pénziigyi eszkozik, illetve a pénziigyi eszk6z6kbél szdrmazd jog fenndlldsdt igazold
dokumentumok letéti 6rzését és letétkezelését, valamint vezeti az AEKBV értékpapirjainak nyilvdntartdsdra szolgdld
szamldt, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az lgyfélszamldt;
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b) végrehajtia az AEKBV-alapkezel6nek az AEKBV pénziigyi eszkézeire vonatkozé utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben
dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az AEKBV kezelési szabdlyzatdval;

c) eszk6z6k és kételezettségek értékelése, az AEKBV Osszesitett és az egy kollektiv befektetési értékpapirra juté nettd
eszkézértéekének meghatdrozdsa;

d) ellenérzi, hogy az AEKBV megfelel-e a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt befektetési
szabdlyoknak;

e) ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavaltdsa vagy érvénytelenitése a jogszabdlyokkal
és az AEKBV kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban térténik-e;

f) biztositjia, hogy az AEKBV eszkézeit érintd tigyletekbdl, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazdsdbdl
szdrmazé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfeleld hatdriddn beliil az AEKBV-hez keriiljon;

g) ellenérzi, hogy az AEKBV a bevételét a jogszabdlyokkal és az AEKBV szabdlyzatdval sszhangban haszndlja-e fel.

(7) Az AEKBV részére végzett letétkezelés sordn a letétkezelé a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz616 kormdnyrendeletben vagy az AEKBV befektetési politikdjdban régzitett befektetési korldtok megsértése
esetén - ha a korldtok megsértése az értékelési drak vdltozdsa miatt kévetkezett be - irdsban felszdlitia az AEKBV-
alapkezelSt a korldtoknak térténd megfelelésre. Amennyiben az AEKBV-alapkezeld értékpapiralap esetén 30 napon beliil
ennek nem tesz eleget, a letétkezelG ezt a tényt bejelenti a Feliigyeletnek

54. A konyvvizsgaldra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgald cég neve: KPMG Hungdria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183
A kdnyvvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:

2007. évi LXXV. térvény

a Magyar Kényvvizsgadldi Kamardrol, a kényvvizsgadldi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgadldi kézfeliigyeletrol

A jogszabdlyi kételezettségen alapulo kényvvizsgaloi tevékenység

3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgdloi tevékenység

a) a gazddlkodondl a szdmviteli jogszabdlyok szerinti beszamold feliilvizsgdlata, szabdlyszeriiségének,
megbizhatésdgdnak, hitelességének, valamint annak tanusitdsa, hogy a beszamoldé megbizhato és valds 6sszképet ad a
gazdalkodd vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl,

b) a gazddlkodd alapitdsakor, dtalakuldsakor, jogutdd nélkiili megsziinésekor a kiilén jogszabdlyban eldirt értékelési,
ellenérzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,

¢) a kényvvizsgadldk jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Konyvvizsgald az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:
A konyvvizsgald feladata az Alap altal készitett éves jelentésének szamviteli informacidknak a konyvvizsgalata,
valamint a kovetkez6k megallapitdsa:

- Az éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden [ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moddositasardl szélo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriltek-e 6sszeallitasra

- Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak-e.

- Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
kertltek-e elszamoldsra.

55. Az olyan tandcsaddra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Nem alkalmazandd

56. A forgalmazdra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
MBH Bank Nyrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-040952)
(2023.05.01-t61 az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja tevékenységét
MBH Bank Nyrt. néven)
Befektetési jegy értékesités: 144 fidk, internetbank, fiokhaldzat
Forgalmazasi helyek listdja elérhetd a forgalmazé honlapjan: www.mbhbank.hu

MBH Befektetési Bank Zrt (Cégjegyzékszam: 01-10-041206)
(2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven m(ikodott)
Befektetési jegy értékesités: Bankfiokok, call center, online feliilet
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http://www.mbhbank.hu/

57.

58.

59.

60.

Forgalmazasi helyek listaja elérhetd a forgalmazé honlapjan:
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-9.sz.-melleklet-ugynoklista-

kirendeltsegekkel

A forgalmazo feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 44. forgalmazd: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremiikédd, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatdrozott szervezet;

45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazé az Alap vonatkozdsdban az alabbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti elGzetes és tranzakciot kdvets tajékoztatasi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozddasi kotelezettségének

- az ugyféllel szerz6dést kot, szamara értékpapirszamlat vezet

Az ingatlanértékel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandd.

A prime brékerre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazandé

Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatas

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.

Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

A Befektet6knek kozvetlenil az Alapkezel6hoz intézett panaszat az Alapkezel6 az érdemi kivizsgdlds és
elintézés végett — a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

A kiszervezett tevékenységet végz§ intézményekkel tekintetében dsszeférhetetlenség nem all fenn.

AEKBV esetén a letétkezel6 kotelezettségeinek leirdsa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
ismertetése, a letétkezel6 altal kiszervezett feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra
vonatkozéan, hogy kérelemre az AEKBV-alapkezel6 a befektetSk rendelkezésre bocsatja az 53.
pontban valamint az e pontban részletezett informacidkat

Kérelemre az Alapkezel6 a befektetSk rendelkezésre bocsatja az 53. pontban valamint az e pontban
részletezett informdciokat.

MBH Alapkezel6 Zrt.

63


https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-9.sz.-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel
https://takarekbank.hu/maganszemelyek/befektetesi-dokumentumok-9.sz.-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel

1. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet
Alapjan
A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél (78/2014. (1ll: 14.) Korm. Rendelet
IV. FEJEZET
AEKBV-NEK NEM MINGSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK (ABA-K) BEFEKTETESI SZABALYAI
7. Megengedett eszk6zok kore

17. § (1) Nyilvdnos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizardlag az alabbi eszkézdkbe
fektethet be:

a)a 2. § (1) bekezdés a), b), c) és d) pontjdban felsorolt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkbzok,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

¢) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjéban felsorolt
feltételeknek megfelel kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza,

e) szarmaztatott ligyletek, beleértve az arualapu szarmaztatott ligyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu szarmaztatott
tigyletek esetében az iigylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

f)a 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt pénzpiaci eszkézék.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozo befektetési alapok eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékat befektethetik az (1) bekezdésben
nem emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszk6z6kbe.

(3) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszk6zokkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszk6zeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkbzeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsato dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhato olyan dtruhdzhato értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolso
naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldattal szemben 25 szdzalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezé jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdabbd olyan kétvények esetében, amelyek
kibocsatoja egy tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kiilénleges dllami feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézet, feltéve, hogy ez utobbinak a kétvények kibocsatdasabol
befolyt dsszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszkézékbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig
alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén elsé helyen a téke
visszateéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszk6zeinek tébb mint 10
szdzalékadt fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsato dltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek
az dsszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszk6zeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldattal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az
dtruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsdtdja vagy garanciavdllaldja egy EGT-dllam, annak helyi hatdsdga,
harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkédzeinek 40 szdzalékat nem haladhatja meg azon kibocsdtok dtruhdzhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek Gsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja a
befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott
tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzéket, valamint a kollektiv befektetési
értékpapirokat a 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttdl eltéréen a befektetési alap eszkézeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy a
Gazdasdgi Egyiittmiikédési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt
dllampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
ha eszkézeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétdtt OTC szdrmaztatott (igyletekbdl eredd ésszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszk6zeinek 20 szdzalékdt, erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbél fakado specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formdkba térténé befektetések specidlis szabdlyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkbzeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe
vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjdba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kbzvetleniil
vagy meghatalmazds alapjan az adott befektetési alap alapkezeldje, vagy azzal szoros kapcsolatban Iévé mdsik alapkezel6 kezel
- ideértve azt, amikor az alapkezelS alvdllalkozdként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fektetheti, kbteles k6zéIni a tdjékoztatdjaban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szereplé befektetési alapokat és
egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében
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kézzé kell tenni tovdbbd - a sajdat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet ugy, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott korlatot meghalado
mértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

a) a befektetési alap tdajékoztatéjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenden - az e kérbe tartozd, befektetési célként
szerepld befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikajat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke
mellett - a tényleges befektetésként szereplé mads befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat terhels befektetési
alapkezelési dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,,alapba fektets alap” vagy ,,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési
alap befektetési politikaja szerint eszkézeinek tébb mint 80 szdzalékdt fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb
kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozo dltaldnos szabadlyok

22. § (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kéthet szarmaztatott lgyletet:

a) a szarmaztatott lgylet a portfdlio hatékony kezelésének céljat szolgdlja,

b) az iigylet kétése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megadllapitott befektetési korlatok megsértésével,

¢) a szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos drinformdcio alapjdn a netto eszkézérték-szamitds gyakorisaganak megfelelGen
megdllapithatd, tovabba a szdrmaztatott lgylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kell6 id6ben a
megfeleld piaci dron lezdrhatd, elszamolhatd,

d) a szarmaztatott lgyletekre vonatkozo befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott lgylet alapjdul szolgadld
megengedett eszkézok kérét, a befektetési korlatokat, a szdrmaztatott ligyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési
szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap netto eszkézértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a befektetési
alap egyes eszkézeiben meglévé nettositott kockdzati kitettségek abszolit értékeinek Gsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszk6z6kben meglévd nettositott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az
eszk6z6n alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdsdval kell megdllapitani, ugy hogy az
ellentétes irdnyu lgyletekben Iévé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati
kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévé devizakockdzatok fedezése céljabol
kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszk6zeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben
vagy az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkézre megdllapitott befektetési korldtokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem
kell figyelembe venni az indexhez kétott szarmaztatott lgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhato
értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z az adott eszk6zén alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

a) az egyes eszk6z6kben meglévé poziciok nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen beliil az indexekben, egyéb Osszetett eszk6z6kben
meglévé pozicidk kezelésérdl;

b) a szarmaztatott ligyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndini kivdnt drinformdciok forrdsdt;

¢) amennyiben a szdrmaztatott iigylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdés g) pontjaban felsoroltak ald, a szdrmaztatott alap
kezelési szabdlyzatdban kiilén fel kell hivni erre a befekteték figyelmét és meg kell hatdrozni a szarmaztatott ligylet jellemzéit
és kockdzatat.

11. A szarmaztatott befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

23. § (1) A befektetési alap jogosult az dltaldnos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni szarmaztatott lgyletekbe
az alabbi feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,,szdrmaztatott befektetési alap”, vagy ,szdrmaztatott alap” elnevezést,

b) az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korldtok egyikét sem:

ba) a 22. § (2) bekezdés alapjdn szamitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigdlt
értéken figyelembe véve a befektetési alap netto eszkdzértékének a kétszeresét,

bb) a 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. melléklet szerinti korrekcid nélkiil szamitott
értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

(2) Az olyan nyilvdnos szarmaztatott alap esetében, amely ugy rendelkezett, hogy

a) az egy befektetd dltal befektetheté minimdlis kezdé befektetés tizmillio forint, vagy

b) befektetési jegyei csak szakmai befekteték kérében forgalmazhatok,
az (1) bekezdéstél eltéréen az alap kezelési szabdlyzatdban egyedileg meghatdrozhaté a szdrmaztatott ligyletekben lévé
poziciok dsszesitett kockdzati kitettségének mértéke.

12. Az indexkévetd befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabalyok

24. § (1) Az olyan befektetési alap esetében, amely befektetési politikdjaban valamely index vagy indexek meghatdrozott
ardnyu egyiittesének leképezésére vdllalkozott, az index kosardt alkoto eszkézdkre vonatkozéoan nem kell alkalmazni az adott
eszk6zok tekintetében meghatdrozott befektetési korldtokat, amennyiben

a) az index valamely szabdlyozott piac dltal meghirdetett index;

b) a befektetési alap nevében szerepel az ,,indexkévetd befektetési alap” vagy ,indexkévetd alap” elnevezés;

¢) az indexkdvets befektetési alap portfoliojaban szereplS értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulydtol
legfeljebb 5 szdzalékponttal tér el azzal, hogy a sulyok szamitdsdandl figyelembe kell venni a szdrmaztatott ligyletekbd6l szarmazo
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poziciét is, valamint a befektetési alap kezelési szabdlyzatdnak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valo
eltérésének maximadlis nagysdgdt.

(2) Az indexkévetd alap csak olyan index leképezésére johet létre, amelynek értéke legalabb egy éven keresztiil folyamatosan
kozzétételre kertilt. Az index folyamatos kbzzététele megsziinésének esetén az indexkévetd alapot kilencven napon beliil meg
kell sziintetni, illetve dt kell alakitani. A hatdridét a Feliigyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal meghosszabbithatja.

(3) A (2) bekezdésében meghatdrozott index készitéjének fiiggetlennek kell lennie az adott indexet leképezé indexkévetd
befektetési alap kezelGjétdl. Az index készitéje és az adott indexet leképezd befektetési alap kezelGje abban az esetben lehet
ugyanazon gazdasdgi csoport része, ha az dsszeférhetetlenség kezelését belsé szabdlyzatban hatdrozzak meg.

13. Befektetési korlatok a megengedett eszkézok oldalarol

25. § (1) A nyilvanos befektetési alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhet minésitett befolydst, illetve nyilvdnosan miikédd
részvénytdrsasdgban nem szerezhet nyilvdnos vételi ajanlattételi kbtelezettséget megalapozo befolydst.

(2) A fentieken tulmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsdto szavazdsra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékadt,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak legfeljebb 20 szdzalékat,
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korldt figyelmen kiviil hagyhato a megszerzés idépontjaban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok brutto értékét vagy a forgalomba hozando értékpapirok netto értékét ebben az
idépontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korldatokat:

a) az EGT-dllam vagy annak 6nkormanyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszk6z6k esetében,

b) a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k esetében,

¢) nemzetkdzi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kézjogi szervezetek dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagdllam a tagja.

14. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltalanos szabdlyok

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyokra a 13. § és 14. § rendelkezései alkalmazanddak.
15. Hitelfelvétel, értékpapirkélcsén, eszk6zok megterhelése

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései alkalmazanddak.

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
kézvetitGrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaro Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Feliigyelet)
megitélése szerint egyenértékii a kz6sségi jogszabdlyokban megdllapitott feliigyelettel, és a hatdsdgok kézétti megfelelé
egylittmiikédés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszk6z6k elkiilénitett modon valo kezelésére, a
hitelfelvételre, a kélcsénnydujtdsra, valamint az dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkézék fedezetlen vdsdrldsaira
vonatkozo szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek
lehetévé teszik az eszkdzdk és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsiid6szakban végzett tevékenységek
felmérését

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban lévé dtruhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6z6khéz tartozd jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil 6ll6
okbdl térténd tullépése esetén. Az AEKBV ilyen tillépés esetén az eladdsi iigyletei sordn - a befekteték érdekeinek
figyelembevételével - a lehets leghamarabb, de legkésébb 90 napon beliil kételes megfelelni az e részben foglalt korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott befektetési
korlatokat a nyilvantartdsba térténé bejegyzést kévets 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezeld dltal kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezel6 kapcsolt
vdllalkozasai dltal kibocsdtott értékpapirt a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt
végli kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezelé tulajdondban 1év6 pénziigyi eszkézéket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkézt az AEKBV-alapkezeld részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezel6 kapcsolt véllalkozdsaival kétott, valamint az AEKBV-alapkezeld dital kezelt eqyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portfdliok egymds kézétti ligyletei esetén az ligylet kétésekor érvényben Iévé piaci drat
dokumentdini kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkdlcsén, eszk6zk megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsdthat ki. E rendelet
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alkalmazdsa sordn nem minésiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé dital
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetlsége.
(2) Az AEKBV nem nyujthat pénzkélcsént, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszkbzdk vdsarldasadra.
(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi iigyleteket.
(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szdrmaztatott ligyleteihez
ovadékot nyujtani.
(5) Az AEKBV értékpapirkolcsén iigyletet akkor kéthet, ha annak lehetSségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza.
A 8. § szerinti korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszk6zon beliili aranydnak szamitdsakor
figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsonvett

értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelethez

Osszefoglalé tdbldzat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszk6zh6z viszonyitott dltaldnos befektetési

korlatairol
A C

1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
2. | Egy kibocsaté maximalis aranya alapesetben 10%
3. | A 2. pontbeli limitet meghalado kibocsaté maximalis aranya a 15%

4. pont figyelembevételével (megfelelSen likvid papirok esetében)
4. | A 3. pontba tartozo értékpapirok 6sszesitett maximalis ardnya 40%
5. | Egy kibocsatora vonatkozo limitek indexkovet6 alap esetében index Gsszetételétdl fliggd
6. | Jelzdloglevelek maximalis ardnya 25%
7. | A2.pont szerinti limitet meghaladd mérték jelzaloglevelek 80%

Osszesitett maximalis aranya
8. | Egy adott sorozatba tartozé allampapirok maximalis aranya 35%
9. | Egy adott allam maximalis aranya 100%
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 20% felett kiilon kiemelni a kezelési szabélyzatban
11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%

alapesetben
12. | T6keattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszk6zok kérében tételesen nem 10%

felsorolt értékpapirok és pénziigyi eszk6zok maximalis aranya
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2. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az alabbiakat mondja ki (amely vonatkozik az ABA-kra is {17. § (1) a) bekezdés alapjan}):

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatarozott kivétellel kizardlag az alabbi eszkdzokbe fektethet:
c) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miikodé, elismert, nyilvanos és szabalyozott
piacan forgalmazott atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok, amennyiben az adott t6zsde vagy kereskedési platform, mint
lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEx)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*|raq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange

ACE Commodities and Derivatives Exchange of

India

Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija

Aktie Torget

Alpha Trading Systems

Alpha Venture

Alternate Investment Market

Amman Stock Exchange

APX Power NL

APX Power UK

APX-ENDEX

ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch

Athens Derivatives Exchange

Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange

Australian Securities Exchange

Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse

Bahrain Financial Exchange

Baku Stock Exchange

Baltic Exchange

Banja Luka Stock Exchange

Barbados Stock Exchange

Barcelona Stock Exchange

BATS Exchange Options Market

BATS Trading Europe

Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian Mercantile and Futures Exchange
BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange

Eastern Caribbean Securities Exchange

EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets

Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange
Hi-MTF

Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange

ICE Futures Canada

ICE Futures Europe

ICE Futures US

Indian Commodity Exchange
Indonesia  Commodity and
Exchange

Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange

Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange

Derivatives

Japan Securities Dealers Association

JASDAQ

Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
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Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard

Korean Futures Exchange
KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange
Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International
London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange
Malta Stock Exchange
Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry

MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX

Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS lItaly

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commaodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki
NASDAQ OMX Iceland
NASDAQ OMX PHLX
NASDAQ OMX PSX
NASDAQ OMX Riga
NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn
NASDAQ OMX Vilnius
NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India

New EuroMTS

New York Mercantile Exchange

New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores

Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market

Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam

NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad

OMIP Operador De Mercado lberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange

OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange

Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange

Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Derivatives

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange

Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange

Sibiu Monetary Financial and Commodities
Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange

The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange

TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market
Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commaodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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