el

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu
Web cim: www.mkbpannonia.hu

Budapest, 2021. aprilis 29.

MKB Forint Révid Kétvény Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-219

Eves beszamolo

2020. januar 1. - december 31.



MKB Forint Rovid Kotvény Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 11 715 655 6 866 923
A.) Befektetett eszkdz6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6z6k 11 715467 6 895 051
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintk6vetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 7355190 4067 486
1. Ertékpapirok 7 345 623 4019 159
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 9567 48 327
a.) kamatokbol, osztalékokbol 77 20 729
b.) egyéb 9490 27 598
111. Pénzeszk6zok 4360277 2 827 565
1. Pénzeszk6zok 4360 277 2 827 565
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 188 -1
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 188 -1
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 -28 127
FORRASOK (PASSZIVAK) 11 715 655 6 866 923
E.) Sajat toke 11712 225 6 862 801
I. Indulé téke 7819 586 4 535 265

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - )

1248 393 223
1240 573 637

1256493 412
1251958 147

II. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 3892 639 2 327 536
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -11 418 999 -13 060 148

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 9567 20 201

3. E16z6 év(ek) eredménye 15307 141 15302 071

4. Uzleti év eredménye -5070 65 412

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2318 1483
1. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 2318 1483
I11. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhat4rolasok 1112 2 639

A Kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.3 1.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 41 242 120 952
II.  Pénziigyi muaveletek raforditasai 25924 28 745
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 20 388 26 796
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -5070 65412
(I-II+ITI-IV-V-VI)
A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2021. éprilis 29.
o Tichyné Digitally signed by
BedenekpS2bsaed Szirmai  Tichyné szimai

. Date:2021.0429 Beatrix
Melinda 15447 000
14:47:47 +02'00' Eszter
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MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Forint Rovid Kotvény Alap (korabban MKB Forint Pénzpiaci Alap, MKB
Forint Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-364/2019.szam hat4rozatdnak megfeleléen, 2019. augusztus 12-
t61 a pénzpiaci alapokrol sz6l6 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti €s tanécsi rendelettel
(PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként mikodott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-158/2020. szamu hatarozatanak megfeleléen, 2020. aprilis 20.
napjatél MKB Forint R6vid Kotvény Alap néven, megvaltozott befektetési politikdval mitkodik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap Kett6s konyvvitelen alapulo éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma 2021. janudar 04.

r rz 7 rr

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahit6tfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez. Az éves jelentést a Deloitte Komyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 840.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kordsbanya u. 26-28. Ya.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tok6l, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6zé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét néveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fé6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkz6kkel nem rendelkezik.

B) Forgodeszkdzok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap t6zsdei ligyletei mOgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnél nem szerepel a beszdmol6ban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilf5ldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Gsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

o az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilo egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel® allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az aldbbiak szerint térténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei drfolyam,

e  tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre juté Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kdzotti kiildnbodzetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
III. Pénzeszk$z6k

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatirolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot koveté évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyid6északra vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szérmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbdzeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének 8sszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiillnbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridés és opcids tigyleteket a korméanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az igylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridés koétési ar killonbozetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcid delta tényezojének szorzatét, illetve egyéb moédon meghatarozott piaci értékét) a
szadrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulé téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapj@n a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.
A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalméanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkillonbdzet
konyvelése a Letétkezel5t61 havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbodzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilsnbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiillonbozete sor és a szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes dsszegével.

c) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejarata kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejarata kotelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A r6vid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak &sszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv id6ébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott k &ltségeket.

Az eredmény kimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnél a kovetkezd tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit cs6kkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban 16v6 felmertilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszdmla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hatéridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridos ligyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikodési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

® © ¢ o o o o

Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Konyvvizsgal6 dij,

Feliigyeleti dij,
Befektetési alapok kiilonaddja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatariddé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti kiildnbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.



MKB Forint Révid Kotvény Alap
Kiegészitoé melléklet 2020. december 31.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott lgyletek értékelési
kiilsnbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szereplo értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
¢ hataridos tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kere skedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel altal megallapitott elszdmol6arat, arfolyamot,

e tdzsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdrid6s arfolyamot,

e opcios iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szdmitott k6zéparfolyam.
A kiegészit6 mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerz8dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értéket), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hatéaridds iigylettel.
Ko6lcsonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat
idéopontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)
2. Bevételek, kiltségek részletezése
a.) Bevételek részletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Ertékpapir eladdsanak
kamatbevétele 29171 47 893
Lekotott betét kamata 4 505 1906
Arfolyamnyereség 1662 43276
Hataridos tigyletek eredménye 0 11 094
Pénzeszkdzok nem real. arf. nyer. 0 3318
Bankszamla kamata 5904 13 465
Osszesen: 41242 120 952
b.) Rdforditdsok részletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 25924 1626
Hataridos tigyletek vesztesége 0 19 136
Pénzeszk. nem realizalt ért. kiil. 0 7983
Osszesen: 25924 28 745

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5588 12 623
Letétkezel6 dija 3100 3 966
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 124 475
Egyéb koltségek 11 576 9732
Feliigyeleti dij 3197 3273
Befektetési alapok kiilonaddja 6978 4727
Konyvvizsgélati dij 1017 1072
KELER djj 334 560
MNB eljéras dija 50 100
Osszesen: 20 388 26 796

10
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv idébeli elhataroldsok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 2 -1 Bankkoltség 0 0
Lekotott betét kamata 186 0 Alapkezelési dij 398 1202
Osszesen: 188 -1 Letétkezelési dij 206 345
KELER dij 0 25
Konyvvizsgélé dija 508 1067
Osszesen: 1112 2639
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2019.12.31 Adatok ezer Ft-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott| Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
A210623A15 2 141 030 000 2 142 536 2 143 462 77 849
Magyar Allamkétvények 2 141 030 000 2 142 536 2 143 462 71 849
D200219 215 000 000 215015 215003 0 -12
D200226 2 149 620 000 2 145 845 2 149 654 0 3810
D200429 2 498 000 000 2493410 2498 082 0 4672
D200624 100 000 000 99 891 99 995 0 105
D200826 150 000 000 149 927 150 005 0 78
D201021 99 000 000 99 000 98 988 0 -12
Diszkontkincstarjegyek
Osszesen: 5203 088 5211728 0 8 641
Mindisszesen: 7345 623 7355190 77 9490
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2020.12.31 Adatok ezer Ft-ban
Beszerzési
Ertékpapirfajta Darabszam/ ar Fordulénapi | Felhalmozott| Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
2029/A Magyar Allamkétvény 100 000 000 98 616 102 033 1041 2376
A281022A11 250 000 000 343 665 345 868 3236 -1033
2023/B Magyar Allamkétvény 100 000 000 98 880 100 016 141 995
A210623A15 1 947 870 000 1949173 1951 507 326 2008
Magyar Allamkétvények
Osszesen 2 490 334 2 499 424 4744 4 346
MKB ALARENDELT 2028/A
KOTVENY 1 000 000 349 560 374 982 9 852 15 570
HUNGARIAN DEVEL
MAGYAR 2.375 12/08/21 1300 000 480 065 487 934 710 7159
Toézsdére bevezetett
értékpapirok dsszesen 829 625 862 916 10 562 22 729
IINVBK 2.25 09/28/23 300 000 000 300 000 301 738 1738 0
Tézsdén kiviili kotvény
Osszesen: 300 000 301 738 1738 0
Citigroup 10/03/25 250 000 000 250 000 253 548 3 548 0
Kiilf6ldi kotvények dsszesen 250 000 253 548 3548 0
TJ24NVO1 50 000 000 49 930 50 069 137 2
Jelzaloglevelek Osszesen 49 930 50 069 137 2
D210825 100 000 000 99 270 99 791 0 521
Diszkontkinestirjegyek dsszesen 99 270 99 791 0 521
Mindisszesen: 4019 159 4067 486 20729 27 598
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
(eFt) (eFt)
Befektetési alapok kiilénaddja 1547 874
Feliigyeleti dij 771 609
(sszesen: 2318 1483
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-219 MKB Forint Pénzpiaci Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zr-t.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 11712 224 596 HUF
Egy jegyre jut6
NEE 1,497806
Darabszam: 7 819 585 582
Netto
A targynapi netté eszkozérték meghatirozasa: eszk6zérték
%-éban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelez6 Futamidd (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (Gsszes): 2318189 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
Egyéb kotelezettségek 1547 189
Feliigyelei dij miatt 771 000
Befektetési alapok kiilénadéja
I/3. Céltartalékok (0sszes): 0
I/4. Passziv idobeli elhatarolasok
(Osszes): 1112 459 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3430 648 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6szamla, készpénz
(Gsszes): 1610 406 384 13,7%
MKB Bank Nyrt-nél vezetett
folydszamla 1610 406 384
1172. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,0%
I1/3. Lekéotott bankbetétek
(Osszes): 2749 870 270 23,5%
11/3.1. Max. 3 hoé lekotési (6ssz): 2749 870 270
Takarék
Kereskedelmi

1038 708 597
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[1/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko-
tésli (6sszes):

I1/4. Ertékpapirok
(Osszes):

11/4.1. Allampapirok (dsszes):

11/4.1.1. Ko6tvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(0sszes).

11./4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesit6 ép.:

[1/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes):

11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes):

viszonyt megtestesito ép.:
I1/4.3. Részvények (Osszes):

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Osszes):

11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes):

[1/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (dsszes):

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (Gsszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.6. Karpétlasi jegyek (Osszes):

I1/5. Aktiv id6beli elhataroldasok
(Osszes):

Magyar Export-

1350963 632 Import Bank Zrt.

Magyar Export-

360 198 041 Import Bank Zrt.

Devizanem

HUF
HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

0

Névérték
7 352 650 000

7 352 650 000

2141030 000
5211620000

23

Osszeg/Erték
7355190219

7355190219

2143462210
5211728009

188 371

0,0%

(%)
62,8%

62,8%

0,0%

0,0%

0%

0%

0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

11 715 655 244

100,0%
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Portfolio6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-219 MKB Forint Révid Kétvény Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 6 862 801 457 HUF
Egy jegyre juto
NEE 1,513208
Darabszam: 4535265 540
Netté
A targynapi nett6 eszkozérték eszkozért
meghatarozasa: ék
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hitelallomany (0sszes) 0 Hitelezb (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 1482 937 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazoéi dij miatt
Egyéb kotelezettségek 873 937
Feliigyelei dij miatt 609 000
Befektetési alapok kiilonaddja
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
1/4. Passziv iddbeli elhatarolasok
(Osszes): 2 638 312 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4121249 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I1/1. Foly6szamla, készpénz
(Gsszes): 2 827 565 293 41,2%
MKB Bank Nyrt-nél vezetett
folyoszamla
HUF 2774 355458
EUR 53212984
USD -3 149
I1/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek 0
(Gsszes): 0,0%

1I/3.1. Max. 3 ho lekétésii (0ssz):

1I/3.2. 3 hénapndl hosszabb leki-
tésti (Osszes):
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1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 4 067 485 821 59,3%
11/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 2599214573 37,9%
11/4.1.1. K&tvények (6sszes): HUF 2397 870 000 2499 423 573
I1I/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 100 000 000 99 791 000
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi 4llampapirok
(0sszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 1418 202 248 20,7%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(0sszes): EUR 2300000 862915947
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes): HUF 250 000 000 253 547 945
11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes): HUF 300 000 000 301 738 356
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 50 069 000 0,7%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF 50 000 000 50 069 000
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.6.Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok

(Osszes): HUF -1 862 0,0%
II/7. Szarmaztatott iigyletek HUF -28 126 546 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 6866 922706  100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-
ban
Sorsziam A tétel megnevezése 2019.12.31 | 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozis S36562 | 7438443
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+ -44 650 1962
2 | Elszdmolt amortizacié + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4| Elszamolt értékelési kiilonbozet + 9567 48 327
5 [ Céltartalékképzés és felhasznélés kiilonbozete + 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
UE: -24 262 41 651
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozésa + 0 0
9 | Forgbeszk6zok allomanyvaltozasa + 594 995 7 345 622
10 | Rovid lejarata kételezettségek allomanyvaltozasa + -747 -835
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozéasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhataroldsok alloméanyvaltozédsa + 1 866 189
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -207 1527
II | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozis -7291349 | -4 045 686
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -15 105367 | -17 632 948
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 7774438 13523812
19 | Kapott hozamok + 39 580 63 450
III | Pénziigyi mitveletekbdl szirmazd pénzeszkoz-viltozis -4 952338 | -4925 469
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 17162362 12 136253
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -22114 700 -17 061 722
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdleson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtoziasa (LILIID) + -11707125( -1532712
Pénzeszk6zok nyitd értéke 16 067 402 4360 277
Pénzeszk6z6k zaré értéke 4360277 2827565
Pénzeszkozok valtozasa -11707 125  -1532712
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott tigyletet.

2020.12.31
Adatok Ft-ban
Lejérat Kotési Elszamold Vérhaté | Realizélt | Varhato
Ugylettipus Devizapar | napja arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF | 2021.03.18 | 857 938 400 [ 886 064 946 | -28 126 546
Osszesen: 857 938 400 | 886 064 946 | -28 126 546 0 0

9. 2020. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma
2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 7 819 585582 db

8100189518 db
11 384 509 S60 db

2020. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek +
2020. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 4 535265540 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkizérték 2020. december 3 1-én:
1,513208 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkodésében bekivetkezett viltozdsok

Az Alapkezeld 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel elsd
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

o

Uzleti kérnyezet
Nem szokvanyos évként vonul a térténelembe 2020. A koronavirus széleskdrl megjelenése €s terjedése

miatt a II. vilaghaboru 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a d&ntéshozok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetdris oldalrdl is, hogy megtamogassak
és ujra beinditsdk a gazdaségi aktivitdst. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd
részvénypiacok a marciusi mélypontjaik utdn ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére tSrténelmi
csicsokra vagy azok kornyékére szarnyaltak, els6sorban a kormanyzati mentScsomagoknak, a
jegybankok altal biztositott olcsé hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasbéségnek kdszdnhetéen. A
kétvényhozamok a jegybanki intézkedések/kStvényvasarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok
nagyon eltéréen reagéltak. A skala egyik végén — a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajarak,
mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdraguitak.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok kézéptavon rendelkezésre allo pénzeszkdzei szamdra
rugalmas, biztonsagos befektetési lehetséget nyujtson. Az Alapkezelé a Befektetoktol osszegyijtott
t6két elsésorban az Eurdpai Unios tagallamok és az OECD tagallamok 4ltal kibocsatott dllampapirokba,
ezen beliil is foként a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az Alap a vall alatok altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, jelzaloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba és kollektiv befektetési értékpapirokba is befektetheti forrasainak egy részét,
ezaltal az Alapkezel6 az dllampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja me gteremteni.
Az Alap a kamat- és devizakockézat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszkozoket is
alkalmazhat. Az Alap pénzligyi célja a tbkendvekedés, hozamot nem fizet ki.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansagok:
Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikkrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiloja a
targyiddszakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, illetve jellemzéi
Az Alap 2020. évi hozama 1,01%. A hozam a k6zzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikét folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a j6vében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Bede Ne Digitally signed TIChyné Digitally signed

N . by Tichyné
by Bedenek Szirmai Szirmai Beatrix
k Melinda . Eszt
. Date:2021.0429 Beatrix Bas5031.0429
Melinda 14sos o200 g 12:12:55 +02'00°

Vallalkozés vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Forint Rovid Kotvény Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Forint Rovid Kétvény Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-17. pontjdban
taldlhat6 szamviteli informéacidinak (a ,,szamviteli informéaciék”) kdnyvvizsgdlatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,;szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mdédositasardl sz616 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciékban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjéan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bdvebb leirdsit jelentésiink
WA konyvwizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel$”) a vonatkozé, Magyarorszdgon hatidlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6l6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Nemzetko6zi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgal6knak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepl tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdacick az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informdacidkbdl dllnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidékra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informdicikra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossdgot nyijté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informéaciék
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéicidk
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lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak vagy a kénmyvvizsgélat
sorédn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciék lényeges hibds
allitdst tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tud omésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizole szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelOs az €ves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények médositasarél sz616 2014. évi X VL. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok Es
kotelezettségek leltérral val6 aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsb6l, akdr hibabél eredé 1ényeges hibis 4llitasts]

mentes €ves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozds folytatdsira val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatdsanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk dsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatdsnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem 4li
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hib4bdl eredd lényeges hibas allit4st,
valamint az, hogy ennek alapjan a vé€leményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsdssunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal €s a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatilyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgéilat mindig feltérja az egyébként
létezb lényeges hibas 4llitdst. A hibds dllitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a vérakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhaszndlSk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék akér csalasbél, akar
hibabol eredd lényeges hibds 4llitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarisokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozésahoz. A csaldsbél eredé Iényeges
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hibds allit4s fel nem tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibibél ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé

2.2 2

kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kbnyvvizsgélat szempontjabdl relevéans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédo kozzétételek észszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozds folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozds folytatasara valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéciékban 1év6é kapcsol6d6é kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgiléi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

° Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formdkrél €s
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi tirgyd torvények moédositdsarél szolé 2014. évi XVI
térvénnyel Osszhangban keriiltek-e Osszeéllitasra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsédra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hat6korét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Molnéar Gabor dr. Tor6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy tt 84/C. Tagszéam: 007302

Nyilvéntartasi szdm: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Forint Rovid K6tvény Alap (korabban MKB Forint Pénzpiaci Alap,
MKB Forint Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-1II-364/2019.szam hatérozatdnak megfelelden, 2019. augusztus
12-t8] a pénzpiaci alapokrol sz6l6 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel (PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miik6dott tovabb.,

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-158/2020. szdmu hatarozatanak megfeleléen, 2020. aprilis
20. napjatol MKB Forint Rovid Kétvény Alap néven, megvéltozott befektetési politikdval miikddik
tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X V1. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartdsba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.515/2007., 2007. aprilis 18.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: E-I111/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.

MKB-Pannoénia Alapkezeld zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok kozéptavon rendelkezésre all6 pénzeszkdzei szdmara
rugalmas, biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson. Az Alapkezelé a Befektetdktdl dsszegyiijtoit
tokét els6sorban az Eurdpai Unids tagéllamok és az OECD tagallamok altal kibocsétott allampapirokba,
ezen beliil is foként a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Az Alap a véllalatok 4ltal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, jelzdloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba és kollektiv befektetési értékpapirokba is befektetheti forrdsainak egy részét,
ezaltal az Alapkezel az allampapirokéndl magasabb hozam elérésének lehet6ségét kivanja megteremteni.
Az Alap a kamat- és devizakockazat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszkdzoket is
alkalmazhat. Az Alap pénziigyi célja a tOkendvekedés, hozamot nem fizet ki.



A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék

2020. mérciusban megugrottak a hosszi magyar hozamok, de ezt kdvetden a globalis likviditzisb6ség és
a jegybankok &ltal, még sokaig alacsonyan tartott kamatszint miatt folyamatosan mérséklddtelk.

2020 4prilisaban pénzpiaci helyett révid kétvénnyé moédosult az alap, ami nagyobb portfSlidkezelsi
szabadsagot és magasabb hozamot eredményezett.

Az atalakitasnak koszonhetden kiboviilt a megvasérolhatd eszkdzok kore €s aranya, illetve a portfolio
maximalis duration-je is. Mig a térvényi keretek a pénzpiaci alapok esetén maximum egy év-es lejaratu
allampapir vételét engedélyeztek, addig a révid kétvény besorolas alapjan az egész portfélié maximalis
duration-je 3 évre nodtt. Az Uj struktiraban mér nemcsak allamk&tvényeket, hanem akér jelzaloglevek,
véllalati k6tvényeket is tarthat a portfolio, illetve az alap elszdmolasa a korabbi t+0 helyett t+1 mapra nétt.

Részletes tajékoztatas az uj feltételekrdl a Kezelési Szabalyzatban elérhetd.

3./ Vagyonkimutatas
2019:12.31 | portfoliobeli | 2020.1231 | portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) ariny
a) dtruhazhat6 értékpapirok 7355 190 62,8% 4067 486 59.3%
) banki egyenlegek 4360277 37,2% 2 827 565 41,2%
c) egyéb eszkozok 188 0,0% 28 128 -0,4%
d) Osszes eszkoz 11 715 655 100,0% 6 866 923 100,1%
¢) kotelezettségek* 3430 0,0% 4122 0,1%
f) nett6 eszkozérték 11 712 225 100,0% 6 862 801 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek 7819 585582 db

8100189518 db
11 384 509 560 db

2020. januar 1-december 3 1. kdzitt eladott befektetési jegyek +
2020. januar 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek -
2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 4535265540 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2020. december 31-én:

1,513208 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 7355190 4067 486
Pénzeszk6z6k 4360277 2 827 565
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 188 -1
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 -28 127
Eszk6zok 0sszesen 11 715 655 6 866 923
Kotelezettségek 2318 1483
Passziv elhatarolasok 1112 2 639
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 11712 225 6 862 801




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

Osszes nett6
Megnevezés 2019.12.31 eszkozok eszkozérték
aranyiaban

(eFt) (%) aranyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan Jegyzett atruhazhato
ertékgaplrok ‘ . . 7355190 100% 63%
b) més szabélyozott pxacon forgalmazott atruhazhato
értekpaplrok ’ . 0 0% 0%
c)a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
érték irok . 0 0% 0%

d) egye atruhézhaté érté k_ggg ol 1; . 0 0% 0%
e) hltelwszonyt me; estesné értek ar irok 0 0% 0%
Osszesen 7355190 100% 63%

Osszes netté
Megnevezés 2020.12.31 eszkozok eszko6zérték
(eFt) arinyaban (%) | arinyiban (%)

a) tozsdén hivatalosan Jegyzett étruhézhaté

ertékpaplrok , 3765 747 93% 55%

b) méas szabalyazott piacon forgalmazott étruhézhaté

értekpaplrok v - 301 738 7% 4%
¢) a kézelmtltban forgalomba hozott atruhazhato .

értékpapu’ok 0 0% 0%
d) egyeb atruhazhato ertekpapxrok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékp a yirok 0 0% 0%
Osszesen 4067 486 100% 59%
8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 15318 92 208

b) egyéb bevétel 0 0

c) kezelési koltségek 5588 12 623

d) a letétkezeld dijai 3100 3 966

e) egy€b dijak és addk 11 700 10 206

f) netté jovedelem -5 070 65 412

g) felosztott és Gjra befektetett j6vedelem 0 0

h) a tokeszdmla véltozasai 3892 639 2327536

i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 9567 20 201

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen ningcs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy je gyre jutéd
nett6 eszkozérték:

Uzletiév | A nett6 eszkozérték Nett6 Egy jegyre juté nett6
. - vonatkozasi napja eszkozériék | eszkozértdk
.2(_)_18‘: - 2018.12.31 16 657 307 794 1,497009
2019 2019.12.31 11712 224 596 1,497806
2020 2020.12.31 6 862 801 457 1,513208
10./ Szarmaztatott iigyletek
2020.12.31
Adatok Ft-ban
Lejarat Kotési Varhat6 Realizalt Varhato
Ugylettipus Devizapar | napja arfolyam Elszdmol6 ar | eredmény | eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi
pozicio nyitasa EUR/HUF | 2021.03.18 857 938 400 886 064 946 | -28 126 546
Osszesen: 857938400 886064946 | -28 126 546 0 0

11./ A befektetési alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett viltozasok

Az Alapkezelé 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsd

ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rogzitett Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 16 314 881 183403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 6) 60 860 52489 113 349
Kockazati profilra hato
munkatarsak (7 f6) 93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges

szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.
Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili

beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatunak lett besorolva, mert tokéjét kamatozé latraszolo- és éven beliil lejaré

betétekbe, valamint allampapirokba és diszkontkincstarjegyekbe fekteti.




15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezett valtoziasok be mutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi novekedést
araztak be a befektetok, ami az olcsé monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb torténelmi
csticsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 dsze 6ta azonban mar nem az un. ndvekedési (growth),
hanem az értékszemléletli (value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradék kozé keriiltek a koradbban vezetd agazatok, mint
példaul a technoldgiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjék a
Jelenlegi, torékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvetden kedvezd a részvények és a nyersanyagok szamara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb névekedés jellemzéen magasabb inflacidval is parosul, killdnésen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatasara széleskdriien és é&rezhetéen
megugrottak a kotvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdsziniiséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamcsokkenés a kotvénypiacokon és lassan, de érezhetéen emelkedd hozamokra lehet felkésziilni
hosszutavon.

Kotvények

2021-ben a javulé gazdasagi aktivitds és novekedési kilatasok egyre magasabbra 16kték az inflacios
varakozasokat, és ez magaval huzta a kotvénypiaci hozamokat is, killondsen a hosszu lejaratiakat.

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap mikddésében, befektetési politikdjaban véltozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodstt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett Ssszességében
inkabb t6kebedramlast tapasztaltunk. A kérdéses iddszakban nem meriilt fel likviditési probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szdmottevéen kedvezétlen hatédsa az alap
arfolyamara.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakulasa

. £ i Egy jegyre
Datum z]ljﬁezt:; tek Befzkt?:ls; Jegy juto netto Devizanem
s gyenieg eszkozérték
2020.12.31 6 862 801 457 4 535 265 540 1,513208 HUF
2020.04.16 6430811 562 4252115078 1,512379 HUF
Budapest, 2021. aprilis 29.
Digitally signed Tichyné igitally signed
Bedenek bysedenek Szirr),/,ai byTichyné
Melinda Szirmai Beatrix

Eszter
Date: 2021.04.29
17:56:45 +02'00'

Melinda pate:2021.0429 Beatrix
18:17:12 +02'00' Eszter
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MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 11 715 655 6 866 923
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgodeszk$zok 11 715 467 6 895 051
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiillonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 7355190 4067 486
1. Ertékpapirok 7345623 4019159
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 9567 48 327
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 77 20729
b.) egyéb 9490 27 598
I11. Pénzeszkozok 4360 277 2 827 565
1. Pénzeszkozok 4360277 2 827 565
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 188 -1
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 188 -1
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 -28 127
FORRASOK (PASSZIVAK) 11 715 655 6 866 923
E.) Sajat toke 11712225 6 862 801
1. Indul6 téke 7 819 586 4 535 265

- 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( - )

1248 393 223
1240 573 637

1256 493 412
1251 958 147

11. T6ékevaltozas (tokendvekmény) 3 892 639 2327536

1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -11 418 999 -13 060 148

2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 9567 20201

3. El6z6 év(ek) eredménye 15 307 141 15 302 071

4. Uzleti év eredménye -5 070 65412

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2318 1483
I. Hossza lejarath kételezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 2318 1483
I11. Klfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 1112 2 639

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 41 242 120952
II.  Pénziigyi maveletek raforditasai 25 924 28 745
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 20 388 26796
V. Egyéb raforditasok 0 ¢
V1. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -5070 65412

(I-IT+III-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (X11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabélyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartéson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szdrmaz6 dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kdtelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2021. janudr 04.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 5588 12 623
Letétkezeld dija 3100 3966
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 124 475
Egyéb koltségek 11576 9732
Feliigyeleti dij 3197 3273
Befektetési alapok kiilénaddja 6978 4727
Konyvvizsgélati dij 1017 1072
KELER djj 334 560
MNB eljarés dija 50 100
Osszesen: 20 388 26 796




