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1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatian Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvdnos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.477/2007., 2007. janudr 18.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: E-I1I/110.477-1/2007., 2007. januér 26.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-KE-III-138/2012. szami, 2012. aprilis 11-én kelt
hatérozataval jovahagyta az Alap médositott dokumentaciojat Az illikvid IL sorozat létrehozaséra.
Az, IL” sorozati befektetési jegyek keletkeztetésének napja 2012, aprilis 12. volt.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkoriien mitkdé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kionyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgild és Tandcsado Kft.
(Kamarai nyilvéantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gydrgy ut 84/C.

Tel. 428-6800
2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztill a befektettk az Eurdpai Unid és a nemzetkdzi ingatlanpiac
teljesitményébdl részesedjenek. A hatékony, biztonsagos, valamint eredményes befektetési stratégia
elengedhetetlen eldfeltétele a foldrajzi diverzifikacid, foként, ha olyan piacrol van sz6, mint az ingatlanpiac.
Az Alapkezeld a stratégia megvaldsitisa érdekében az Europai Unid, illetve a nemzetk&zi ingatlanpiacon
befektetd ingatlan befektetési alapok jegyeibe, kollektiv befektetési értékpapirokba, ETF-ekbe {exchange
traded fund), a mindenkori torvény dital megengedett ingatlan részvényekbe fekteti tokéjének jelentds részét.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A globalis kétvényhozamok jellemzden emelkedtek az év elso felében, az amerikai 10 éves hozama példaul
3,1% folé is felkiszott a dinamikus gazdasagi nvekedés és az erdsddé infldcios nyomas miatt. Hasonléan
alakult a helyzet a régids kotvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az év elején még
2% koriil ingadoz6 10 éves kbtvényhozam juliusban ugyanis 3,7% fol6tt is jart, miutan némi korrekci6 indult
volna. A rovid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal kereskedett DKJ-k kora elmuilt.
A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikkal kapesolatos hirek jelentds volatilitist hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo vallalati eredmények hoztak. A vildgon a legerdsebb régid
tovabbra is az USA maradt — a tech szektor vezetésével —, mig Eurdpaban, Japanban és a fejlédd piacokon
enyhe minusz lett az elsd félév mérlege. Ertékeltségi mutatdk alapjan a legdragabb tovabbra is az USA,
Eurdpa teljesitményét a kereskedelmi haborikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansig rombolja.



3./ Vagyonkimutatas

“"'_A_'-" sorozat
2017.12.31 | portfoliébeli | 2018.06.30 | portfolibbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) &truhAzhaté értékpapirok 1077 428 89,6%| 1338585 91,1%
b) banki egyenlegek 124 094 10,3% 165 564 11,3%
c) egyéb eszkdzok 2264 0,2% -15 626 -1,1%
d) Ssszes eszkdz 1 203 786 100,2%| 1488522 101,3%
¢) kitelezettségek® 1 812 0,2% 19 438 1,3%
1) netté eszkbzérték 1201974 100,0% | 1469 084 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolds dsszegét is
Sy=— T TS o
2017.1231 | portfoli6beli | 2018.06.30 | portfoli6beli
= {eFt) ardny {eFt) ariny
a) &truhéizhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 7 -2,5% 7 -2,4%
c) egyéb eszkozok 0 0,0% 0 0,0%
d) dsszes eszkoz 7 -2,5% 7 -2,4%
e) kitelezettségek* 290 -102,5% 294 -102,4%
f) netté eszkozérték -283 100,0% -287 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdrolas Gsszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdzbk netté eszkdzértéken belilli arinya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

” sorozat
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkdzok | netté eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6 értékpapirok 986 573 92% 82%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd

értékpapirok i Sl 90 855 8% 8%
c) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhAzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢€b dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1077 428 100% 90%
Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkozok | nettd eszkozérték

(eFt) aranyiban (%) | ardnyidban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6 értékpapirok 873 320 65% 59%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhAzhatd

értékpapirok 465 265 35% 35%
c) a kdzelmnltban forgalomba hozott dtruhazhatd

ért€kpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb Atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd &rtékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1338 585 100% 94%




Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirokban és mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési elirasoknak megfelelden.

»1L" sorozat

2017.12.31 2018.06.30
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd ért¢kpapirok 0% | 0%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott trubazhatd
ériékpapirck 0% 0%
c) a kozelmiltban forgalomba hozott &truhdzhatd értékpapirok 0% 0%
d) egyéb &truhdzhat6 értékpapirok _ 0% 0%
| ) hitelviszonyt megtestesitd -énékjiapirok 0% 0%

Az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,A” sorozaton belill illikviddé valt eszkdztket a befektetdk kozotti
egyenld elbanas érdekében az ,,IL” sorozat elkiilénitetten tartalmazta.

5./ 2018. jinius 30-dn forgalomban lévé befektetési jegyek szama

4" sorozat
2018. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 882 855135 db
2018, januar 1-junius 30. kozdtt eladott befektetési jegyek + 261 822 676 db
2018. januar 1-junius 30. kozbtt visszaviltott befektetési jegyek - 86 540 838 db
2018. jiinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1058 136973 db
"IL' sorozat
2018. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 68 833032 db
2018. januér 1-junius 30. kozdtt eladott befektetési jegyek + 0 db
2018. janudar 1-janius 30. kdzbtt visszavéltott befektetési jegyek - 0 db
2018. junius 30-in forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 68 833032 db



6./ Nett6 eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

»A” sorozat

2018. jinius 30-4n kdnyvelési célbdl szamolt eszkbzérték:
Netto eszkozériék: 1.469.085.749 Ft

Egy jegyre juto eszkdzérték: 1,388370 Ft/darab

»IL” sorozat

2018. jinius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Nettd eszkozérték: -286.841 Ft

Egy jegyre jutd eszkozérték: 0,00000Ft/darab

Budapest, 2018. augusztus 21.
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