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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvdnos, nyiltvégii részvénytilsilyos ériékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, keite: KE-111-503/2010, 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: KE-111-533/2010, 2010. december 10.
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 2068-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy 0t 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alapkezeld a befektetdktdl Osszegyfijtott tékét elsédlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok
t6zsdeén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kivi] a portfolié részét képezhetik Kanada,
Mexiko tézsdéin jegyezett vallalatainak részvényei

. (maximum a nettd eszkdzériék 10%-a), kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) és befektetési
alapok, bankbetét, valamint az Europai Unid és OECD tagallamok teriiletén kibocsatoll hitelviszonyt
megtestesitd szuverén (dllam altal kibocsétott) érickpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével hosszi tavon az Alap
forrasainak atlagosan 90 %-at forditsa észak-amerikai részvények vésarldsara.

A referenciahozam 90 26 -ban a S&P100 Index forintban szamitott, valamint 10 % -ban az RMAX
Index teljesitménye.

A befektetési politika alakulasdra kato fontosabb tényezok

Kivéléan megmutatta a kétarcisagat a részvénypiac, mivel folytatoédott a varakozasokat alulmuld
makrogazdasagi adatok sorozata és gyakorlatilag egyik fo gazdasagi régio teljiesitménye se tudia ezt
kompenzalni. Ezzel szemben az elsd félévben, azon beliil is a végére koncentrdiva, erds rali
bontakozott ki a fobb részvényindexekben. Utdbbi emelkedést elsésorban a piaci szereplék azon
varakozasa futdtte, hogy a jegybankok ujabb monetaris lazitdssal probaljdk majd a piaci
fesziiltségeket enyhiteni. E hatas egyérielmilen elnyomta a szomor(i gazdasagi szamokat és 5-10%
kozotti emelkedést hoztak Ossze a nyar elejére a piacok. Az USA részvénypiacai enyhén



feliilteljesitették az curdpai indexcket, a bankok ¢és a technologiai papirok vezetésével vetick
¢szaknak az iranyt.

A forinttal szemben ugyanakkor gyengitlt a z6ldhasii az év eleji 250-es szintjérol 225-ig.

Az MKB Eszak-Amerikai Befektetési Alap félév végén referencia indexétdl magasabb szinten volt,
részvény kitettsége mintegy 60%-o0s volt. Deviza kitettsége nem volt fedezve a félév végén.

3./ Vagyounkimutatis

‘ 4”65'6 )Dx

234 396 92,0% 199 870
20 805 8,1% 104 978 34,5%
447 0.2% 462 0,2%
255 448 100,3% 305 308 100,2%
760 0,3% 751 0,2%
254 688 100,0% 304 557 100,0%

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok nettd eszkzértéken beliili ardnya,
megkiilonbdztetve az alabbiakat

Osszes
Megnevezés 2011.12.31 eszkdzik netto eszkdzérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban {%)

9722 1% 4%

0 0% 0%

0 0% 0%

224674 96% 88%

e) hitelviszonyt: estesito ertekpapirok: 0 0% 0%

Osszesen 234 396 100% 2%

Osszes
Megnevezés 2012.06.30 eszkdzdk nettd eszkbzérték
{eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

10474 5% 3%

0 0% 0%

0 0% 0%

189 396 95% 62%

elviszo siesitoeriekpapitok . 0 0% 0%

Osszesen | 199 870 100% 66%

5./2012, jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2012, januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 229 998 892 db
2012. januar 1-junius 30, kozott eladott befektetési jegyek + 51995759 db
2012. januar 1-junius 30. kdzo6tt visszavaltott befektetési jegyek - 19787 984 db
2012. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 262 206 667 db



6./ Netto eszkozérték , egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték
(1. sz. melléklet)
2012. janius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkozérték: 1,161515 HUF/darab

Budapest, 2012. augusztus 29.

- o
fektetési Alapkezplo
muksdé Reészvenyfdrsasag

Csorba Nikoletta Daroczi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MKB Eszak-Amerikai Részvényy Befektetési Alap nettdé
eszkdzértéke és arfolyama. (1. sz. melléklet)
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