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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 135 962 8 032 429
A.) Befektetett eszkdz6k 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkdzok 4133422 8 032 363
1. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. K6vetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 3 643 551 5926415
1. Ertékpapirok 2637991 3671 039
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 1 005 560 2255376
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 1 005 560 2255376
I11. Pénzeszkdzok 489 871 2105948
1. Pénzeszkdzok 489 871 2 105 948
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdroldsok 2 540 2562
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 2 540 2562
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szirmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 0 -2 496
FORRASOK (PASSZIVAK) 4 135 962 8 032 429
E.) Sajat
téke 4122 997 8 020 568
I. Indulé téke 1192 577 1745 403
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3553 009 4370 141
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 2 360432 2 624 738
I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 2 930 420 6275 165
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete 1425728 3127611
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 1 005 560 2 252 880
3. El6z6 év(ek) eredménye 173 339 499 132
4. Uzleti év eredménye 325 793 395 542
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 815 1535
1. Hosszu lejérat( kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kitelezettségek 815 1535
I11. Kiilfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilsnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 12 150 10 326

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi muveletek bevételei 461 718 667 405
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 76 623 182 206
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 59 302 89 657
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 325793 395 542

(1-II+III-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
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1026 Budapest, Riado utca 8.
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dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés szem€ly adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi széma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditilta.
A koényvvizsgalati dij mértéke 990.000 Ft + AFA, mely 8sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimol6jat az MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetGje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korosbanya u. 26-28. Ya.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiilonbozé ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérleg féosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fossszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6do szabalyok
Eszkozok (aktivik)

A) Befektetett eszk6zok
Az Alap befektetett eszkdzkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politik4ja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

a varhaté megtériilési értéke kozti kiilsnbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentés hiba”-nak mindstilo érték.

Az Alap t6zsdei tigyletei m&gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkezteében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az v végi
értékelés soran a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e azértékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasérlasanal felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értekeét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netto eszkozértékének
egy befektetési jegyre jut6 dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiildnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szémolja el az Alap.

111. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve réforditisaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzeteként a hataridos tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell Kiegésziteni. Az értekelési
kiilonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotstt hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez0 aru, pénzligyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilosnbozetét, illetve az opcid targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiildnbozet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartéas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvéantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarldsi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkillonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezelté]l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték €s a kdnyvszerinti
eszk6zérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokoényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilsnbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete sor egyiittes sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejérati kotelezettségek
A hosszii lejarata kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem mertil fel hosszilejarath kotelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A révid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kdltségszamlak Ssszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozoit leirtak az iranyadoak.



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melleklet 2021. december 31,

H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott k& 1tségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hatarid6s iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat §sszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként kerillnek elszdmolasra az Alapnél a kovetkez§ tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opci6s dijat felmeriiléskor elszamolja.

1. Miiksdési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcios tigyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatdridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd mellékiet 2021. december 31.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds igyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti killdnbdzetet a szarmaztatott tgyletek értékelési
kiilsnbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiildnbozet tartalék dval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridés tozsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjéra
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi 4rfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek tigylettipusonkeénti szerz8dés szerinti
értékét (kotési arfolyamét), varhaté eredményét (értékelési kiillonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tgylettel.

Kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Osszege ideje 0sszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,»Alapkezel6”) 490.000.000 Ft-
os foly6szamlahitel szerz6dést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisti kamatkondicioval.
Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelb6l szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdaforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 408 460 549 625
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 0 0
Hataridos iigyletek bevétele 0 41 420
Kapott osztalék 30997 45550
Bankszamla kamata 2 375 8517
Lekotott bankbetét kamata 0 852
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbdzet 19 886 21441
Osszesen: 461718 667 405

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 54 050 7393
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 22 543 6 995
Hatarid0s iigyletek vesztesége 0 167 818
Osszesen: 76 593 182 206
c.) Miikodési kiltségek részletezése
Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 45 503 69 068
Letétkezel6 dija 6452 11 596
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 3095 634
Egyéb koltségek 4252 8359
Feliigyeleti dij 1111 2024
Brokeri jut, 0 1906
KELER dijak 230 241
Koényvvizsgalati dij 1199 1258
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok killénaddja 1612 2 880
sszesen: 59 302 89 657
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészito melleklet 2021. december 31.

3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 1 1
Deviza utalas 2 0
Vérhaté osztalék 3625 2 561
Fizetend6 forrasadd -1 088 0
Osszesen: 2540 2562
Passziv idobeli elhataroldsok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Feliigyeleti dij 0 0
Konyvvizsgalati dij 597 1257
FX veszteség 0 0
Alapkezelési dij 10 863 7 738
Letétkezelési dij 690 1302
Befektetési kiillonado 0 0
KELER dij 0 29
Osszesen: 12 150 10 326
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabsziam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték | kiilonbozet
FINANCILA SELECT SECTOR SPDR FUND 10 000 70731 87 662 16 931
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 3750 286 594 349 851 63 258
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT 7 000 219 291 265 477 46 186
ISHARES S&P 100 ETF 8100 258 546 413415 154 868
ISHARES S&P 500 ETF 4 000 404 469 446 504 42 035
SPIDER 4000 325 066 444 708 119 642
Befektetési jegyek dsszesen: 1564 697 2 007 617 442 920
Alphabet INC - CL A 90 33678 46 905 13 227
Alphabet INC-CL C 320 76 120 166 700 90 580
AMAZON.COM INC 270 233 243 261 490 28 247
Apple Inc. 7 200 93 141 284 088 190 947
AT&T Inc. 2295 21 106 19 627 -1479
BANK OF AMERICA 3784 14 157 34 105 19 948
BIONTECH SE-ADR 2500 75 783 60 602 -15 181
Cisco Systems Inc 1878 11633 24 990 13 357
EXXON 1556 34274 19 072 -15202
FACEBOOK INC 1 500 78 457 121 840 43 383
INTEL 4 000 46 630 59 258 12 628
Johnson & Johnson 1019 25585 47 688 22103
JP MORGAN CHASE 1339 19 062 50 595 31 533
MERCK & CO 1034 14 382 25 151 10 769
MICROSOFT 4 000 189 379 264 555 75176
Pfizer Inc 5000 46 994 54 729 7735
PROCTER & GAMBLE COMP 1002 20 750 41 457 20 707
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Kiegészitd melléklet 2021. december 31.

Viatris Inc. 620 0 3455 3455
WALT DISNEY COMPANY 548 11367 29524 18 157
WELLS FARGO & CO 2 240 27 553 20103 -7450
Részvény dsszesen: 1073 294 1635934 562 640
Mindosszesen: 2637991 3643551 1005 560
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozo tt Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet

ALPHABET INC 320 76 120 301 591 0 225471
AMAZON.COM INC 340 300 565 369 249 0 68 684
APPLE 7200 93 141 416 421 0 323 280
AT&TINC 2295 21 106 18 389 0 2717
BABA US 1250 84 501 48 364 0 -36 137
BANK OF AMERICA CORP 3784 14 157 54 833 0 40 676
CISCO SYSTEMS INC 1878 11 634 38762 0 27 128
EXXON 1556 34274 31011 0 -3263
FB US 1500 78 457 164 329 0 85872
GOOGL US 90 33678 84 924 0 51246
INTEL CORP 8 000 113 591 134 192 0 20 601
JOHNSON & JOHNSON 1019 25 584 56 778 0 31194
JPMORGAN CHASE & CO 1339 19 062 69 061 0 49 999
LVS US 12 500 155 302 153 247 0 -2 055
MERCK & CO INC 1034 14 382 25811 0 11 429
MICROSOFT CORP 4 000 189 379 438 171 0 248 792
MYOV US 6 500 46 171 32963 0 -13 208
ORGANON 103 0 1022 0 1022
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1002 20 750 53 386 0 32 636
UNITED STATES STEEL 10 000 67 130 77 552 0 10422
USAU US 30 000 111 852 87 649 0 -24 203
VTRS US 620 0 2732 0 2732
WALT DISNEY CO/THE 2 000 87 349 100 898 0 13 549
WELLS FARGO & CO NEW 2 240 27 553 35 006 0 7453
Kiilfoldi részvények dsszesen: 1625 738 2796 341 0 1170 603
FINANCIAL SELECT SEC 10 000 70 731 127 190 0 56 459
ISHARES S&P 100 ETF 8 100 258 546 578 120 0 319 574
ISHARES S&P 500 4 000 404 469 621 441 0 216972
RSP US 7 000 219 291 371 065 0 151774
SPDR 500 (SPIDER) 4000 325 066 618 797 0 293 731
SPDR ENERGY 45 000 767 198 813 461 0 46 263
Befektetési jegyek Osszesen: 2 045301 3130074 0 1084 773
Mindésszesen: 3671039 5926415 0 2255376
5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31

(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 334 637
Befektetési alapok kiilonadéja 481 898
Osszesen: 815 1535
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2021. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 4122996 955 HUF
Egy jegyre juto
NEE 3,457217
Darabszam: 1192 576 737
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Osszes): 814 695 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 334 000 0,0%
Befektetési alap kiilénaddja 480 695 0,0%
1I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4, Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 12 150 533 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
(OSSZESEN: 12 965 228 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(Osszes): 489 870 618 11,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla
HUF 448 996 330 10,9%
USD 40 874 288 1,0%
I172. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
I1/3. Lekotitt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 0 0,0%

13



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészito melleklet 2021. december 31.

11/4. Ertékpapirok
(Osszes):

1I/4.1. Allampapirok (dsszes):

11/4.1.1. Kétvények (8sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (8sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).

I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.:

viszonyt megtestesitd ép.:
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.3. Részvények (Osszes):
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (Gsszes):
II/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes):

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (0sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):

11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (8sszes):

11I/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Gsszes):

II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok
(0sszes):

1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete

Devizanem

HUF

HUF

HUF

HUF

USD

HUF

HUF

uUsSDh

HUF

HUF

HUF

Névérték Osszeg/Erték

3643551614

0 0

1635934792

42 195 1635934792

2007616 822

36 850 2007 616 822

2539951

0

(%)
88,4%

0,0%

0,0%

39,7%

0,0%

48,7%

0,0%

0,1%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

4 135 962 183

100,3%
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészito mell€klet 2021. december 31.

Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltv égii Részvény
Befektetési
Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 8 020 567 941 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 4,595253
Darabszam: 1745402 772
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezb (nap) 0,0%
12, Egyéb kitelezettség (Osszes): 1535457 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij 0
Koényvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1535457 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): 10325630 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 11 861 087 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészdmla, készpénz
(Osszes): 2 105 947 909 26,3%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 2 105 947 909 26,3%
HUF 1 464 201 460 18,3%
USD 641 746 449 8,0%
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): - 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (0ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 5926 415 337 73,9%
11/4.1. Allampapirok (vsszes): HUF - 0,0%
I1/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészito meliéklet 2021. december 31.

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (§sszes).

11/4.1.4. Kulfoldi altampapirok
(6sszes).

11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
[1/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (Bsszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 2796 341 259 34,9%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes): 2796 341 259 34,9%
UsSD 100 570 2796 341 259 34,9%
11/4.3.3. Tézsdén kivilli (Gsszes):
1Il/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (0sszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 3130074078 39,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): USD 78 100 3130074078 39,0%
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):
1l/4.6. Kdrpotldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatirolasok
(Osszes): HUF 2561726 0,0%
1I/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete HUF -2 495 945 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 8 032 429 027 100,1%
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegészito melléklet 202 1. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I [ Szokisos tevékenységhdl szairmazé pénzeszkiz-viltozas 3178 853 5775097
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 292421 340 624
2 | Elszémolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet £ 1005 560 2 255 376
5 | Céltartalékképzés és felhasznélas kiildnbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 354410 542 232
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozéasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok dlloméanyvéltozasa + 1517 495 2 637 991
10 | Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozésa = 350 720
11 | Hossz lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhataroldsok dlloményvaltozasa + 31 -22
13 | Passziv id6beli elhatarolasok alloményvaltozdsa £ 8 586 -1 824
11 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -3 964 590 -6 413 728
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -4 656 181 -6 484 279
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 658 219 15 632
19 | Kapott hozamok + 33372 54 919
111 | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozis 995 889 2254 708
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 [ Befektetési jegy kibocsatas + 2 067 856 3331483
21 { Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 071 967 -1076 775
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve koleson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kblcson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszk6zok valtozasa (LILIIT) + 210 152 1616 077
Pénzeszk6z6k nyito értéke 279719 489 871
Pénzeszk6zok zaro értéke 489 871 2105 948
Pénzeszk5z6k valtozéasa 210 152 1616 077
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2020. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott igyletet.

2021.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja Kotési Viérhaté
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié USDHUF 2022.12.22| 2640378 000 -2 495 945
Osszesen: 2 640378 000 -2 495 945
9. 2021. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szima
2021. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1192576737 db
2021. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 817131645 db
2021. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 264 305610 db
2021. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 1745402772 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté netto eszhkiozérték 2021. december 31-én:
4,595253 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkidésében bekiovetkezett viltozdsok

Az Alapkezelé 2021. december 17-i Kozgyiilése dontdtt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatinak meginditdsarol. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezel6 jon létre Magyarorszagon.
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kornyezet
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utéani talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi

torténelemkonyvekbe. A megugro ndvekedés az ultralaza fiskalis és monetaris programokkal egyiitt nagyon
kedvezd kornyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kotvényeknek kevésbé.
A drasztikus likviditasbéség a névekedéssel és a szitk munkaerdkindlattal egyiitt felfele nyomta az inflaciét,
amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati dontéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha ezzel letdrik
a torékeny novekedést. Mostanra kezd kikristdlyosodni, hogy ezzel végzetes hibét kovettek el, az inflacié
szelleme kikeriilt a palackbdl és 2022 fé témaja valodsziniileg az inflacio és ennek megfékezése lesz.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébél valé kozvetlen részesedésre nyujt lehetéséget.

Az Alapkezelé a befektetoktdl sszegyijtott tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdén
jegyzett vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen kivill a portfolié részét képezhetik Kanada, Mexiko
tézsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD éallamokban székhellyel rendelkezd
alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrasainak meghatérozo
részét észak-amerikai orszagok t6zsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok:

Az Alap netté eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tikkrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgalo személye a
targyidészakban valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2021. évi hozama 34,10%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértek valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a tdrvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jért, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. 4prilis 29.

Digitalisan aéirta: T'Chyné Py
Bedenek sedenek meiind imai Sl
e . ur': elinda Szirmai Szirmai Beatrix

7 Eszter
rix
Melinda zoss — Beat Date: 20220429
R Eszter 11:46:13 +02'00'

Vallalkozas vezettje (képviseldje)
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Hites és Hiteles
Konyvvizsgal6 és Adétanacsado Kit.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének
1-17. pontjéban talalhaté szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informéciok”™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl szo16 2014 évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek sszedllitdsra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé —~ Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
LA konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelojétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
~Alapkezel8”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban €s a Magyar Kdnyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kdédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggybzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.

1/3



Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyeb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként uigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitis nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetdés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz616 2014. évi X V1. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel &sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeltje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok osszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo felelOssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsdssunk
ki. A kells bizonyossig magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo Magyarorszagon hatilyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Ssszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és Iényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibab6l eredé Iényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockézatok kezelésére alkalmas kodnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered & lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontrol] feliilirasat.

o Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6zott megfeleléek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonyséagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetben.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban 1évé kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a koézzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiillénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy tdrvények modositasarél sz6lo 2014. évi XVI.
tdrvénnyel dsszhangban keriiltek-e osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve az Alapkezel 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

HITES ES HITELES KFT
1026 Bp., Riado u. 8.
Budapest, 2022. aprilis 29. Adbszam: 12263723-2-41

Moo

Dr. Ladé Judit
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riado utca 8.
Nyilvantartasi szam: 000780

Kamarai tag k6nyvvizsgaloi tagszam: 003510

3/3



g

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELOG

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpanaoniahu

Web cim: vavw mikbpanronia hu

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Felligyeleti nyilvantartasi szam: 1111-419

Eves jelentés

2021. januar 1. - december 31.

Budapest, 2022. prilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatdrozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: KE-I11-503/2010., 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szama, kelte: KE-III-533/2010., 2010. december 10.
Az alapkezel tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zirtkoriien mitk6dé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgilé:
Hites és Hiteles Konyvvizsgdlo és Adotandcsado Kift.
1026 Budapest, Riado utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valo kozvetlen részesedésre nyujt
lehetoséget. Az Alapkezeld a befektetdktdl Osszegyiijtott tokét elsédlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok tézsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexiké tdzsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD allamokban
székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai
Unid és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével az Alap forrasainak
meghatéarozé részét észak-amerikai orszagok tdzsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szamitott ért€ke, amely az észak-
amerikai t6zsdékre bevezetett 100 legnagyobb tokével rendelkez6 vallalat részvényeinek arfolyamat
kéveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

A 2020-ban tapasztalt volatilitishoz képest szinte szélcsendes idben szelték a habokat a globalis
részvényindexek és tjabb torténelmi csicsra kapaszkodtak, amiért a befektetok nagyon halasak lehettek
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abszollt pozitiv évként kerill be a tozsdék torténetébe a 2021-es. Régidk szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlédd piaci (foleg dzsiai) tézsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, elobbit a dragulé nyersanyagarak, mig
utébbit az emelkedd hozamkérnyezet és az emiatt javul6 profitmarzs segitett. A régios részvény piacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel tozsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghalad6 mértékben szaguldott.

Az optimista befektetdi hangulat 2021 egészében kitartott az amerikai részvénypiacon, ami tovabb emelte
a kockazatos eszk6zok arfolyamat, igy az Alap arfolyam is emelkedett. 2021-ben nem voltak az Alap
mikodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az
Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses idészakban
nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatais
2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhaté értékpapirok 3643 551 88,4% 5926415 73,9%
b) banki egyenlegek 489 871 11,9% 2 105 948 26,3%
¢) egyéb eszkdzok 2 540 0,1% 66 0,0%
d) 8sszes eszkdz 4135 962 100,3% 8 032 429 100,1%
e) kitelezettségek* 12 965 0,3% 11 861 0,1%
f) nett6 eszkozérték 4122 997 100,0% 8 020 568 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2021. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2021. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2021. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

1192576 737 db

+ 817 131645 db
- 264305610 db

1745402772 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2021. december 31-én:

4,595253 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 3 643 551 5926415
Pénzeszkdz6k 489 871 2 105 948
Aktiv id6beli elhatarolasok 2 540 2 562
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 -2 496
Eszkozok Osszesen 4 135 962 8 032 429
Kételezettségek 815 1535
Passziv elhatarolasok 12 150 10 326
Netté eszkozérték/Sajat toke 4122 997 8 020 568




7./ Az Alap eszkizeinek Osszetétele

netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkézok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) arinyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat6
értékpapirok 3 643 551 100% 88%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhézhatd
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3 643 551 100% 88%
. Netté

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték

(eFt) aranyiban (%) | arinyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truhdzhatd
értékpapirok 5926 415 100% 74%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5926415 100% 74%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett dtruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltlntetett befektetési

el6irasoknak megfelel6en.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2020.12.31 2021.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazd jovedelem 385 095 485 199
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 45 503 69 068
d) a letétkezeld dijai 6452 11 596
e) egyéb dijak és adok 7347 8 993
f) nettd jévedelem 325793 395 542
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszdmla valtozésai 2930420 6275 165
i) befektetések értéknsdvekedése, illetve

értékcsokkenése 1 005 560 2 252 880

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol
a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen




9. / Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé 6sszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd

nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszk6zérték Nettd Egy jegyre jut6 nett6
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2019 2019.12.31 2567 337 272 2,904882
2020 2020.12.31 4122 996 955 3,457217
2021 2021.12.31 8 020 567 941 4,595253

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap 2020.12.31-én nem rendelkezik szarmaztatott ligyletekkel.

2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejérat napja Kétési Virhaté
arfolyam eredmény
Hatéridés forward pozicié USDHUF 2022.12.22| 2640378 000 -2 495 945
Osszesen: 2640378000 | -2 495 945

11./ A befektetési alapkezelé miitkodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé 2021. december 17-i Kozgyiilése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatinak meginditasarél. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyamén lezirul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezel jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezel6 iltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 6 420771 264 400 685171
Ebbol:
Ugyvezetok (2 f6) 129 540 152 163 281 703
Kockéazati profilra hato
munkatarsak (7 {6) 07844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.
Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodéast nem koétott. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kdvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositéasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 490 milli6 Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekciods intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek




Az alap magas kockézatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségii eszkdzSket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kdvetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacids félelmek széleskdrli emelkedése mellé 2022 februarjaban bejott az orosz-ukran habord
okozta bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezbgazdasagi
termékeket 4rat, és ujabb jegybanki szigoritas felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflaci6 és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a korabban vértnal, ami nyilvan negativ a kdtvények szamara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkdrnyezet dragdbb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolédik a befektetok hozamelvarasa. Az egyetlen menekiildeszkoz ilyen koérnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolddo véllalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energiaval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Részvény 2022 Q1

A kivalé 2021-es év utan 2022 els6 harom hoénapja a részvénypiaci esésrol szolt, széleskoriien csdkkent
a részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze érfolyama esett, mig az
oroszt nem szémitva a régionkon beliil az osztrak borze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhato
be, hogy a nem kereskedhetd orosz részvények helyett térségiink részvényeit adték a befektetok, hisz
likviditasra volt sziikségiik, igy az ar masodlagos tényezo lett. De nemcsak vesztesek voltak a
részvénypiacokon, hanem olyanok is, akik erdsebben jottek ki az év elsé harom honapjabol: ilyenek
voltak a latin-amerikai orszagok, illetve szektorok kdzott az energiacégek szarnyalédsa tiint ki.

Az Alap 2022 Q1

A 2021-es optimista befektetdi hangulat 2022 els6 negyedévében mar a multé lett az amerikai
részvénypiacon. Az tartés inflaciés nyomas, a szigorodé jegybanki politika és a februar végén elindult
orosz-ukran konfliktus tartés eladéi nyomadst helyezett a kockdzatos eszkozok arfolyamara. Ennek
ellenére az év elsd 3 honapjaban az Alap arfolyam novekedett, ami a dollar-forint arfolyamemelkedésének
kovetkezménye. 2022 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikddésében és befektetési politikdjaban
véltozasok, az Alap zavartalanul mikodstt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, és a kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szaimanak alakulisa

. Netto Befektetési l.Zgy'Jegyl:e .
Datum eszkozérték | iesy egvenle jutd netté6 | Devizanem
Jegy egyenleg | esrkozérték
2021.12.31|8 020567941 | 1745402772 | 4,595253 |HUF
2022.04.19| 8 886 624 236| 1 885444 537 | 4,713278 |[HUF
Budapest, 2022. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4135 962 8 032 429
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkzok 4133422 8 032 363
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilf5ldi pénzértékre szolo kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 3 643 551 5926415
1. Ertékpapirok 2 637 991 3671039
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 1 005 560 2255376
a.) kamatokboél, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1 005 560 2255376
HI1. Pénzeszkoz6k 489 871 2105948
1. Pénzeszk$zok 489 871 2 105 948
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatdroldsok 2 540 2562
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 2 540 2562
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbodzete 0 -2 496
FORRASOK (PASSZIVAK) 4135 962 8032 429
E.) Sajat
toke 4122 997 8 020 568
1. Indulé téke 1192577 1745403
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 553 009 4370 141
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 2 360432 2 624 738
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2 930 420 6275 165
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbszete 1425728 3127611
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 1005 560 2252 880
3. El6z6 év(ek) eredménye 173 339 499 132
4. Uzleti év eredménye 325793 395 542
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 815 1535
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
11. Révid lejarata kotelezettségek 815 1535
I11. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek €rtékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli eihatarolasok 12 150 10 326

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I.  Pénziigyi milveletek bevételei 461 718 667 405
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 76 623 182 206
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 59302 89 657
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 325793 395 542

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészit melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartésait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir8l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabélyzaténak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval kerill sor.

Az alap - befektetési politikja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkilldnbozetekeént keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé Osszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

3. Miikodeési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 45503 69 068
Letétkezel§ dija 6452 11596
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 3095 634
Egyéb koltségek 4252 8359
Feliigyeleti dij 1111 2024
Brokeri jut, 0 1906
KELER dijak 230 241
Koényvvizsgalati dij 1199 1258
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilonadoja 1612 2 880
(sszesen: 59 302 89 657




