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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteto Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-IT1-898/2015., 2015. oktdber 22.

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: H-KE-III-1039/2015, 2015. december 4.
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkérien mikido Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922
Forgalmaza: MKB Bank Zrt.

1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Ferbal Konyvvizsgil6i Tanacsado és Szolgaltaté Kft.
Kamarai bejegyzés szama: 001090
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C.
Telefon: 375-5858

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kdtvény Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szdmitott teljesitményét lehets legjobban megkdzelité teljesitményt biztositsa amerikai
dollarban a befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit
Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkézok,
valamint a forintban denomindlt eszkdzdk arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan
gorgetett, éven belilli futamidejit, hataridds USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolic-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratépiat.

A befektetési politika alakulidsara haté fontosabb tényezék

A globalis kdtvényhozamok jellemzden emelkedtek az év elsé felében, az amerikai 10 éves hozama
példaul 3,1% folé is felkiszott a dinamikus gazdasagi névekedés és az erds6dé inflaciés nyomas miatt.
Hasonldan alakult a helyzet a régios kotvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az
év elején még 2% koriil ingadozd 10 éves kétvényhozam juliusban ugyanis 3,7% folott is jart, miutan
némi korrekcid indult volna. A rovid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmult.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi habortikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitast hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo vallalati eredmények hoztak. A vilagon a legerdsebb régio
tovabbra is az USA maradt — a tech szektor vezetésével —, mig Eurdpaban, Japanban és a fejlodo
piacokon enyhe minusz lett az elsé félév mérlege. Ertékeltségi mutatok alapjén a legdragabb tovabbra is
az USA, Eurdpa teljesitményét a kereskedelmi haborikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansig
rombolja.

Az alap portfoligjat folyamatosan t6ltjilk fel MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szdrmaztatott
Befektetési alappal és a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csékkentjiik.



3./ Vagyonkimutatis

2017.12.31 | portfolibeli | 2018.06.30 | portfolisbeli
USD arany USD arany
a) &truhazhatd értékpapirok 17 270 213 84,0% 15 980 521 93,9%
b) banki egyenlegek 1071 393 6,0% 497 370 2,9%
c) egyéb eszkszok -486 536 -2,7% 539 965 3,2%
d) bsszes eszkoz 17 855 070 100,0% 17 017 856 100,0%
e) kotelezettségek™* 6 991 0,0% 6 874 0,0%
f) netté eszkdzérték 17 848 079 100,0% 17 010 982 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdrolas dsszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkézok nettd eszkozértéken belili arinya,

megkiilonbdztetve az alabbiakat

| Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkbzok | nettd eszkozérték
USD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd

értékpapirok e 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhadzhaté

értékpapirok 15 373 034 100% 86%
c) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté

értékpapirok ) 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 15373 034 100% 86%
Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkiozok | nettd eszkdzérték

USD aranyiban (%) aranyiaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett AtruhAzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott atruhézhatd

értékpapirok 15 980 521 100% 94% |
¢) a kzelmnltban forgalomba hozott atruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 15980 521 100% 94%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfelelGen.




5./ 2018. junius 30-in forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 16021 965 db
2018. januar 1-junius 30. koz6tt eladott befektetési jegyek + 2179195 db
2018. januar 1-jinius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 2503450 db
2018. jinius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szima 15697 710 db

6./ Netto eszkizérték, egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkdzérték
2018. junius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:

Netto eszkdzérték:17.010.981,99 USD

Egy jegyre juté eszkozérték: 1,083660 USD/darab.

Budapest, 2018. augusztus 21.
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