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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-784/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezelé zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy elsdsorban a magyar, illetve eurdpai régio kdtvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérhet6 hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetoket.

Az Alap kotvénybefektetései elsdsorban a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kozott varhatdan jelentds sullyal szerepelnek a devizaban kibocsatott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelentds sullyal fektethet olyan — tézsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kdtvénypiac, vagy a regionalis vagy
globalis kotvénypiacok egyes specialis szegmensei koltséghatékony modon és szélesen diverzifikalt
modon elérhetok. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest nyujtott tdbbletteljesitményt az
allampapirokhoz képesti felarakbol fakadé hozamtdbblet, valamint kedvezd piaci kérnyezet esetén a
felarak sziikiilésébol fakadd tobblet-arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az Alap emellett kedvez6tlen
piaci kornyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét kamatcsere-iigyletek segitségével
probalja védetté tenni a kdtvénypiaci hozamemelkedés eszkozértékre gyakorolt negativ hatasa ellen.
Az eszkozkivalasztas soran az Alapkezel6 torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitas mellett olyan
eszkozportfolidba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozasa csak kis mértékben haladja meg a magyar
kotvénypiacon elérhetd rovidebb futamidejli, forintban kibocsatott allamkétvényeinek arfolyam-
ingadozasat. Emellett jelent6s hangsulyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi értelemben
szélesebb piaci kitettséggel rendelkez6 befektetési alapba fektetiink, annak futamidé-kockazata az Alap
arfolyam-ingadozasanak kezelése soran figyelembe vételre keriiljon.

Az Alap a portfolié devizakitettségét derivativ eszkdzok segitségével aktivan kezeli, mely elsdsorban
a forint arfolyamanak ingadozasabol fakadd devizakockazat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci

2



helyzettdl fiiggden azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolio kamatkockazatanak
kezelésére az alap kamatcsere- és egyéb hasonld derivativ tigyleteket alkalmazhat a portfolio hatékony
kialakitasanak céljabol.

Ezen tilmenden — a limitek figyelembe vételével — spekulativ szarmazékos iigyletet is kothet,
amennyiben a kamatkockazat kezelésének leginkabb koltséghatékony modja azon keresztiil valosithatd
meg.

A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezok

A kiszamithato és kedvezo 2019-es év utan a bizonytalansag dominalt 2020 elso felében. Az év elején
leginkabb csak az amerikai-kinai vamhabort kimenetele miatt aggdodtak a befektetok, de aztan ennek
helyét folyamatosan atvette a koronavirus miatti félelem és bizonytalansag. Haboras idoket idézte,
ahogy egyik-naprol a masikra megallt a gazdasagi ndvekedés, €s tovabbra sem tisztazott, hogy milyen
iitemben tud visszaallni a tavaly latott szintekre.

A pénz- és tOkepiacokon a II. vilaghabori 6ta nem latott esés zajlott le néhany hét leforgasa alatt,
egyértelmiien a kockazatos eszkdzoktol valo menekiilés jellemezte ezt az idészakot. Tavasz kozepe
kornyékén azonban megjelentek az elso zoldhajtasok; a gazdasagi aktivitas ismét erdsddni kezdett és a
korményok/jegybankok is lazitassal igyekeztek segiteni, melynek kdszonhetéen a részvénypiacok
megkdzelitették vagy akar meg is haladtak év eleji csucsaikat. Ekozben a kdtvénypiacok dvatosabb
forgatokdnyvet araznak a korabbinal alacsony hozamaikkal és a befektetok nagy része is inkabb kivar,
¢s megtakaritasainak jelentds részét készpénzben tartja.

3./ Vagyonkimutatas
2019.12.31 portfolidbeli 2020.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 23 688 125 99,5% 20 167 237 99,6%
b) banki egyenlegek 432 009 1,8% 1 150929 5,7%
c) egy¢b eszkozok 181 381 0,8% -703 531 -3,5%
d) Osszes eszkoz 24301 515 102,1% 20 614 635 101,8%
e) kotelezettségek* 488 830 2,1% 358 889 1,8%
f) netto eszkozérték 23 812 685 100,0% 20 255 746 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolés dsszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nettd eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2019.12.31 Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 23 037 585 97% 97%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhato értékpapirok 650 540 3% 3%

¢) a kozelmultban forgalomba hozott

atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

d) egy¢b atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 23 688 125 100% 99%




Megnevezés 2020.06.30 Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 18 870 531 94% 94%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhézhato értékpapirok 212 356 1% 1%

¢) a kozelmultban forgalomba hozott

atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1084 350 5% 5%

Osszesen 20 167 237 100% 100%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirokban ¢s hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

5./ 2020. jinius 30-an forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2020. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2020. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2020. junius 30-4n forgalomban 1év6 befektetési jegyek szima

6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2020. janius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkdzerték:

Netto eszkozérték: 20 255 745 749 Ft
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,090354 Ft/darab

Budapest, 2020. augusztus 25.
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