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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Portfolio Investment Fund of Funds
Rovid neve Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2015. oktdber 22. (MNB engedély szdma: MNB H-KE-111-957/2015)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715263
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 0.01%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szdamara eltéré kockazati profilu és befektetési stratégiaju befektetési alapok
kombinacidjaval egy olyan mérsékelt kockazatu befektetési alternativat kinaljon, mely a bankbetéteknél és
pénzpiaci alapoknal magasabb hozam elérésének lehet&ségét biztositja szamukra. Az Alapkezel6 a kiilonb6z6
kockazatu és stratégidju befektetési alapokat Ugy valogatja Gssze az alap szdmara, hogy azok egy mérsékelt
kockazatu, de vonzé hozampotencidlu, diverzifikalt portfdlidt alkossanak az Alap szamara.

A Budapest Prémium Portfdlié Alapok Alapja eszkozeit meghatarozé részben a Budapest Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok alkotjak oly médon, hogy az Alapkezel6 altal kivalasztott alapok egy diverzifikalt portfoliot

alkotnak. Az Alap portfélidjaban alacsony és magasabb kockazati besorolasi befektetési alapok is
megtalalhatdoak, melyek részaranya az aktivan valtozhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 2 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 5,118,960,382 8,280,078,370
Banki egyenlegek 40,915,044 99,211,944
Egyéb eszkdzok 0 -5,502,820
Osszes eszkéz 5,159,875,426 8,373,787,494
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -8,816,161 -17,862,813
Nett6 eszkozérték 5,151,059,265 8,355,924,681
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 40,915,044 0.79% 99,211,944 1.18%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 141,996,166 1.70%
Allamkétvény 0 0.00% 3,507,158 0.04%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 5,118,960,382 99.21% 8,134,575,046 97.14%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktura 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% 294,497,177 3.52%
Kovetelések/Kételezettségek 0 0.00% -299,999,997 -3.58%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd 5,159,875,426 | 100.00% 8,373,787,494 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -8,816,161 -17,862,813

Netto eszkozérték: 5,151,059,265 8,355,924,681

Az alap tételes osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint



Banki egyenlegek
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Folyészamla

Deviza Kéd | Nyité % Zaroé %
MAGYAR FORINT HUF 40,915,044 0.8 99,211,944 1.2
Osszesen HUF 40,915,044 99,211,944

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
Befektetésijegy | BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 856,780,832 16.6%
Befektetési jegy | Budapest Egyensuly Alap | Bef. Jegy HU0000715453 858,169,284 16.6%
Befektetési jegy | Budapest Kontroll | Bef. Jegy HU0000715487 1,267,395,162 24.6%
Befektetési jegy | Budapest Paradigma | Bef. Jegy HU0000715495 1,280,417,670 24.8%
Befektetési jegy | Budapest Paradigma Plusz | Bef. Jegy | HU0000717582 856,197,434 16.6%
zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték Pf_Arany
Befektetési jegy BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HU0000715446 657,615,998 7.9%
Befektetési jegy Budapest Egyensuly Alap | Bef. Jegy HU0000715453 1,390,265,010 16.6%
Befektetési jegy Budapest Kontroll | Bef. Jegy HUO0000715487 2,023,733,161 24.2%
Befektetési jegy Budapest Paradigma | Bef. Jegy HU0000715495 2,034,825,851 24.3%
Befektetési jegy Budapest Paradigma Plusz | Bef. Jegy | HU0O000717582 2,028,135,026 24.2%
Allamkétvény A171220C14 HU0000402821 3,507,158 0.0%
Diszkont D170719 HU0000521125 141,996,166 1.7%
kincstarjegy

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd | Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% 294,497,177 3.5%
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Kovetelések kételezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Teljesitések pénz BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY | HUO0000715446 -25,999,999
Teljesitések pénz | Budapest Egyensuly Alap | Bef. Jegy HU0000715453 -47,000,000
Teljesitések pénz | Budapest Kontroll | Bef. Jegy HU0000715487 -72,000,000
Teljesitések pénz | Budapest Paradigma | Bef. Jegy HU0000715495 -75,999,999
Teljesitések pénz | Budapest Paradigma Plusz | Bef. Jegy | HU0O000717582 -78,999,999

Az Alap az id6szakban repodugyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db

Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja 5,059,836,643 8,074,677,658

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutod netto eszkozérték Nyité Zaro

Budapest Prémium Portfolié Alapok Alapja 1.0180 1.0348

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id6szaki Zaré Eszk6zo6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé 0 145,503,324 1.7%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 5,118,960,382 58.9% 8,134,575,046 | 97.1%
Osszesen 5,118,960,382 61.8% 8,280,078,370 | 98.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 145,503,324 1.7%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 97.1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.67%
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Erintett befektetési forma:
Budapest Paradigma | Bef. Jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Budapest Kontroll | Bef. Jegy 1.51%

Budapest Paradigma | Bef. Jegy 1.67%

Budapest Paradigma Plusz | Bef. Jegy 1.62%

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2017

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvenciondlis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a rovid oldali kamatokat. A harom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csokkentette, a likviditasndvel6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb ndvelte a bankrendszerben keringé pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a rovid kamatok nulla kozelébe csokkentek és a bankkozi kamatok (az ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétdl és inkabb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamaddsség Kezel§ Kézpont pedig a folyamatot segitve az dllampapirpiacon elérhetd rovid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvd kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csdkkentette a harom hdénapos és éves
kincstarjegyek kibocsatdsi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukcidkkal és visszavasarlasi aukcidkkal
csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektetSket. A hosszabb lejaratu kotvényhozamok lekovették a nemzetkozi kdtvénypiacok mozgasat, az év
elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkézelitéleg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

2017 elsé felében sem unatkozhattak a részvénybefektetSk. A fejlett és a feltorekvs borzéken egyarant erds
periddust tudhatunk magunk mogott. USA-ban tovdbbra is turbulens a politikai helyzet, az év elején elbukott az
Obamacare visszavonasat célzd egészségligyi reform, ami egy esetleges addreform megvaldsitasat is
kétségesebbé teszi. Ugy tlinik, hogy Trump elndk tamogatottsaga mar sajat partjaban sem teljes, igy barmilyen
jovébeni torvényalkotas nehézkesnek tlinik. Ennek ellenére az amerikai vallalatok az elsé 2 negyedévben
Osszességében a vartndl jobb eredményeket publikaltak, amire megjott a vételi kedv. Eurépaban a francia
elnokvalasztas volt fékuszban, amelyet viszonylag magabiztosan Emmanuel Macron huzott be. Ez a kimenetel
leh(itotte az EU szétesésére spekuldldk lelkesedését, és meghozta az euro erdsédését is. A kozos eurdpai
fizet6eszkoz kozel 9%-ot rallyzott a dollarral szemben junius végéig. Az év els6 6 hdnapjaban folyamatosan
leveg6ben légott egy katonai konfliktus lehet6sége a Koreai félszigeten, am az ezzel kapcsolatos félelmek
egyel6re rovid életlinek bizonyultak.

2017 elsé fele kellemes meglepetéseket hozott az Eurdzéonaban. 2016 vége felé a befektet6k még a 2017-es
valasztasok politikai kockazataitol féltek, a populista EU ellenes partok térnyerésétdl az Unié meggyengiilését
vartak. Ezek a forgatokdnyvek nem kdvetkeztek be, s6t Emanuel Macron francia elndkké valasztasdval inkabb a
reformok és az egyiittm(ikodés kapott ujabb lendiiletet. A makrogazdasagi szdmok az év eleje 6ta kellemes
meglepetést szolgaltattak, az EKB a novekedési el6rejelzését mind a marciusi mind a juniusi Glésén felfelé
reviziondlta. Az inflaciéd az év els6 hdnapjaiban meredeken emelkedett, és elérte a 2 szazalékos szintet,
azonban a gyorsulas jelentds részben az olajarnak volt koszonhets, a maginflacié csak mérsékelten kuiszott
felfelé. Az olajar korrigdlasaval a masodik negyedévben az inflacio is visszabukott, azonban az EKB ezt a hatast
inkdabb atmenetinek érzékeli, és 6sszességében a deflacids veszélyek elmulasa miatt varhatéan az 6sz folyaman
bejelenti az eszk6zvasarlasi programjanak kivezetését.

Az alap befektetései 2017-ben
Az alap teljes vagyonat a Budapest alapkezel6 altal rovid kdtvény, abszolut hozamu stratégiaval, valamint
modell alapon kezelt befektetési alapok intézményi sorozataba fektette.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyito allomany (db) 5,059,836,643
Vétel (db) 3,595,840,277
Visszavaltas (db) 580,999,262
Zaré allomany (db) 8,074,677,658

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netté Budapest Prémium
eszkozérték Portfélié Alapok Alapja

2017.01.31 5,193,749,940 1.0238
2017.02.28 5,448,418,220 1.0281
2017.03.31 6,174,364,161 1.0302
2017.04.28 6,773,783,458 1.0369
2017.05.31 7,718,472,671 1.0396
2017.06.30 8,355,924,681 1.0348

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum Budapest Prémium Portfolié Alapok Alapja
Arfolyam Hozam (%)

2015.12.31 0.998600 0.20%*

2016.12.30 1.018000 1.94%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2015-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2017-es év folyaman.
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Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

MNB hatarozatok:

MNB H-KE-I11-207/2017

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.

2017.04.13



