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FUGGETLEN KONYVWVIZSGALOI JELENTES
Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. tulajdonosainak
Vélemény

Elvégeztik az MKB-Panndnia Alapkezel§ Zrt. (a ,Térsasag”) mellékelt 2020. évi éves
beszamoldjdnak a kdnyvvizsgdlatat, amely éves beszdmold a 2020. december 31-i forduldnapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 6 062 208 E Ft, az
addzott eredmény 4 252498 E Ft nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végz&ds évre
vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszémolé meghizhatd és valds képet ad az MKB-
Pannénia Alapkezel§ Zrt. 2020. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint az ezen idSponttal végzddd Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
Magyarorszadgon hatdlyos, a szamvitelrdl szdld 2000. évi C. torvénnyel (a tovébbiakban:
Jszémviteli torvény") és az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatdsokat is végzd egyéb
véllalkozésok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz4l6 327/2009. (XII. 29.) Korm. rendelettel (a tovdbbiakban: ,Korm. rendelet") 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konywvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsséglink bdvebb leirdsét
jelentésiink ,A konyvvizsgéld éves beszdmold konyvvizsgalatéért vald feleléssége" szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabélyokban és
a Magyar Konywvizsgaldi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljdrésrél széld szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete dltal kiadott ,Konyvvizsgdldk Etikai
Kddexe"-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban
szerepld tovébbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konywvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt véleménylinkhéz.,

Kulcsfontossdgu kdnyvvizsgélati kérdések

A kulcsfontossdgu konyvvizsgélati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszdmold altalunk végzett
konyvvizsgalata soréan. Ezeket a kérdéseket az éves beszamold egészére vonatkozd
konywvizsgélatunkkal Osszefliggésben, az arra vonatkozd véleménylink kialakitdsa soran
vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki killon véleményt.

Kulesfontossagu kénywvizsgalati A kénywizsgdlat sordn a kulcsfontossdgu
keérdesek konywvizsgalati  keérdések  vonatkozdsaban
elvégzett eljardsok

Alapkezelésbdl és vagyonkezelésbdl
szarmazd drbevétel elszdmolésa

Az alapkezelésbdl és vagyonkezelésbdl  Feltérképeztik az alap- és vagyonkezelésbdl
szérmazo arbevétel a 2020. évben szarmazd bevétel elszdmoldsédnak folyamatat.
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5810 177 E Ft, amely a Tarsasag teljes
arbevételének 99,998 %-at teszi ki. A
Térsasédg az  alapkezelésbdl és
vagyonkezelésbdl szarmazé arbevételt
a kiegészité melléklet I1l.1-es pontjaban
mutatja be, amelyben a Térsasag
részletezi, hogy a bevételek mely
forrdsokbdl szarmaznak, illetve milyen
tevékenységek  alapjén kerUltek
felszamitasra. Tekintettel arra, hogy a
Tarsasdg arbevétele szdmos nyilt- és
zartvég( alap kezelése alapjan kertl
kiszamitasra, valamint a
portfélidkezelésbdl szdrmazd bevétel is
tobb tipust intézménytdl szdrmazik,
azok elszdmoldsa és nyilvantartasa
Osszetett. Azért forditottunk kiemelt
figyelmet erre a terlletre, mert a

Megvizsgaltuk és megértettiik, hogy az arbevétel
egyes id8szakok kozotti véltozédsai osszhangban
vannak a Térsaségtdl kapott egyéb informécickkal
a Tarsaséag piaci folyamatairdl és Uizletmenetérdl. A
vagyonkezeléshdl szarmazd bevétel jelentds része
esetén az egyes partnerekkel visszaigazoltattuk a
targyévben elszémolt forgalom egyenlegét. Az
alapkezelésbél szarmazd bevétel jelentds részét
Gjrakalkuldltuk a befektetési alapok eszkdzértékei
és a Kezelési Szabdlyzatukban meghatdarozott dij
szézalékok alapjan. A sikerdijakbdl szdrmazd
bevétel jelentSs része esetén ellendriztik a
Tarsasag 4altal készitett sikerdij kalkuldciokat,
valamint az elszamolt sikerdijakat egyeztettiik
letétkezelSi nettd eszkozérték igazolasokhoz.
Attekintettiik a kiegészité melléklet Ill.1-es pontjét.
Az dltalunk végzett eljarasok soran materialis hibat
nem azonositottunk.

Térsasag eredménye nagymértékben
az alapkezelésbdl és vagyonkezelésbdl
szarmazo bevételtdl fligg.

Egyéb informéacidk: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informécidk az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2020. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A
vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozo
eléirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszéban az éves
beszédmoldra adott véleményilink nem vonatkozik az izleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésséglink az lizleti
jelentés &tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgélat sorén szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibés éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a koévetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas éllitas jellegérdl jelentést tenni.

Aszamviteli térvény alapjan a mifelel&sséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabély vonatkozo el6irdsaival dsszhangban van-g, és
errél, valamint az (izleti jelentés és az éves beszamolé dsszhangjardl vélemény nyilvénitdsa.

Véleményiink szerint az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2020. évi Uzleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban sszhangban van az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. 2020. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirdsaival. Mivel egyéb mas jogszabdly a
Tarsasag szémara nem ir el8 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben

nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mds jellegi lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitds sem jutott a
tudomaésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

Mivel a Trsasag esetében az adott Uzleti év mérleg forduldnapjan a 95/C. § (1) bekezdésben
foglalt feltételek nem teljestltek, igy e tekintetben nincs mirdl nyilatkoznunk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felel@s az éves beszdmoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valds
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbdl, akar hibabal
eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
véllalkozéds folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a
véllalkozéds folytatdséval kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatdsénak elvén alapuld éves beszémold Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
koralmény nem all fenn.

Az irdnyitédssal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamoldsi folyamaténak
felligyeletéért.

A kdnywvizsgélé éves beszamold kényvvizsgéalataért valé feleléssége

A kényvvizsgdlat sorédn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo figgetlen kanyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kénywvizsgélati Standardokkal osszhangban elvégzett kdnywvizsgélat mindig feltérja az
egyébként [étez8 Iényeges hibas allitast. A hibas dllitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznéldk adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszdmold akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibés éllitdsainak a kockéazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konywvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozésahoz. A csalasbdl
eredd |ényeges hibds dllitds fel nem tarasénak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magédban foglalhat Osszejétszast, hamisitdst, szdndékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felliliraséat.

e Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevians belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Térsasag belsé kontrolljdnak
hatékonysdgéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelSségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasédnak elvén alapuld éves beszémold Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett
konywvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansdg olyan
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eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
a Tarsasag véllalkozds folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4&ll fenn, fliggetlen
kdnywvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a flggetlen kényvvizsgéldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjgk azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a
véllalkozést folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasét, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesil-e az alapul szolgéld ligyletek és események valds bemutatdsa.

e Avezetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és temezését, a kdnyvvizsgalat jelentds
megéllapitdsait, beleértve a Tdarsasdg 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soradn &ltalunk azonositott jelentSs hidnyosséagait is, ha voltak
ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre
vonatkozd relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat
és egyéb kérdéseket, amelyekrdl ésszerlien feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a
flggetlenséglinket, valamint adott esetben a kapcsolédd biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozll meghatdrozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyiddszaki éves beszamold kdnyvvizsgélata sordn a legjelentdsebb
kérdések, és ennél fogva a kulcsfontossagu konyvvizsgélati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabalyozas kizérja
az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha -rendkivll ritka korlilmények kozott - azt
llapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kénywvizsgéldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk,
mert ésszerd varakozasok alapjan annak hatranyos kovetkezményei silyosabbak lennének, mint
a kommunikécié kozérdekd hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozdi kdvetelményekrdl

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU rendelete 10. cikkének (2) bekezdésével
dsszhangban az aldbbi nyilatkozatokat tessziik a fliggetlen konywvizsgdldi jelentéslinkben a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok 4ltal el&irt jelentéstételi kotelezettségeken felil:

A kdnyvvizsgald kijelolése és a megbizas id6tartama

A Térsasdg 2017. december 6ta kdzérdekldésre szdmot tarté gazdalkodé. A jelenleg hatélyos
konyvvizsgélati megbizasunk a Tarsasdg 2020.december 31-i és a 2021. december 31-i éves
beszédmoldjanak konyvvizsgélatara terjed ki, a Tarsasag 2020. marcius 6-i kozgydlésének
hatdrozatanak megfelelen. A konywvizsgélati mandatumunk a 2021. december 31-i éves
beszamoldt elfogadd kozgyllés idépontjdban fog lejarni, és a lejarat idépontjdban 5 éves
id&intervallum fog eltelni a kdnyvvizsgéléra vonatkozd kotelezd rotaciot eldird idétartambdl.

A konywvizsgaldi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészité jelentés dsszhanagja

Véleménylnk oOsszhangban van a Térsasag Fellgyel§ Bizottsdganak cimzett kiegészitd
jelentéssel, amelyet 2021. marcius 3-an adtunk ki az Eurdpai Parlament és a Tandcs
537/2014/EU rendelete 11. cikkével 6sszhangban.

Trusted Adviser
Konyvvizsgalat + Tanacsadas
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Nem kényvvizsgélati szolgéltatasok nyujtasa

Kijelentjik, hogy a Téarsasag részére nem nyujtottunk semmilyen, az Eurépai Parlament és a
Tandcs 537/2014/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetett tiltott, nem
konyvvizsgédloi szolgaltatast. A Tarsasdgnak a 2020. januér 1-tél 2020. december 31-ig tartd
tzleti évben nem nyujtottunk a konyvvizsgalaton kiviil semmilyen egyéb szolgaltatast.

A meabizasért felelds partner

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést eredményezé kdnywvizsgédlat megbizasért felelds
partnerének a jelentés alairdja mindsul.

Budapest, 2021. marcius 3.

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kdnywvizsgéld és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Trusted Adviser Konywvizsgdld és Tandcsadod Kft.

1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvantartasi szam: 002588

Kamarai tag konywvizsgaldi tagszam: 005784
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Cégjegyzékszam

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

2020.01.01 - 2020.12.31

Mérleg "A" Idészak
Ezer HUF

El§z8

év(ek)

madositas
Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31 ai 2020.12.31
1|ESZKOZOK ( aktivak )

2 |A. Befektetett eszkdzok (03.+#11.+19. sor) 248 348 0| 267912
3(I. IMMATERIALIS JAVAK (04.-10. sorok) 16 815 0 27 652
4| 1. Alapitas-dtszervezés aktivalt értéke 0 0 0
5| 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
6| 3. Vagyoni értéki jogok 9923 0 26 132
7| 4. Szellemi termékek 6 892 0 1 520
8| 5. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
9| 6. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0
10| 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 1]
11|Il. TARGYI ESZKOZOK (12.-18. sorok) 62 093 0 70 820
12( 1. Ingatlanok és a kapcsolodo vagyoni értékd jogok 0 0 3945
13| 2. Mdszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0 0
14| 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmdvek 62 093 0 65 006
15| 4. Tenyészallatok 0 0 0
16| 5. Beruhdzasok, feldjitasok 0 0 | 869
17| 6. Beruhdzasokra adott elélegek 0 0 0
18| 7. Targyi eszkdzok értékhelyeshitése 0 0 0
19|111. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (20.-29. sorok) 169 440 0 169 440
20| 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 166 320 0 166 320
21| 2. Tartdsan adott kdlcson kapcsolt vallalkozashan 0 0 0
22| 3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 3120 0 3120
23| 4. Tartésan adott kélcson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allo véllalkozasban 0 0 0
24| 5. Egyéb tartds részesedés 0 0 0
25| 6. Tartdsan adott kolcsén egyéb részesedési viszonyban &ll6 vallalkozashan 0 0 0
26| 7. Egyéb tartdsan adott kélcson 0 0 0
27| 8.Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0 0
28| 9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
29| 10. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kilonbozete 0 0 0
30|B. Forgdeszkdzbk (31.+38.+47.+54. sor) 3066 419 0| 3601559
31(l. KESZLETEK (32.-37. sorok) 0 0 0
32| 1. Anyagok 0 0 0
33| 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
34| 3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0 0
35| 4. Késztermékek 0 0 0
36| 5. Aruk 0 0 0
37| 6. Készletekre adott elélegek 0] 0 0
3811 KOVETELESEK (39.-46. sorok) 34 434 0 57 535
39| 1. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgéitatasbal (vevik) 0 0 0
40| 2.Kovetelések kapcsolt véllalkozéssal szemben 0 0 0
41| 3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban Iév§ vallalkozéssal szemben 0 0 0
42| 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban |évd vallalkozéassal szemben 0 0 0
43| 5. Véltékovetelések 0 0 0
44| 6. Egyéh kovetelések 34434 0 57 535
45| 7. Kovetelések értékelési kilénbozete 0 0 0
46| 8. Szdrmazékos ugyletek pozitiv értékelési killénbozete 0 0 0
47111, ERTEKPAPIROK (48.-53.50r0k) 2931172 0| 3286664
48| 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
49| 2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 Q 0
50| 3. Egyéb részesedés 0 0 0
51| 4. Sajét részvények, sajat uzletrészek 0 0 0
52| 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2931172 0| 3286664
53| 6. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0 0
54IV. PENZESZKOZOK (55.-56. sorok) 100813 o| 257360
55| 1. Pénztar, csekkek 40 0 22
56| 2. Bankbetétek 100773 0 257338
57|C. Aktiv id6beli elhatarolasok (58.-60. sorok) 2179586 0| 2192737
58| 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2172 105 0| 2158709
59| 2. Kbltségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatdrolasa 7481 0 34 028
60| 3. Halasztott réforditasok 0 0 0
61|ESZKOZOK OSSZESEN (02.430.4+57. sor) 5494 353 0| 6062 208
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62 |[FORRASOK [ passzivak )
63 |D. Sajat t6ke (64.-73. sorok ) 4617 438 0| 5516116
64 (1. JEGYZETT TOKE 306 120 0| 306120
65| 64. sorbol; visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
66[11. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
67111 TOKETARTALEK 0 0 0
68IV. EREDMENYTARTALEK 456 827 0] 957 498
69 [V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0
70 |VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
71|1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0
72|2. Valds értékelés értékelési tartaléka 0 0 0
73 |VIl. ADOZOTT EREDMENY 3854 491 0| 4252498
74 |E. Céltartalékok (75.-77. sorok) 50 000 0 0
75| 1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 50 000 0 0
76| 2.Céltartalék a jovébeni kdltségekre 0 0 0
77| 3. Egyéb céltartalékok 0 0 0
78 |F. Kbtelezettségek (79.484.+94. sor) 75 027 0 141 836
79|1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (80.-83. sorok) 0 0 0
80|1. Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
81|2. Hatrasorolt kitelezettség jelent@s tulajdonasi viszonyban lévd vallalkozédssal szemben 0 0 0
82|3. Hatrasorolt kotelezettség egyéb tulajdonosi viszonyban lév{ véllalkozéssal szemben 0 0 o]
83 |4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéh gazdélkoddval szemben 0 0 o]
8411. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (85.-93. sorok) 0 0 0
85| 1. Hosszu lejaratra kapott kélcsdnok 0 0 0
86| 2. Atvéltoztathatd és dtvéltozé kotvények 0 0 0
87| 3. Tartozésok kdtvénykibocsatasabol 0 0 0
88| 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0 0
89| 5. Egyéb hosszu lejratu hitelek 0 0 0
90| 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt véllalkozéssal szemben 0 0 0
91|7. Tartds kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban Iévd vallalkozassal szemben 0 0 Q
928. Tartds kotelezettségek egyéb tulajdoni részesedési viszonyban Iévé véllalkozéssal szemben 0 0 0
93| 9. Egyéb hosszu lejarati kitelezettségek 0 0 0
94111 ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ( 95. és 97.-106. sorok ) 75027 0 141 836
95| 1. Rovid lejaratl kolcsonok 0 0 o]
96| 95. sorbdl: az dtvéltoztathaté és atvaltozd kotvények 0 0 0
97| 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0 0
98| 3. Vevéktél kapott eldlegek 0 0 0
99| 4. Kotelezettségek druszallitashol és szolgdtatashol (szdll.) 2985 0 4 487
100| 5. Valtotartozasok 0 0 0
101| 6. Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
102|7. Rovid lejaratu kételezettségek jelentds tulajdoni viszonyban lévé vallalkozéssal szemben 0 0 0
103 |8. Rovid lejarati kitelezettségek egyéb tulajdoni viszonyhan 1évé véllalkozéassal szemben 0 0 0
104 9. Egyéb rovid lejératu kotelezettségek 72 042 0 137 349
105|10. Kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0 0
106 |11. Szdrmazékos lgyletek negativ értékelési kiildnbdzete 0 0 0
107 |G. Passziv idébeli elhataroldsok (108.-110. sorok) 751 888 0 404 256
108| 1. Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 0 0 0
109| 2. Koltségek. raforditasok passziv idSbeli elhataroldsa 751888 4 0f 404256
110| 3. Halasztott bevételek 0 0 0
111 |FORRASOK OSSZESEN (63.+74.+78.+107. sor) 5494 353 0| 6062 208 y
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[2]3]afs[2[efafa]-Te[6[3[o]-[1]1]4]
Statisztikai szamjel

[o[z]-Ta]of-Jofal7[s]1]8]

Cégjegyzékszam
MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. 2019.12.31- 2020.12.31
Eredménykimutatds (8sszkoltség) |d&szak
Ezer HUF
Eléz6
éviek)
2019.01.01- | médositds | 2020.01.01-
Sorszém A tétel megnevezése 12.31 ai 12.31
1|Belféldi értékesités nettd drbevétele 5897 796 ol 5810312} 1
2|Exportértékesités nettd drbevétele 0 0 o} 2
I. |Ertékesités netté drbevétele (01.+02.) 5897 796 o 5810312} 3
3|Sajét termelési készletek dllomanyvéltozdsa 0 0 of 4
4|Sajat elGéllitdsu eszkdzok aktivalt értéke 0 0 0f 5
11, [Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03.+04.) 0 0 of &
111, | Egyéb bevételek 20844 [1] 64279) 7
111, sorbol: visszairt értékvesztés 0 0 0] 8
5|Anyagkdltség 8803 0 8474f 9
6|lgénybe vett szolgéltatdsok értéke 590 303 0 632 238] 10
7|Egyéb szolgdltatdsok értéke 6924 0 8294} 11
8|Eladott druk beszerzési értéke 0 0 0} 12
9 |Eladott (kozvetitett) szolgdltatdsok értéke 227 0 135] 13
V.| Anyagjellegii réforditdsok (05.+06.+07.+08.+09.) 606 257 0 649 141 14
10|Bérkdltség 727 452 0 319941| 15
11|Személyi jellegli egyeb kifizetések 15288 0 12641 18
12|Bérjarulékok 147 835 4] 59 178| 17
V.|Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 890575 0 391 760| 18
VL. |Ertékesokkenési leirds 25 857 0 44517} 19
VII.|Egyéb raforditasok 211973 0 165391} 20
VII. sorbol: értékvesztés 0 0 of 21
A.|UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE ( [+-11+111-IV-V-V-VII ) 4183 978 o] 4623782] 22
13|Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 o] 0} 23
13. sorbdl: kapesolt vallalkozéstd! kapott 0 0 0} 24
14|Részesedésekbdl szérmazd bevételek, drfolyamnyereségek 0 0 0} 25
14. sorbdl: kapesolt véllalkozastdl kapott 0 0 0] 26
15|Befektetett pénziigyi eszkdz6kbd| { értékpapirokbdl, kdlesdndkbél ) szdrmazé bevételek, drfalyamnyereségek 49 999 0 91215} 27
15. sorbdl: kapesolt vallalkozastol kapott 0 o] 0] 28
16|Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegil bevételek 2 0 12| 28
16. sorbol: kapesolt véllalkozastdl kapott 0 0 0} 30
17 |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 8867 0 13481 31
17. sorbol: értékelési kulonbozet V] o] 0} 32
VIIL | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 58 868 0 105 608} 33
18 |Részesedésekbd| szérmazé raforditasok, drfolyamveszteségek 0 0 0] 34
18. sorbdl: kapesolt véllalkozasnak adott 0 0 0} 35
19|Befektetett pénziigyi eszkozokbdl { értékpapirokbdl, kdlcsanokbél ) szarmazd réforditasok, arfolyamveszteségek 41492 0 16 465 36
19. sorbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 0 0} 37
20 |Fizetendd | fizetett ) kamatok és kamatjellegi réforditasok 0 0 0} 38
20. sorbdl: kapcsolt véllalkozdsnak adott 0 0 0o} 39
21|Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kélcsondk, bankbetétek értékvesztése 112 4] 34 679| 40
22|Pénzigyi mveletek egyéb réforditasai -39 211 0 9862 41
22. sorbdl: értékelési kilonbozet 0 0 of 42
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18.+19.420.+21.+22.) 2393 0 61006f 43
B.|PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-1X.) 56475 0 44 602| 44
C.|ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A.+B.) 4240453] | 0] 4668384 45
X.|Adéfizetési kbtelezettség 385 962 ‘:\ 0 415 886] 46
D.|ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) 3854491 \ A/ o

4 252 498 4'7
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MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

KIEGESZITO MELLEKLET AZ EVES BESZAMOLOHOZ
A 2020. EVI UZLETI EVROL

Budapest, 2021. februar 9.

P.H.
MKB-PANNOMIA ALAPKEZELO Zrt.

Székhely: 1056 Bp., Vaci utca 38.
Telephely: 1068 Bp., Benczir utca 1l
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. ALTALANOS KIEGESZITESEK
I. A Tarsasag

A Tarsasag neve: MKB-Pannénia AlapkezelS Zrt., székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38,
telephelye: 1068 Benczir u. 11.. Internetes honlap cime: http://www.mkbp.hu

A Tarsasag 20I11. jdlius 20-dan alakult hatdrozatlan idStartamra, zartkord
részvénytarsasagként miikodik. A Cégbirdsag 2011. augusztus 3-an jegyezte be a
Tarsasagot.

A tulajdonosi szerkezet, a 2020. december 2l.-én lezirult (2021. januar 27-én
kiértesitett) MKB Nyugdijpénztir és MKB-Panndnia Egészség és Onsegélyezd Pénztar
kozott létrejott részvényatruhazas kovetkeztében 2020. december 31-én a kovetkezdk

szerint alakult:

Tulajdonos Torzsrészvény db | Névérték | Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)

MKB Bank Nyrt. 14.993 10.000 149.930.000 | 49,01%

Pannonia 4.895 10.000 48.950.000 | 16,00%

Pénztarszolgaltatd Zrt.

CIG Pannodnia 4.895 10.000 48.950.000 | 16,00%

Eletbiztositd Nyrt.

MKB Nyugdijpénztar 3.059 10.000 30.590.000 | 10,00%

MKB-Panndnia 2.141 10.000 21.410.000 | 7,00%

Egészség- és

Onsegélyezd Pénztar

Granit Bank Zrt. 6l1 10.000 6.110.000 [ 2,00%

Osszesen 30.594 305.940.000 | 100 %

Tulajdonos Osztalékels6bbségi | Névérték | Részvény Arany
részvény db Ft/db érték (Ft)

MKB Bank Nyrt. | (,D") 10.000 10.000 [ 16,67%

Pannonia | (,B") 10.000 10.000 | 16,67%

Pénztarszolgaltato Zrt.

(B sorozat)

CIG Pannoénia I (,C") 10.000 10.000 | 16,67%

Eletbiztositd Nyrt. (C

sorozat)

MKB Nyugdijpénztar | (,,F") 10.000 10.000 | 16,67%

MKB-Pannénia I (,G”) 10.000 10.000 | 16,67%

Egészség- és

Onsegélyezd Pénztar

Granit Bank Zrt. I (,E”) 10.000 10.000 | 16,67%

Osszesen 6 60.000 [ 100 %

Tulajdonos IG tag kijellésére | Névérték | Részvény Arany




Tulajdonos IG tag kijelolésére | Névérték | Részvény Arany
vonatkozo Ft/db érték (Ft)
els6bbségi
részvény
MKB Bank Nyrt. I (,H" — elnok) 10.000 30.000 | 42,86%
2 (,I")
Pannonia (1" 10.000 10.000 | 14,29%
Pénztarszolgaltatd Zrt.
CIG Pannénia I o g 10.000 10.000 [ 14,29%
Eletbiztositd Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar (0" 10.000 10.000 [ 14,29%
MKB-Pannonia (0" 10.000 10.000 [ 14,29%
Egészség- és
Onsegélyezd Pénztar
Osszesen 7 70.000 | 100%
Tulajdonos FB tag kijelolésére | Névérték | Részvény Arany
vonatkozé Ft/db érték (Ft)
elsobbségi
részvény
MKB Bank Zrt. 2 (,K”) 10.000 20.000 40%
Pannonia I (,,)” - elnok) 10.000 10.000 20%
Pénztarszolgiltatd Zrt.
CIG Pannénia | (,K”) 10.000 10.000 20%
Eletbiztositd Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar I (,K") 10.000 10.000 20%
| Osszesen 5 50.000 | 100%
Minddsszesen
Tulajdonos Részvények (db) Névérték | Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Zrt. 14.999 10.000 149.990.000 | 49,00%
Pannénia 4.898 10.000 48.980.000 | 16,00%
Pénztarszolgaltatd Zrt.
CIG Pannénia 4.898 10.000 48.980.000 | 16,00%
Eletbiztosité Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar 3.062 10.000 30.620.000 | 10,00%
MKB-Panndnia 2.143 10.000 21.430.000 | 7,00%
Egészség- és
Onsegélyezd Pénztar
Granit Bank Zrt. 612 10.000 6.120.000 | 2,00%
Minddsszesen 30.612 306.120.000 100%

A Tarsasag f6 tevékenysége: 6630'08 Alapkezelés




A Tarsasag igazgatosaga 2020. december 31-én:
- dr. Balog Adam (elnck) (lakcim: 2119 Pécel, Kel6 utca 62.)

- Benczédi Balazs (vezérigazgatd) (lakcim: 1025 Budapest, Torokvész ut 119/D.1.7.)
- dr. Fedak Istvan Janos (lakcim: 1026 Budapest, Kiikiillé u.6.)

- Ginzer lldiké (lakcim:)9082 Nyul, Szabadsag u. 22.

- Krisan Laszlo Istvan (lakcim: | 136 Budapest, Heged(s Gyula u. 18. B haz 8.em.2.)
- Rabi Ferenc Gyorgy (lakcim: 1131 Budapest, Futar u. 8. 1/1.)

- Hendrich Balazs (lakcim: 8229 Csopak, Saner Janos u. 8.)

A Tarsasag fellgyelSbizottsaga 2020. december 31-én:
- dr. Szilagyi Jozsef (elndk) (lakcim: 1039 Budapest, Bebo Karoly utca. 5. 2.em.8.)

- Bakonyi Andras (lakcim: | 112 Budapest, Rako utca. 26. 2.em.2.)
- dr. Bogdanffy Péter ( lakcim: 5900 Oroshaza, Sz6l6 krt. 4.)
- dr. Lenner Aron (lakcim: 1097 Budapest, Nadasdy utca 10.704)

- Nyemcsok Janos ( lakcim: 1174 Budapest, Csik utca. 38)

A Tarsasag konyvvizsgilatra kotelezett. Kényvvizsgald: Trusted Adviser Kft, engedélyszam:
002588, személyében: Szovics Zsolt, engedely szam: 005784. A kényvvizsgald dltal
konyvvizsgalatért felszamitott dij 4 500 000,- Ft + AFA.

A beszamold elkészitésével megbizott személy adatai: Pannonia Pénztarszolgaltatd Zrt,
Folkmayer Tibor (regisztraciés szam: 160738)

A Tarsasag az éves beszamoldjat az alapkezelékre vonatkozé 327/2009. (XI1.29) szamu
kormanyrendelet alapjan készitette el.

2. A Tarsasag szamviteli politikaja

A Tarsasag eszkozeit és forrasait a Szamviteli torvényben (tobbszor modositott 2000. évi
C. tv.) és a 327/2009.(X11.29.) szam( Kormanyrendeletben elSirt értékelési eljarasok,
illetve Szamviteli politikajanak részét képezdé Eszkézék és Forrasok értékelési
szabalyzataban foglaltak szerint értékeli.

A szamviteli alapelvektdl sem a beszamold készitésekor, sem a konyvvezetés soran nem
tért el.

A konyvvezeteés a kettSs konyvvitel rendszerében torténik, a Tarsasag a 327/2009.(X11.29.)
Korm. rendelet szerint éves beszamolot készit. A Tarsasag konyvvezetési pénzneme a
forint.



Immateridlis javak esetében a szimviteli torvényben megengedett leirasi id6
meghatdrozasanal a Tarsasag - tekintettel az illet6 eszkoz forgalomképességére és varhato
hasznalati idejére - az egyes eszkdzoknél egyedileg jar el, bruttd érték utan szamitott
linearis leirast alkalmazva.

Targyi eszkozok esetében a Tarsasag az értékcsokkenést az egyes eszkozcsoportokra
megillapitott leirasi kulcsokkal, linearis médszerrel, a bruttd érték alapjan szamitja.
Jarmivek esetében a Tarsasig a maradvanyérték modszert alkalmazza, igazodva a
beszerzett jarmiivek valodi élettartamahoz. A kis értéki (100 eFt alatti egyedi beszerzési
érték(l) targyi eszkozok hasznalatbavételkor (beszerzéskor) koltségként egyosszegben
leirasra kerdlnek.

Az drbevétel elszamolasa akként torténik, hogy az adott honapban teljesitett szolgaltatast
legkésSbb a kovetkezd honap 10.-ig kiszamlazza a Tarsasag. Az adott honapban teljesitett
szolgaltatas eredményét az adott hdnap javara szamolja el a Tarsasag.

Kovetelésként az ligyfél altal elfogadott szamla eértéket tartja nyilvan a Tarsasag.
Elfogadottnak tekint egy szamlat abban az esetben, ha a fizetési hataridd lejarataig az lgyfeél
nem jelzi az ellenkezdjét. Az értékvesztés elszamolasa egyedileg torténik.

A koényvvezetéstd| eltérd devizanemben felmeriils iigyletek az ligylet napjan érvényes, az
MNB iltal jegyzett atlagarfolyamon keriilnek elszamolasra. A pénzligyi teljesités és az
tugylet felmerilésének idSpontjaban érvényes arfolyam kiilonbozetébdl adodo
arfolyamnyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban keriil kimutatasra.

A nem realizilt drfolyam kiilonbozet az év végi atértékelésbdl adddik, mely szintén MNB
atlag arfolyamon torténik.

A Tarsasig céltartalékot képez az addzis elStti eredmény terhére azokra a multbeli,
illetve a folyamatban lévé lgyletekbdl, szerz6désekbdl szarmazd, harmadik felekkel
szembeni fizetési kotelezettségekre [ideértve kiilondsen a jogszabdlyban meghatarozott
garanciilis kotelezettséget, a fiiggd kotelezettséget, a biztos (jovébeni) kotelezettséget, a
korengedményes nyugdij, a végkielégités miatti fizetési kotelezettséget, a
kornyezetvédelmi kotelezettséget], amelyek a mérlegfordulénapon valdszinl vagy
bizonyos, hogy fenndllnak, de osszegiik vagy esedékességiik idopontja még bizonytalan, és
azokra a vallalkozo a sziikséges fedezetet mas médon nem biztositotta.

A Tiérsasdg jelent8snek mindsiti az elézé évek beszamoldjaban elkdvetett hibakat, ha a
hibak és hibahatasok abszolit értékének egyiittes 6sszege meghaladja a mérleg féosszeg 2
%-at, vagy az 5 M Ft-ot.

A 2020. évi beszamold mérlegkészitési idépontja: 2021. januar 22.

A mérleg forduldnapja utin nem kovetkezett be olyan lényeges esemeény, amely
modositana a beszamolot.

A Tarsasag nem alkalmazza a valds értéken torténd értékelést.

A Tarsasag a sajat befektetéseit képezd értékpapirok névértékének nyilvantartasara a
nullas szamlaosztalyt hasznalja.



3. A Tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasa

A Tarsasag el6z6 évi és targyévi

eszkozeinek értékeét,
forrasainak érteket,

a kovetkezo tablazatok tartalmazzak.

Fontosabb mutatok alakulasa

bevételeinek, raforditasainak és eredmény OsszetevSinek alakulasat,
jovedelmezdségének, vagyoni és pénzligyi helyzetének fontosabb mutatoit

MUTATOK 2019.| 2020. Magyarazat
Az eszkozcsoport
mérlegértéke / Eszkozok
Befektetett eszkozok ardnya 4.5% 4,4% | f60sszege
Az eszkozcsoport
meérlegértéke / Eszkozok
Forgoeszkozok aranya 55,8% 59,4% | foosszege
Az eszkozcsoport Nettd
Targyi eszkozok elhasznalddasi foka 63,6% 57,7% | értéke / Bruttd értéke
Sajat téke ardnya 84,0% 91,0% | Sajat toke / Mérleg f60sszege
(Osszes forras - sajat t8ke) /
Osszes forras = mérleg
Idegen forras aranya 16,0% 9,0% | féosszeg
Hosszu lejaratu kotelezettségek A forrascsoport értéke /
aranya 0% 0% | Mérleg fo0sszege
Rovid lejaratd kotelezettségek A forrascsoport értéke /
aranya 1,4% 2,3% | Mérleg f66sszege
Sajat toke / Hosszu lejaratu
Eladésodottsag mértéke n.a. n.a. | kotelezettségek
Pénzeszkozok+Ertékpapirok
/ Rovidlejaratd
Likviditasi gyorsrata 4041,2% | 2498,7% | kotelezettségek
Forgoeszkozok /
Likviditasi rata 4087,1% | 2539,2% | Rovidlejaratu kotelezettségek
Uzemi-iizleti eredmény /
Arbevétel ardnyos nyereség 70,9% 79,6% | Ertékesités nettd arbevétele
Adodzas el6tti eredmény /
Sajat toke jovedelmezbsége 91,8% 84,6% | Sajat toke

A forgoeszkozoket tartalmazd mutatok értékelésekor figyelembe kell venni, hogy a
jogszabalyi valtozasok miatt a vevékovetelések dllomanya 2016-tol minimalis, mivel azdta a
decemberi teljesitményeket csak kovetkezd évi teljesitéssel lehet kiszamlazni, igy a
decemberi, magas értékek az aktiv idobeni elhatarolasok kozott jelennek meg.







II. A MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

l. Befelktetett eszkozok

A Tarsasag befektetett eszkoz-allomanya 2020-ben az alabbiak szerint alakult:

efFt
Megnevezés Brutté érték Ertékes8kkenés Netté érték
Nyité Ausorokis | Novekedés | Csikdenés Zaro Nyito Atsorolds | Movekedés | Csokkenés Zard Zird
Uzleti éreék [ 0 o 0 0 0 0 0 [3 o 0
Vagyoni érték jogok 85 966, of 348e7 124853] @043 o] 18 of sera 26 132
Seoftver 17 202 [} o of 17202] 10309 0 5373 o] isem | 520
Abpitis-dtszervezés 0 0 0 ] ] o 0 4] 0 0 o
Immateridlis javak 107 168 of 34887 of 142085 0352 o] 24081 of 11440 27 652
Ingatlnok [} 0 4148 0 4148 o o 203 o 203 3945
Jarmiivek 75 304 0 o of 79304 27m2 of rois of m7s0 46554
Uzemi, iizberend. 16 840 0 9644 ioo] 26384 1298 0 5133 [ 1s0el 8323
Irodai berend. felszerel 1 048 of 101es 611 10 603 814 0 677 607 884 9719
Képzmivészeti akotdsok 410 0 0 0 410 0 0 0 [ 0 410
Beruhizisok 0 of eo714] ssess I 869 o o 0 0 0 I 869
Targyi eszkdzok 8ssz. 97 602 of s4ema| sesss| 1227ms|  3ss09 of 1703 s41| 51898 70 820
Imm. és targyl eszk. 204770 of 19ss?| sesse| 2e47m3| 125860 o 41082 42| 166301 98 472
Kisért. immat javak 4738 0 437 0 5172 4735 0 437 o 5172 o
Kisértéki targyi eszk, 11493 0 2995 5 352 9140|1143 0 2999 5352 9140 0
Kisértéka dsszesen 16228 0 3 436 o] raziz| 16228 o 3 436 of 14312 o
[imm. &s te. mindsssz. [ 220008] of a29es[  sesse] 27v0ms] 142089 of aasmef PRIETE 98 47|
[Tutaidoni részsedést jelents betelaetes | 165 440] of of of 169 44a] of of of o] of 169 440
[Fartssan adort kslcsansk | of of of of of of of of of of o]
[Befereeters eszrszok sss2. T of 12299s]  sesse|  asasas| r4z0se] of  aasief s42] 180613 267912

A Tarsasag a mar korabban, egy kockazati tékealap kezel6é cégben szerzett részesedése
mellé (ez 99%-os mértékl), 2019-ben 26%-o0s részesedést szerzett egy Kft.-ben, amiben
az MKB Bank is tulajdonos.

A Tarsasag részesedései:

MKB Consulting Kft., székhelye: | 117 Budapest, Irinyi |6zsef utca 4-20. 3. em., részesedés
mértéke: 26% (jelenleg atalakulas alatt)

Solus Capital Kockazati Tokealap-kezelo Zrt., székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38,
részesedés mértéke: 99%, mérlegadatai (2019. évi auditalt, adatok ezer forintban):
o sajt téke: |61.874
o jegyzett toke: 5.000
o eredménytartalék: 106.753
o adoézott eredmény: 50.121

A Solus Capital Kockazati Tokealap-kezelé Zrt.-ben meglévé részesedéssel kapcsolatban
értékvesztés nem keriilt elszamolasra, mivel a Solus Uzleti tervei és a gazdasagi folyamatok
dinamikaja alapjan a befektetés megtérulése varhato.



Z,

Ertékpapirok, értékvesztés, pénzeszkszok

Az értékpapirokkal és befektetésekkel kapcsolatos adatokat az alabbi tablazatok
tartalmazzak:

Erté kpapirok 2020.12.31 Ftban
Névérték és
A Kényvekben
oo beszerzési co . - Eltérés
Ertékpapir T‘:‘e“.’w‘“" Darab Névérték Netto vételi értek | ormaimozott) =, Brutid plact | Tkimumtoft planl o et
eviza kamat . érték érték (nettd %
idéaranyos vételi+értékve sztés) 2020.12.31-€n
killénbdzete
D210127 HUF 12 000 120 000 000 119 850 000 105 495] 119 974 BOD 119 850 000
DZ210303 HUF 11 032 110 320 000 110 200 182 38 180] 110 266 B26 110 200 192
D210825 HUF 60 000 600 000 000 £96 926 800 911929 598 746 000 596 926 800
D211020 HUF 20 000 200 000 000| 199 345 600 21597 199 497 400 199 345 600
2022/B MAK HUF 101 000] 1 010 00O 000| 1050 666 640 3 195 640 1036 287 270 1 050 666 640
2023/A MAK HUF 39 800 398 000 000 482 505 350 2420636 460 574 356 458 153 720|  -24 351 630
2024/B MAK HUF 20 000 200 000 000 218 596 000 3 090 400 217 303 200 218 596 000
2024/C MAK HUF 27 500 275 000 000 294 551 950 1280 950 292 482 025 294 551 950
2025/B MAK HUF 20 000 200 000 000 248 813 400 5726 000 244 099 600 238 373 600 -10 439 80O
Osszesen 3321455932 15713626 1077 201| 3 279 231 477 3 286 664 502]  -34 791 430
Befektetett eszkszik 2020.12.31 Ftban
Névértek és
g beszerzési —_ Kényvekben Eltérés
Ertékpapir Ted'f:z":s' Darab Névértek Netté vételi érték Fe'::::’;““ érték B"‘:fté"k'“ | kimutatott brutts |(értékvesztés)
idéardnyos piaci érték 2020.12.31-€n
kiillonbozete
PRIMUS CAPITAL |HUF 61 510 000 20 496 000 0 20 496 000 20 496 000
PRIMUS CAPITAL |HUF &1 510 000 20 496 000 0 20 496 000 20 496 000
PRIMUS CAPITAL |HUF 56 560 000 18 816 000 0 18 816 000 18 B16 000
PRIMUS CAPITAL |HUF 106 1060 000 35616 000 0) 35616 000 35616 000
PRIMUS CAPITAL |HUF 106 1 060 000 35616 000 0 35 616 000 35 616 000
PRIMUS CAPITAL |[HUF 105 1 050 000 35 280 000 0 35 280 000 35 280 000
MKB Consulting Kft. [HUF 3120 000 0 3 120 000] 3 120 000
Osszesen 169 440 000 0 169 440 000| 169 440 000 0

Az értékpapirok eladasa

Tarsasag:

soran a kovetkezd bevételeket és raforditasokat szamolta el a

Ertékpapirok értékesitése/lejarata sordn elszamolt brutt6 bevételek és
raforditasok (eFt)

Magyar Allamkétvény

Diszkont kincstarjegy

Ertékpapir eladas/lejarat bevétele
1886551

1660929

Eladott értékpapirok kivezetett
beszerzési/konyv szerinti értéke

2172270

985038

A Tarsasag |12 eFt értéki értékvesztést szamolt el a 2019-es lizleti évben. Targyévben
két allamkotvényen kellett hogy elszamoljon értékvesztést, 34 791 eFt értékben. Mas
értékvesztés képzés nem tortént.

A Tarsasag pénzeszkozei 156 547 eFt-tal néttek az el6z6 évhez képest. A hazipénztar
zardertéke 2020-ban 22 eFt lett, a bankszamlaké pedig 257 338 eFt, szemben a 2019-es

40 eFt és 100 773 eFt-os értékkel.



3. Kovetelésel

A Tarsasag kovetelései a kovetkez6képpen alakultak:

Koévetelések 6sszesen e Ft

2019.12.31 2020.12.31

Osszesen 34434 57535
Kévetelések vevékkel szemben 0 0
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
ebbdl devizaban 0 0

egyéb kovetelések 34 434 57 535
- ebbdl kapcsolt villalkozassal szemben 0 0
elszamolas munkavallaldkkal 440 463

kaucio bérletek miatt 2485 25 692

kiildnad 6 kovetelés kezelt alapokkal 27 632 25612

MNB dij és adotulfizetés miatt 3020 4141

adotr eldleg 0 1360

egyéb 857 267

A kovetelések kozott nincs lejart, a kovetelések kezelése rendezett, pénzigyileg 2021
elején rendezédtek.

A vevikovetelések a targyhdnapot kovetd havi teljesitéssel keletkeznek, és mivel az
ugyfelek jellemzéen hataridoben fizetik meg a Tarsasag altal kibocsatott szamlak
ellenértéket, ezért a fordulénapon a vevéallomany minimalis. Az év végi teljesitmény aktiv
idébeni elhatdrolasban van, a kiszamlazas 202| januarjaban, akkori teljesitéssel tortént
meg.

4, Sajat toke

A sajat téke alakulasat a kovetkezd tablazat tartalmazza.

Adézort Oszralék
eredmény elszamolis Adozott
Nyito dtvezetése | eredménytartalékd | eredmény Zaro
eredménytartalé | adozot eredmény | targyéy
kba terhére
Jegyzett téke 306 120 0 0 306 120
Jegyzett de be nem
fizetett toke 0 0 0 0
Toketartalék 0 0 0 0
Eredménytart. 456 827| 500671 0 0 957 498
Lek.tart.potbefiz.-bél 0 0 0 0
Adézott eredmény 3854 491| -500671( -3 353820| 4 252 498 4 252 498
Osszesen: 4617 438 0 -3 353 820| 4 252 498 5516 116




A 2019-ben keletkezett adézott eredménybdl 3 354 491 eFt ki lett fizetve 2020-ban a
tulajdonosok felé osztalékként, a maradék 500 000 eFt eredménytartalékba kerilt. A
specidlis elszamolasok miatt kozgyllési dontés alapjan az egyik tulajdonos osztalék
elszamoldsa utan 671 eFt érték az eredménytartalékba keriilt A Tarsasag 2020-ban
fejlesztési tartalékot nem képzett, és felhasznalhatd fejlesztési tartaléka sincs.

5. Hatrasorolt kotelezettségek, tartalékok, céltartalék
A Tarsasag a 2020. tizleti év soran, illetve a mérleg fordulonapjan

o hatrasorolt kotelezettségekkel,

» zilogjoggal, vagy hasonlo jogokkal terhelt kotelezettségekkel,

o mérlegben nem jelentkezd, de a pénziigyi helyzetre kihato kotelezettségekkel,

o olyan kotelezettségekkel, melyek visszafizetendd Gsszege a kapott Osszegnél
nagyobb,

o garancialis kotelezettségekkel, tovabba

o veszélyes hulladékkal,

o kornyezetvédelmet szolgald targyi eszkozokkel

nem rendelkezett.

2019-ben a Tarsasag 50 millié Ft értékli céltartalékot képzett a folyamatban levé MNB
vizsgalat varhatd kovetkezményeire, mint varhatd kotelezettségre. Ennek feloldasa teljes
mértékben megtortént 2020-ban, igy a céltartalék allomany 2020 december 31-én nulla
értékd lett.

Mas céltartalékot a Tarsasag (ide értve a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd
igéret, a toke megovasara, illetve hozamra vonatkozd garancia (tdke-, illetve
hozamgarancia) miatt keletkezd fiiggé kotelezettségek utan képzett céltartalékot is) nem
képzett.

6. Hosszu lejarata kotelezettségek

A Tarsasagnak hosszl lejaratil kotelezettsége nincs. A Tarsasagnak megbizasos
jogviszonybol eredden Ulgyféllel szemben fennilld tartozasa nincs.



7. Rovid lejarata kotelezettségek

Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen e Ft

2019.12.31 2020.12.31
Osszesen 1502/ 141 836
Kételezettségek szallitokkal szemben 2985 4 487
ebbdl : kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
egyéb kotelezettségek 72042 137 349
- NAYV felé 68 704 136 906
- Onkormanyzatok felé helyi adék 3338 443
ebbdl : kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

Az adotartozasok az aktualis havi elszamolasokbdl adédnak, valamennyi rendezve lett
2021 januar-februarban. A szillitd allomany is rendezddott 2021-ben. A Tarsasagnak
megbizasos jogviszonybdl eredden az ligyféllel szemben fennallé tartozasa nincs.

8. Aktiv és passziv elhatarolasok

Az aktiv és passziv elhatarolasok az alabbiak szerint alakultak:

Aktiv id6ébeli elhatarolasok e Ft
2019.12.31 2020.12.31

Bevételek aktiv id6beli elhatdrolasa 2172105 2158709
Nem realizalt, jaré kamatok 19233 16791

Arbevétel (2020-as teljesitésiivevés 2152872 2141918

Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 7 481 34028
El6fizetések, elére fizetések 4168 30 643

Biztositasok 3313 3385

Osszesen 2179586 2192737
Passziv idébeli elhatarolasok e Ft

2019.12.31  2020.12.31

Bevételek passzividobeli elhatarolasa 0 0
0 0

Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 751 888 404 256
Prémium jarulékokkal 612857 345019

Forgalmazasi jutalék 127 304 49 888

MNB dij | 947 1910

Egyéb szolgiltatasok 9780 7 439

Osszesen 751 888 404256




A Tarsasag a passziv idébeni elhataroldsok kézott mutatta ki a prémiumokra elkiilnitett
Osszeget, amit a Javadalmazasi Politikjaban a teljesitmény-javadalmazasra kifizetheto
keretOsszeg szamitasnak megfelelGen allapitott meg.

lll. AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

l. Kiemelt bevételek részletezése

Ertékesités netté arbevétele

2019 2020
Ertékesités netto arbevétele (A+B+C) 5897796 5810312
A) Alapkezelés 3628651 4157321
B) Portfélickezelés (1+2+3) 2242807 1652856
I Pénztirak 1757349 [ 226 702

2 Biztositok 480297 418658

3 Egyéb portfolickezelés 5161 7496

26 338 135

C) Egyéb tevékenység ( egyéb alaptevékenység, forgalmazasi jutalék )

A bevételek portféliokezeléssel osszefiiggd elkiilonitését fenti tablazat tartalmazza.



Koltség tipusok e Ft
2019 2020

Anyag jellegii raforditasok 606 257 649 141
Anyagkdltség 8803 8 474

Igénybevett szolgaltatdsok értéke 590 303 632238

Egyéb szolgdltatdsok értéke 6924 8294

Eladott druk beszerzési értéke 0 0

Eladott (kozvetitett) szolgiltatasok értél 227 135

Igénybevett szolgaltatasok részlezetése 590 303 632 238
Informatikai szolgdltatds 44 188 68 837

Uzletviteli tanacsadas 13305 14298

Bloomberg tézsdei informaciok 53063 65 187

Piaci elemzések 14 375 37954

Bérleti dij 28 558 101 866

Jogi szolgiltatds 28 461 38 559

Szoftver karbantartas 12 968 13855

Konyvelési és konyvvizsgaloi 15 569 16 821

Hirdetés, reklam 30742 16 315

Oktatas-tovabbképzés 10061 9724

Telefon, internet, posta 2052 2108

Javitas-karbantartas 803 577

Forgalmazéi dij (MKB) 314044 181 674

Egyéb szolgaltatas 22114 64463

Személyi jellegii raforditasok 890575 391760
Bérkoltség 727 452 319941

Személyi jellegli egyéb kifizetések 15288 12 641

Bérjarulékok 147 835 59178

Ertékcsdkkenési leiras 25 857 44517
Ertékesdkkenési leiras 25857 44517

Egyéb raforditasok 211973 165 391
Dijvisszatérités 0 2729

Ipar(izési adé 117 775 116 034

Kiilénadd 2510 9l

Kartérités 0 1138

BAMOSZ tagdij 4302 4034

Egyéb adok l6ll | 984

BEVA dij 500 500

Feliigyeleti dij 10742 15475

Adomanyok, tamogatasok 0 4 000

Innovacids jarulék 17 666 17 405

Céltartalékképzés 50 000 0

Ertékesitett eszkdz6k kdnyv szerinti ért 6527 65

Egyéb 340 1936

Osszesen 1 734 662 1 250 809




A Tarsasag koltségeinek tipusonkénti bontasat az eldbbi tablazat tartalmazza.

Kozvetitett szolgaltatasként kizarodlag a LElI kodok beszerzése és valtozatlan formaban
torténd tovabb értékesitése tortént.

A kiilonadoé elszamolasa 2020-ban Ggy tortént, hogy a kezelt Alapok az adé alanyai, de az
adét a Tarsasag vallotta be, fizette meg és szamolta el; az Alapok legnagyobb részénél a
Tarsasag beszedi az Alapokat terhel6 adét, igy az csak atmegy a Tarsasagon, egy kis
részénél viszont a Tarsasag viseli raforditasként az adot. Ovatossagbol ez utébbit adéalap
novelS tételként vette figyelembe a tarsasagi adé alapjanak meghatarozasakor (nem a
vallalkozas érdekében felmeriilt raforditas).

A Tarsasag 2019-ben Ujra alanya lett az innovacios jarulék adénemnek.

A Térsasag a kapcsolt véllalkozasatél (a Solus Capital Kockazati Tékealap-kezel6 Zrt.-tél)
2020-ban nem vett igénybe szolgaltatasokat.

A Tarsasagnak a 2020. tzleti évben
o kutatas-fejlesztéssel kapcsolatos, illetve
e kornyezetvédelemmel kapcsolatos
koltségei nem meriiltek fel.
A Tarsasag a 2020. lzleti évben exporttimogatasban és elkiilonitett allami pénzalapokbdl
valé tamogatasban nem részesiilt.

3. Az eredménykimutatas egyéb tételei

Ertékcsokkenési leiras

A terv szerinti értékcsokkenés elszamolasa minden 100 eFt bekerdlési érték feletti
eszkozre linedrisan, bruttd érték alapjan torténik az alabbi kulcsokkal:

Megnevezés Eves leirds

%
Szoftver 33.00
Geépkocsi 20.00
Vagyoni értjog 16.67
Szam.techn. eszk. 33.00
Butorok 14.50
Irodai eszkozok 14.50

Uj beszerzésii jarmiiveknél a maradvanyérték a beszerzési érték 37,5 %-a, hasznaltaknal
pedig 18,75 %-a

Az eértékcsokkenési leirasbol 3 435 eFt az értékhatar alatti, egy Osszegben leirt
eszkdzbeszerzés és 41 082 eFt a terv szerinti értékcsokkenési leiras, igy a teljes
értékcsokkenési leiras, 44 517 eFt volt 2020-ban.



Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek részletezését az alabbi tablazat tartalmazza

2019 2020
Kéresemények miatti bevételek 310 787
Ertékesitett eszkdzok bevétele 5 800 20
TAO sporttdmogatas addjovairasa 13334 13102
Egyéb ( kerekités, egyéb kis értékek) 400 370
Céltartalék feloldds 0 50 000
Osszesen J 20844 64279

Pénziigyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételei kozott kapcesolt vallalkozastol szarmazo tétel nem

szerepel.

2019 2020
Befektetett pu. eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 49 999 91215
Kapott, jaré kamatok 2 912
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 8 867 1348l
Osszesen " 58868 105 608

Pénziigyi miiveletek raforditasai

A pénzigyi muiveletek raforditasai kozott kapcsolt vallalkozastdl szarmazoé tétel nem

szerepel.

2019 2020
Befektetett pii eszk6zdk arfolyamvesztesége 41 492 16 465
Ertékpapirok értékvesztése 112 34679
Pénziigyi miiveletek egyéb riforditisai -39 211 9 862
Osszesen ' 2393 61006

2019-ben 46 608 eFt értéki ertékvesztés visszairas tortént, amit negativ raforditasként
kell elszamolni, ezért lett a pénziigyi mlveletek egyéb raforditasa negativ szam.



Tarsasagi ado

Tarsasagi adoéalapot moédositoé tényezdk és adézott eredmény levezetése e Ft
2019.12.31 2020.12.31
Adézis eldtti eredmény 4240453 4668 384
Addalap novelé tételek
+ Adomany 0 4000
+ Szamviteli térvény szerint elszamolt értékcsdkkenési leirds 25 857 44517
« Kilénadé 2510 9l
* Jogerds hatirozatban megillapitott birsig, késedelmi potlék 83 2191
* Kartérités, kartalanitas 0 | 138
« Egyéb 0 0
« Céltartalék képzés 50 000 0
Osszesen 78 450 51937
Addalap csokkentd tételek
+ Céltartalék feloldas 0 50000
+ Tarsasagi adorél szélo térvény szerint elszimolhatd écs. 30 436 49 360
Osszesen 30436 99 360
Addalap 4288467 462096l
Addfizetési kdtelezettség 9 % 385 962 415 886
Addzott eredmény 3854491 4252498
Latvany csapatsport tamogatasként a Tarsasag adoéfelajanlas révén osszesen 5 millié Ft

értékben juttatott pénzt sportegyesiileteknek.

A bevételek (5 980 199 ) 2 %-a alapjan fizetendé minimum adé 10 764 eFt lenne.



A Tarsasag a kovetkezo befektetési alapokat kezeli:

Zartvégii alapok
Nettd eszkdzérték | Netto eszkdzérték
Alap megnevezése 2019.12.31 2020.12.31 Devizanem
MKB Beszédes Hozam Szdrmaztatott Befektetési Alap 2 011 260 846 2 031 342 482 HUF
MKB e-Hoz@m Szarmaztatott Befektetési Alap 2414678 233 2400822615 HUF
MKB Elhet 16v6 Szarmaztatott Befektetési Alap 2618 144 629 2 667 398 143 HUF
MKB Feltorekvd Kina 3. Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 3 225033 080 0 HUF
MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap 2 447 686 573 2 385 730 141 HUF
MKB Medicina Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 3175273 329 0 HUF
MKB Német Részvények Tékevédett Szadrmaztatott Befektetési Alap 2 752 584 153 2791646 884 HUF
MKB Vezetd Olajvallalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2714 620 040 0 HUF
MKB Vilaghalé Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2211112235 0 HUF
MKB Triumviratus Plusz T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 3 900702 106 0 HUF
* A2 MKB Feltdrekvd Kina 3. Tokevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap 2020.06.25-6n lejart.
* Az MKB Medicina Tékevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap 2020.12.07-én lejart.
* Az MKB Vezetd Olajvallalatok Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2020.04.06-an lejart.
* Az MKB Vilaghalo Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2020.09.21-én lejart.
* Az MKB Triumviratus Plusz Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2020.01.17-én lejart.
Nyiltvég( alapok
Nett6 eszkozérték Netto eszkozérték
Alap megnevezése 2019.12.31 2020.12.31 Devizanem
MKB Adaptiv Kétvény Dolldr alapba Fektetd Alap 12 294 006 10 818 479 usD
MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap 5 905 934 5171 555 usD
MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap 12 703 946 14 325 175 usD
MKB Egyensuly Dolldr Alapba Fektet6 Alap 16 846 117 18 699 314 usD
MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap 3 767 398 5202 604 usD
MKB Adaptiv K&tvény EURD Alapba Fektet Alap 26 506 055 21622 091 EUR
MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet Alap 8920 543 6644 159 EUR
MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap 19 315 509 17 391 2567 EUR
MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap 48 936 482 51 427 136 EUR
MKB EURO Révid Kdtvény Alap 12 170 627 @ 353 276 EUR
MKB Adaptiv Kdtvény Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap 23 842 094 013 19 887 817 233 HUF
MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 14 837 689 342 10 728 287 020 HUF
MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap 5 148 740 345 5 746 407 858 HUF
MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alap 33733741233 32 973 677 932 HUF
MKB Bonus Kézé p-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 1 160 650 830 1117 915 986 HUF
MKB Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap 61 944 623 919 62 574 081 316 HUF
MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap 2 598 799 328 4 122 996 955 HUF
MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap 970 016 946 1 093 046 936 HUF
MEKB Hazai Feltérekv Részvény 338 370 713 333 356 426 HUF
MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszol it Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap 3 536 978 946 3 898 796 702 HUF
MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszol it Hozamd Szdrmaztatott Befektetési Alap -304 565 -315 707 HUF
MKB Forint Rovid Kotvény Alap 11 709 743 114 6 862 801 456 HUF
MKB Allampapir Befektetési Alap 7 951 669 406 5649 766 117 HUF
MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap 366 364 809 349 350 353 HUF
MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 3133 298 563 2073 120 350 HUF
MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap 674 538 818 726 653 961 HUF
MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 322 901 945 542 736 244 HUF
MKB Uj Vilg - Fenntarthatd Fejldés Abszol( Hozamu Alap 0 343 635 747 HUF
MKB Uj Vilag - 16vé Technol égidja Abszol it Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap 0 358 601 227 HUF
Zartkorii alapok
Nett6 eszkdzérték Netto eszkozérték
Alap megnevezése 2019.12.31 2020.12.31 Devizanem
Pannédnia CIG Hazai Részvény Indexkbvetd Alap 2640910 853 3108 751 986 HUF
Pannénia CIG Oraculum Alap 5216000378 5522348 186 HUF
MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény 823 670 264 742 788 823 HUF
MKB Vallalati Stabil Rovid Kétvény (zartkord) 41 985 825 471 17 120 778 392 HUF
MKB Vallalati Stabil Rovid Kétvény EUR (zartkori) 9823021 25 053 527 EUR




A portfolidkezelés soran, a megbizasos jogviszonybdl eredéen az lgyfelek tulajdonat képezd
mérlegen kivil kimutatott eszkozok, és ligyletek piaci értéke azok fajtai szerinti részletezésben:

ezer Ft-ban Pénztarak Biztositoi portfélidk Egyéb portfdlickezelés Portféliok dsszesen
2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Pénzeszkozdk 2852514 1243546 9246 609 4911244 108 475 487072 12 207 598 6641862
Ertékpapirok 277 346 507 288842016 94233738 103 610415 7848681 11323850| 379428925 403 776 281
Derivativ termékek 53080 -989921 -10131 43 261 5448 20771 481397 -925 889
Egyéb eszkozok -400 524 2623179 -139 930] -152 780 531 0 -539922 2470393
Mindgsszesen 279851576 291718 820 103 330286 108412 139 7963136 11831694| 391144998 411962 653

A portfolidkezelés soran, a megbizasos jogviszonybdl eredden az tigyfelek tulajdonat
képezd pénzeszkoztdl eltéré mérlegen kivill kimutatott eszkozok, és ligyletek névértékét
azok fajtai szerinti részletezésben:

ezer Ft-ban Pénztarak Biztositdi portfoliok Egyéb portféliokezelés Portfoliok Gsszesen
2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Ertékpapirok 196 152 216 190611611 39748712 43873041 6989 357 10636 724 242 830325 245 121 375
Derivativ termékek 14 819 284 32934 246 1800012 1383018 440770 913692 17 060 067 35230955
Egyéb eszkozok -350 000 2896481 143 858 1282463 155 815 0 -50328 4178944
Mindosszesen 210621 500 226442 337 41692 582 46538521 7 585 983 11550415 255 500 064 284 531274

A portfolidkezelés soran, a megbizasos jogviszonybol eredben az Ugyfelek tulajdonat képezd
pénzeszkoztdl eltéré mérlegen kivil kimutatott eszkozok, és lgyletek nyilvantartasi értéke azok
fajtai szerinti részletezésben:

ezer Ft-ban Pénztarak Biztasitdi portféliok Egyéb portfoliokezelés Portféliok dsszesen
2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Ertékpapirok 264 154 356 274779472 84532 026 93512 872 7728505 11199943 | 356414887 379 492 287
Derivativ termékek 14 867 953 31966572 1815 715 1340 766 443832 942 649 17 127 500 34 249 987
Egyéb eszkozok 4163 2769861 -9817 1797 529 0 -5126 2771658
Mindésszesen 275026472 309 515 906 86337924 94 855434 8172866 12142592 | 373537262 416513932

Az értékpapirok esetében a kdzponti értéktarban, illetve mas helyen 6rzott és az
értékpapirszamlan kezelt dematerializalt értékpapirok allomanya:

Kozponti értéktarban, illetve mas Ertékpapirszamldn kezelt L L .
L, ) T e v o | Ertékpapirok allomanya
helyen &rzott értékpapirok dematerializalt értékpapirok .
B ) ) ) dsszesen
ezer Ft-ban dllomanya dllomanya
2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Ertékpapirok 0 0 242 890325 245121 375 242 890 325 245121 375

A Tarsasag a fordulénapon a 0. szamlaosztilyaban 414.886.604 e forint kezelt vagyont tart
nyilvan (kotelezettségek nélkili bruttd piaci értéken). A kiegészité mellékletben
bemutatott kezelt vagyon 6sszefoglalé tablazathoz képest eltérés mutatkozik, mely eltérés
a Tarsasag nyilvantartasi rendszerében a kezelt portfoliokra terhelt koltségek, valamint a
portfoliokban fordulonapon uUton lévé kotelezettségek mértékével megegyezik (koltségek
és uton lévé kotelezettségek levonasa utdni nettd piaci érték).



A Tarsasag portfolidkezelésében lévé ligyfélvagyonnal a kdvetkezd forward poziciok
voltak a fordulénapon (valamennyi pozicid arfolyamkockazat fedezeti célt):
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Tézsdén kiviil kétott ligyletek
Instrumentum

EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
EUR210120
UsD210120
UsD210120
UsD210120
UsD210120
UsD210120
UsSD210120
UsD210120
UsD210120
UsSD210120
UsSD210120
UsSD210120
UsD210120
UsD210120
UsD210120
uUsD210120
EUR210304
UsD210319
RUB210225
EURCHF210218

Tozsdén kotott ligyletek
Instrumentum

EUR2103
EUR2103
usD2103
usD2103

Lejérat
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.01.20
2021.03.04
2021.03.19
2021.02.25
2021.02.18

Lejarat
2021.03.19
2021.03.19
2021.03.19
2021.03.1¢

Ugyfél
Pénztdri portfolid
Pénztdri portfolid
Pénztari portfélio
Pénztari portfélid
Pénztari portfolio
Biztositoi portfolio
Biztositoi portfalio
Biztositoi portfalié
Pénztari portfolio
Pénztari portfélié
Pénztari portfélio
Biztositoi portfolio
Pénztéri portfolio
Pénztdri portfolio
Pénztari portfolid
Pénztari portfélio
Pénztéri portfolio
Pénztari portfélio
Biztositoi portfalia
Biztositoi portfalio
Pénztari portfolio
Pénztéri portfdlio
Pénztéri portfdlio
Pénztdri portfolio
Pénztédri portfolié
Pénztéri portfalié
Pénztdri portfolié
Pénztédri portfdlié
Biztositoi portfolid
Biztosit6i portfolid
Pénztari portfolid
Biztositéi portfélié
Biztositdi portfélié
Biztositdi portfélid
Pénztari portfélid
Pénztari portfélid
Pénztari portfolio
Pénztari portféliéd
Biztositoi portfélid
Biztositoi portfélié
Pénztari portfélio
Pénztdri portfélid
Pénztari portfdlid
Pénztari portfdlid
Pénztdri portfalid
Pénztari portfolid
Pénztari portfélid
Pénztari portfélio
Pénztdri portfolio
Pénztari portfélio
Pénztari portfélio
Pénztédri portfolio
Pénztari portfolio
Pénztéari portfolio
Pénztéri portfolia
Pénztari portfélio
Pénztari portfolié
Egyéb Ugyfél
Egyéb Ugyfél
Egyéb lgyfél
Egyéb ligyfél

Ugyfél
Pénztdri portfdlid
Pénztari portfélié
Pénztdri portfalid
Pénztari portfélid

Kontraktus szam
130000
4080000
485 000
8000
761500
165 600
129000
19750
8838000
9149000
838000
448 000
40000
80000
220000
640000
259 000
1136000
255830
124500
116000
156 462
457215
762000
655000
1256000
95000
22400000
44450
840000
552500
233450
701200
809400
512000
22282088
1700000
100 000
4350
11150
300000
110000
360000
3355000
110000
853000
280000
160 000
2752000
220000
1400000
1150000
793000
2500000
560000
320000
20000
1000000
1319600
8762100
360000

Kontraktus szam
50
350
39
30
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Kotési arf
355,53
354,14
354,14
353,87
353,93

354,1
354,1
354,1
353,87
353,87
354,14
354,1
353,87
353,93
353,93
354,14
354,14
354,14
354,1
353,91
353,87
353,93
353,93
354,14
354,14
353,87
353,93
354,14
354,1
353,91
353,87
354,1
353,91
353,91
353,87
353,93
353,93
354,14
353,91
353,91
354,14
353,87
290,73
290,73
290,73
290,73
290,725
290,73
290,73
290,73
290,725
290,73
290,73
290,725
290,73
290,73
290,73
366,85
312,42
3,084
1,0744

Kotési arf
365,78
365,78
296,82
296,82

Aktudlis érték
-1282704
-45926019
-5459343
-92210
-8731580
1870677
1457231
223103
-101865128
-105 453 797
-94323844
5072066
-461051
-917303
-2522584
-7204081
-2915402
-12787 245
2890626
1430042
-1337047
-1794039
-5242 560
-8577359
7372927
-14476989
-10892%8
-252 142 851
502123
9648476
-6368 261
2637135
8054181
9296996
-5901448
-255482879
-19492 693
-1125638
49 965
128072
-3376913
-1267889
-2421835
-22570159
-740005
-5738404
-1885049
-1076371
-18513585
-1480010
-9425 245
-7736418
-5334765
-16830795
-3767299
-2152742
-134546
876935
19406 885
-414 646
2674

Aktudlis érték
18 289 000
128 023 000
11575980
8 904 600



IV. TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

l. Befektetévédelmi Alap

A Tarsasag 201 |-ben csatlakozott a Befektetévedelmi Alaphoz. 2020-ban 500 eFt dijat
fizetett az Alap részére. A Tarsasag nem csatlakozott kilfoldon kiegészité befektetd
védelmi rendszerhez.

2, Egyéb kiegészitések

Targyévben foglalkoztatottak atlagos statisztikai létszama: 27,8 f&

A koltségként elszamolt bérek, tiszteletdijak, az egyéb személyi jellegli kifizetések,
valamint a bérjarulékok alakulasat a kovetkezd tablazat mutatja.

Személyi jellegii kdltségek eFt
2019.12.31 2020.12.31

Osszesen 890 575 391 760
Alkalmazotti bérek 688 732 274761
Tiszteletdijak 38720 45180
bér terhére dsszesen 727 452 319 94]

Egyéb személyi jellegl ktg. 15288 12 64l
Bérjarulékok 147 835 59178

A tisztségviselék a 2020. lizleti év soran kolecsént nem vettek igénybe, illetve a Tarsasag
nem vallalt vellik kapcsolatban semmilyen garanciat. A menedzsment tagok felé, részére
eldleg, kolcson és garanciavallalas nem tortént.

A Tarsasag sajat részvényt, lizletrészt nem vasarolt vissza.

A Tarsasagnak a fordulénapon nem volt érvényben lévé hataridos, opcios és swap Ugylete.
A Tarsasag értékpapirt nem adott és nem vett kdlcsonbe sem sajat szamlara, sem
értékpapirkolcsonzés keretében sem, illetve ovadéki repoba nem adott és nem vett
értékpapirokat 2020-ban. A Tarsasig nem adott és kapott fedezetet, biztositékot,
ovadeékot, garancidt és kezességet, nem vallalt jegyzési garanciat, illetve nem tett hozamra
A Tarsasagnak folyamatban |évé peres lgyei nincsenek, errdl a Tarsasdg belsd jogasza
nyilatkozott.

A Tarsasagnak nincs a Magyar Nemzeti Bank altal elSirt kotelezd tartalékképzési
kotelezettsége.

A Tarsasag nem végzett hataron atnyulé szolgaltatast.

A Tarsasag 2020-ban nem tart fel olyan hibat, ami jelent&snek mindsiilt volna.
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MKB-Pannénia CASH-FLOW kimutatas

2019 2020

]. MUKODESI CASH FLOW ( I-13. sorok) 25554 220 583
la Addzis el eredmény +/- 4240 453 4 668 384
ebbél: miikédésre kapott, pénziigyileg rendezett imogatis 0 0

Ib Korrekcick az adézis elémi eredményben 0 0
| Korrigalt addzés elétti eredmény (la+1b) 4240 453 4 668 384
2 Elszimolt amortizacié + 25 857 44517
3 Elszamolt értékvesztés és visszairds +/- -46 496 34 679
4 Céltartalék képzés és felhasznalds killénbdzete +/- 50 000 -50 000
5 Befektetett eszk6z6k értékesitésének eredménye +/- 727 -45
6 Szillitoi kotelezettség valtozasa +/- -4 199 1502
7 Egyéb rovid lejirati kételezettségek viltozisa +/- 18 139 65307
8 Passziv idébeli elhatiroldsok valtozisa +/- 414 843 -347 632
9 Vevékovetelés viltozisa +/- 32 0
10 Forgbeszkdzok (vevékovetelés és pénzeszk. nélkiil) viltozisa +/- -102 386 -413 272
1 Aktiv iddbeli elhatirolasok viltozisa +/- -1 534 633 -13 151
2 Fizetett, fizetendé add (nyereség utan) - 385962 415 886
13 Fizetert (ténylegesen kifizetett) oszmlék, részesedés - 2700 455 3 353 820
Il. BEFEKTETESI CASH FLOW ( 14-18. sorok) 31493 64036
14 Befektetett eszkozok beszerzése - 38748 64 146
15 Befektetett eszkdzok eladdsa + 7255 1o
16 Hosszi lejiratra nyiijtott kéleséndk és elhelyezett bankbetétek térlesztése, megsziintetése és bevaltisa + [ 0
|7 Hosszi lejdratra nydjtott kélcsdndk és elhelyezett bankbetétek - V] 0
18  Kaport oszmalék, részesedés + 0 0
Ill. FINANSZIROZASI CASH FLOW ( 17-27. sorok) 0 0
19 Részvénykibocsitas, tékebevonds bevétele + 0 0
20 Kotvényt, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatisinak bevétele + 0 0
21 Hitel és kdleson felvétele + 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23 Részvénybevonas, tékekivonis (tékeleszillitis) - 0 0
24 Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0 [}
25 Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26 Véglegesen idom pénzeszkoz - 0 0
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (1., IL, lIl. sorok) 57 047 156 547
27: Devizis pénzeszkozok atértékelése + 0 0
V. PENZESZKOZOK VALTOZASA (L, IL, Il sorok) 57047 156 547
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MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

UZLETIJELENTES
A 2020-AS UZLETI EV LEZARASAHOZ

K&zGYULESI ELOTERJESZTES

Budapest, 2021. februar 9.

MKB-PANNONR.KlAPKEZE 6 701
Székhely: 1056 Bp., Vaci utca 38.
Telephely: 1068 Bp., Benczir utca 14,
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I Az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. tulajdonosi strukturaja, tokehelyzete

Az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. ("Tarsasag") Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt. néven,
201 1. évben alakult.

2019. december 31-én a tulajdonosi szerkezet az alabbiak szerint alakult:

Tulajdonos Torzsrészvény db | Névérték Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Zrt. 14.993 10.000 149.930.000 | 49,01%
Pannodnia 4.895 10.000 48.950.000 | 16,00%
Pénztarszolgaltatd Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztosito 4.895 10.000 48.950.000 | 16,00%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar 4.589 10.000 45.890.000 | 15,00%
MKB-Pannénia Egészség- és 611 10.000 6.110.000 2,00%
Onsegélyezd Pénztir
Granit Bank Zrt. 611 10.000 6.110.000 2,00%
Osszesen 30.594 305.940.000 | 100 %
Tulajdonos Osztalékelsébbségi | Névérték Részvény Arany
részvény db Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Zrt. I (,D") 10.000 10.000 | 16,67%
Pannénia I (.,B”) 10.000 10.000 | 16,67%
Pénztarszolgaltatdé Zrt. (B
sorozat)
CIG Pannoénia Eletbiztositd 1 {,£7) 10.000 10.000 | 16,67%
Nyrt. (C sorozat)
MKB Nyugdijpénztar | (,F”) 10.000 10.000 | 16,67%
MKB-Pannénia Egészség- és I (,G") 10.000 10.000 | 16,67%
Onsegélyezd Pénztar
Granit Bank Zrt. | {=E™) 10.000 10.000 | 16,67%
| Osszesen 6 60.000 | 100 %
Tulajdonos IG tag kijelolésére | Névérték Részvény Arany
vonatkozé Ft/db érték (Ft)
els6bbségi
részvény
MKB Bank Zrt. I (,H" — elndk) 10.000 30.000 | 42,86%
2 (1"
Pannénia L (,I") 10.000 10.000 | 14,29%
Pénztarszolgaltatd Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztosito L (07 10.000 10.000 | 14,29%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar I (,I”) 10.000 10.000 | 14,29%
MKB-Pannénia Egészség- és (0 10.000 10.000 | 14,29%
Onsegélyezd Pénztar




Osszesen 7 70.000 |  100%
Tulajdonos FB tag kijelolésére | Névérték Részvény Arany
vonatkozo Ft/db érték (Ft)
els6bbségi
részvény
MKB Bank Zrt. 2.0 K") 10.000 20.000 40%
Pannénia I (,)" - elndk) 10.000 10.000 20%
Pénztarszolgiltatd Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztosito | (k") 10.000 10.000 20%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar I (,K™) 10.000 10.000 20%
Osszesen 5 50.000 | 100%
MindGsszesen
Tulajdonos Részvények (db) Névérték Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Zrt. 14.999 10.000 149.990.000 [ 49,00%
Pannénia 4.898 10.000 48.950.000 | 16,00%
Pénztarszolgaltatd Zrt.
CIG Panndnia Eletbiztositd 4,898 10.000 48.950.000 16,00%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztir 4.592 10.000 45.920.000 | 15,00%
MKB-Pannonia Egészség- és 613 10.000 6.130.000 2,00%
Onsegélyezd Pénztar
Griénit Bank Zrt. 612 10.000 6.120.000 2,00%
Mindosszesen 30.612 306.120.000 100%

A tulajdonosi szerkezet, a 2020. december 21.-én lezirult (2021. januar 27-én kiértesitett) MKB

Nyugdijpénztar és MKB-Pannonia Egészség és Onsegélyezd Pénztar kozott létrejott
részvényatruhazas kovetkeztében 2020. december 31-én a kdvetkezdk szerint alakult:
Tulajdonos Torzsrészvény db | Névérték Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Nyrt. 14.993 10.000 149.930.000 | 49,01%
Panndnia 4.895 10.000 48.950.000 | 16,00%
Pénztarszolgaltatd Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztositd 4.895 10.000 48.950.000 16,00%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar 3.059 10.000 30.590.000 | 10,00%
MKB-Pannénia Egészség- és 2,141 10.000 21.410.000 7,00%
Onsegélyezd Pénztar
Granit Bank Zrt. 61l 10.000 6.110.000 2,00%
Osszesen 30.594 305.940.000 | 100%
Tulajdonos Osztalékels6bbségi | Névérték Részvény Arany
részvény db Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Nyrt. | (,D") 10.000 10.000 | 16,67%
Panndnia I (,B"”) 10.000 10.000 | 16,67%
Pénztarszolgdltatd Zrt. (B
sorozat)
CIG Pannénia Eletbiztosito 1 GE™) 10.000 10.000 | 16,67%
Nyrt. (C sorozat)




MKB Nyugdijpénztar I (,,F") 10.000 10.000 [ 16,67%
MKB-Pannénia Egészség- és I (,G") 10.000 10.000 | 16,67%
Onsegélyezd Penztar
Granit Bank Zrt. | {,,E") 10.000 10.000 | 16,67%
Osszesen 6 60.000 | 100 %
Tulajdonos IG tag kijelolésére | Névérték Részvény Arany
vonatkozo Ft/db érték (Ft)
els6bbségi
részvény
MKB Bank Nyrt. I (,H” — elndk) 10.000 30.000 | 42,86%
2 (1"
Pannénia | {7 10.000 10.000 | 14,29%
Pénztarszolgaltatod Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztosito (1" 10.000 10.000 | 14,29%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar I (,I") 10.000 10000 | 14,29%
MKB-Panndnia Egészség- és I {1") 10.000 10.000 | 14,29%
Onsegélyezd Pénztir
| Osszesen £ 70.000 100%
Tulajdonos FB tag kijelolésére | Névérték Részvény Arany
vonatkozoé Ft/db érték (Ft)
elsébbségi
részvény
MKB Bank Zrt. 2 (,K”) 10.000 20.000 40%
Pannonia I (,)" - elnok) 10.000 10.000 20%
Pénztarszolgaltato Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztositd I (,K”) 10.000 10.000 20%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar } LK) 10.000 10.000 20%
Osszesen 5 50.000 | 100%
Mind&sszesen
Tulajdonos Részvények (db) Névérték Részvény Arany
Ft/db érték (Ft)
MKB Bank Zrt. 14.999 10.000 149.990.000 | 49,00%
Pannénia 4.898 10.000 48.980.000 | 16,00%
Pénztarszolgaltatd Zrt.
CIG Pannénia Eletbiztosito 4.898 10.000 48.980.000 | 16,00%
Nyrt.
MKB Nyugdijpénztar 3.062 10.000 30.620.000 | 10,00%
MKB-Pannénia Egészség- és 2.143 10.000 21.430.000 7,00%
Onsegélyezé Pénztar
Granit Bank Zrt. 612 10.000 6.120.000 2,00%
MindGsszesen 30.612 306.120.000 100%
2020. december 31-én jegyzett, de be nem fizetett téke nem volt.
A Tarsasag telephelye a 1068 Budapest, Benczlr utca | 1., amely egyben a Tarsasag kozponti

ugyintézésének helye.



in. A Tarsasag iizletmenete, céljai’

a. A korabbi évekre vonatkozé informacidk, altalanos stratégia

A Tarsasag 201 |-ben alakult, tapasztalt és széles korl szaktuddssal rendelkezd alkalmazotti
hattérrel, és azzal a kiildetéssel, hogy fliggetlen szolgiltatoként, a magyar pénz és tékepiac
elismert szerepldje legyen.

A Tarsasag 2014-ben a jelentSs torvényi valtozasokhoz, a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvény (a Kbftv.) hatdlyba Iépéséhez igazodva alakitotta at mikodését. A Magyar Nemzeti
Bank H-EN-III-72/2014. szam( hatdrozatdban erdsitette meg, hogy a Tarsasag a korabban
mar engedélyezett tevékenységei végzésére az Uj szabalyozasi kdrnyezetben is jogosult.

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely
alapjan a jovében AEKBV-nek minésiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

A Tarsasag 2020. december | 1-én vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely
alapjan a jovoben ingatlanalapokat is indithat és kezelhet. A Tarsasag elsé ingatlanalapjanak
engedélyezési eljarasa jelenleg zajlik a Magyar Nemzeti Banknal.

A Tarsasag - kiegészitd szolgaltatasok mellett - elsésorban a befektetési alapkezelésre, és az
értékpapir portfoliok portfoliokezelésére szakosodott vallalkozas, amely a vagyonkezelési
igények professzionalis, a nemzetkozi normakhoz igazodé kielégitésére torekszik.

A Tarsasag alapvetd céljai kozott szerepel a piaci részesedés folyamatos novelése.
Figyelembe véve a nyugdijbiztositasi piac atalakulasat és az ezzel jaro konszolidacio igényt,
tovabbra is jelentds hangsulyt helyeziink a nyugdijpénztari tigyfelek akvizicidjara. Az onkéntes
és magan-nyugdijpénztarak szamara végzett minél sikeresebb portféliokezelés mellett 2018-
tol az U tulajdonosok belépésével Gjabb fokuszként jelentkezett a nyilvdnos befektetési
alapok kezelése, tovabba a kiilsé tgyfelek megszerzése. Nagyon bizunk tulajdonosaink, az
MKB Bank Nyrt., a Pannénia Pénztarszolgiltaté Zrt.,, a CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt., az
MKB Nyugdijpénztar, az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezd Pénztir és a Granit Bank
Zrt. tovabbi dinamikus és toretlen térnyerésében. Bizunk abban, hogy legnagyobb
tulajdonosunk, az MKB Bank Nyrt. Magyar Bankholding Zrt.-be valé betagozddasa Uj fejlédési
lehetdségeket nyit majd a Tarsasag szamara.

b. A 2020. évre vonatkozé informacidk

Tarsasagunk a 2020-as lzleti év vegén kozel 700 milliard forintot kezelt, ezen belil 292
milliard forintnyi pénztari és 108 millidrd forintnyi biztositdi vagyont, amivel a pénztari
vagyonkezelés teriiletén és a unit-linked biztositdi vagyonkezelés teriiletén egyarant 15,7%-os
piaci részesedést ért el.

Tarsasagunk 2020 végén a hazai nyilvanos értékpapir befektetési alapok piacan 5,5%-os piaci
részesedéssel rendelkezett.

! A fejezetben szerepld részesedési adatok forrdasa a BAMOSZ



adatok ezer forintban

Vagyon forras 2020. december 31. %
Biztositoi (UL és egyéb) 108 412 139  14,45%
Pénztari 291718820 41,83%
Egyéb intézmeényi 11095074 1,26%
Maganszemélyek 736 620 0,18%
Befektetési alapok 260 107 680  42,28%
ebbdl: nyilvdnos 251 476 580

zartkord 8631 100
Osszesen 672 070 333  100,00%

A Tarsasag befektetési politikdja alapvetéen konzervativ. Hosszabb tavra szolo befektetési
dontéseit fundamentdlis alapokon végzett elemzések alapjan hozza meg. Az (gyfelek
igényeinek megfeleléen meghatirozd jelentdségli biztonsag elsédlegessége nemcsak a
befektetési politikaban nyilvanul meg, hanem a mindennapos miikodés szabalyozottsagaban, a
szamitastechnikai hattérben.

2019. oktober 7-t6l a Magyar Nemzeti Bank normal atfogd helyszini ellendrzest tartott a
Tarsasagnal, a vizsgalat lezarasa 2020. végén tortént meg. A vizsgalattal kapcsolatos
kozzétételi kotelezettségeknek a Tarsasag eleget tett, a vizsgalat megéllapitasainak teljesitése
— a megadott hataridéknek megfeleléen — folyamatban van.

Il. A Tarsasag fobb teljesitménymutatoi

év végi adatok ezer forintban, osztalékfizetés eldtt

2019 2020
Mérlegf60sszeg 5.494.353 | 6.062.208
Sajat téke 4.617.438 | 5.516.116
Uzleti tevékenység eredménye | 4.183.978 | 4.623.782
Addzott eredmény 3.854.491 | 4.252.498
MUTATOK 2019. | 2020. Magyardzat
Az eszkdzcsoport mérlegértéke /
Befektetett eszkozok aranya 4,5% 4,4% | Eszkozok féosszege
Az eszkozcsoport mérlegértéeke /
Forgoeszkozok aranya 55,8% 59,4% | Eszkozok féosszege
Targyi eszkozok elhasznalodasi Az eszkozcsoport Nettd értéke /
foka 63,6% 57,7% | Brutto értéke
Sajat tSke aranya 84,0% 91,0% | Sajat téke / Mérleg f60sszege
(Osszes forras - sajat téke) / Osszes
Idegen forras aranya 16,0% 9,0% | forras = mérleg f6osszeg
Hossz( lejaratl kotelezettségek A forrascsoport értéke / Merleg
aranya 0% 0% | foosszege
Rovid lejaratd kotelezettségek 1,4% 2,3% | A forrascsoport értéke / Meérleg




aranya f6osszege
Sajat  téke / Hosszi lejaratd
Eladosodottsag mérteke n.a. n.a. | kotelezettségek
Pénzeszkdzok+Ertékpapirok /
Likviditasi gyorsrata 4041,2% | 2498,7% | Rovidlejaratu kotelezettségek
Forgdeszkozok /  Rovidlejaratu
Likviditasi rata 4087,1% | 2539,2% | kotelezettségek
Uzemi-iizleti eredmény / Ertékesités
Arbevétel aranyos nyereség 70,9% 79,6% | nettd arbevétele
Sajat toke jovedelmezdsége 91,8% 84,6% | Adozas elotti eredmeény / Sajat téke

IV. A mérleg forduldonapja utan bekovetkezett Iényeges események,
kiilonésen jelentds folyamatok

2021. januar 26-an a Tarsasag benyUjtotta az elsé ingatlanalapja dokumentacidjat a Magyar
Nemzeti Bankhoz, engedélyezésre. A mérleg forduldnapja utin a beszamold elkészitéséig
nem tortént egyéb lényeges esemény.

V. A nem relevans teriiletek

A Tarsasagnak kutatassal és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatos koltségei a 2020. izleti évben
sem meriiltek fel.

A Tarsasagnak 2020. lzleti évben kornyezetvédelemmel kapcsolatos kotelezettségei,
koltségei nem meriltek fel. A Tarsasag 2020 folyamian megkezdte a kornyezetvédelmi
felel6sséggel kapcsolatos érdemi munkat, ennek keretében szabdlyzatot készitett el6 a
targyban, illetve megkezdte befektetési alapjai, befektetési tevékenysége ESG alapu
attekintését, besorolasat is. A 2021 folyaman hatilyba lépé SFDR szabalyozasra torténd
felkésziilés is folyamatban van.

A Tarsasag sajat szamlas kereskedésre nem rendelkezik engedéllyel. Eszkozeit 2020 folyaman
jellemzéen befektetési céllal, rovid lejaratd allampapirokban és bankbetétekben tartotta.
2017. decemberében és 2018. februarjaban a Tarsasdg 99 szazalékos tulajdont szerzett a
Solus Capital Kockazati Tokealap-kezelé Zartkorien Mikodd Részvénytarsasagban (korabbi
neve: Primus Capital Kockazati Tokealap-kezeld Zartkor(ien Mikodé Részvénytarsasag,
székhelye 1012 Budapest, Palya u. 9. V. emelet; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045803). 2019.
decemberében a Tarsasag 26 szazalékos tulajdonrészt szerzett az MKB Consulting Kft.-ben.
Ezeket a részesedéseket a Tarsasag a szavatold téke szamitasakor a hatalyos jogszabalyoknak
megfeleléen levonja az elsédleges tokeelemek értékébdl.

VI. A Tarsasag foglalkoztataspolitikaja
A Tarsasag alkalmazotti létszama 2020 folyaman nem valtozott jelentdsen. A 30 fs

alkalmazotti létszamon beliill az év végén | munkavillald6 GYES-en volt, 6 munkavallalo
részmunkaidében foglalkoztatott.



A Tarsasag sikerességében - miikodési teriilete sajatossagai miatt is - kiemelkedd jelentdségli
a képzett, motivalt munkaerd alkalmazasa és megtartasa. Ennek érdekében a Tarsasag
kompenzacios rendszere a teljesitményhez kot6dé és a fixen adhato juttatasok széles skalajat
alkalmazza, ezen feliil pedig nagy hangsulyt kap a munkatarsak tovabbképzésének tamogatasa.

VIl. A Tarsasag kockazatkezelése, fedezeti iigylet politika

A Tarsasagra tevékenysége jellege miatt kiilonésen szigord kockazatkezelési szabalyok
vonatkoznak, ezért a Tarsasag részletes Kockazatkezelési Szabalyzattal, kiilon kockazatkezelo
munkatarssal rendelkezik.

A Tarsasag kockazatkezelési rendszere az alabbi elemekbdl éplil fel:
a) kockazati tipusok definialasa és értékelése,
b) kockazatok mérési modszertananak meghatarozasa,
c) kockazati limitek feldllitasa,
d) kockazati kitettség és limitkihasznaltsag folyamatos figyelemmel kisérése (monitoring),
e) limittdllépés esetére vonatkozo eljarasi és hataskori szabalyok megalkotasa,
f) tokemegfelelés folyamatos figyelemmel kisérése, illetve tokeallokacios elvek
meghatarozasa,
g) belsd jelentési rendszer kialakitasa, valamint
h) a fenti feladatokhoz kapcsolédo dontési, eljarasi és ellendrzési jogkorok rogzitése.
A Tarsasag sajat szamlas kereskedést és hitelezést nem végez, a sajat eszkozeinek befektetési
korét pedig jelentdsen korlatozza.
A Tarsasag értékpapirositasi lgyletben eszkozatruhazoként (originator) vagy szponzorként
nem lép fel.
A Tarsasag kizarélag portféliokezelt lgyfelei és az altala kezelt befektetési alapok javara kot
hataridés devizalgyleteket.

VIll. A Szamviteli térvény szerinti kockazatok

Arkockazat: a Tarsasag tevékenységét egy érett, az arkonszolidacion mar tulesett piacon
folytatja. Az Ugyfelek felé jellemzéen fix dijakat alkalmaz, igy az arkockazat nem
szamszerUsithetd.

Hitelkockazat: megjelenési formai az elszamolasi-, nyitva szallitasi-, letétkezelGi- és az
értékpapir-kolcsonzéshez kapcsolédd kockazatok. Ezeket a kockazatokat a Tarsasag a
hatékony partnerkivalasztassal, a nyitva szallitast kikliszobolé DVP elszamolas alkalmazasaval,
sziikség esetén Ovadék alkalmazasaval kezeli. SzamszerUGsitheté hitelkockazat sajat eszkozei
tekintetében a 2020. évben nem fordult el6.

Kamatkockazat: a Tarsasag sajat tokéje befektetésének céljaval jellemzden rovid futamideji
allampapirokat és MNB kotvéenyeket vasarol, illetve bankbetétet helyez el. A pénziigyi
tervben a sajat toke befektetési eredménye tekintetében konzervativ becslést alkalmaz. Az
elébbiek miatt szdmszerdisitheté kamatkockazat nem merdil fel.



Likviditasi és cash-flow kockazat: a Tarsasag miikodésében a beszillitok szerepe nem
jelentds, a Tarsasag cash-flowja [l tervezhetd, befektetéseit tUlnyomorészt likvid

.....

mertul fel.






