&3 BUDAPEST ALAPKEZELG
Eves jelentés 2008.

Alap megnevezése: Volksbank Allampapir Alapok Alapja

A GE Money Bank tagja

Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
Alapkezelo

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Véci Ut 188.

Letétkezelo

Magyarorszdgi Volksbank Zrt.

1088 Budapest, Rakdczi u. 7.

Forgalmazok

Magyarorszdgi Volksbank Zrt.

1088 Budapest, Rakdczi u. 7.

Koényvvizsgalo

KPMG Hungdria Kft.

Konywvizsgdlod neve/bejegyzési szima: Dienes Péter/006199

1139 Budapest, Vdci ut 99.

Forgalomban lévd befektetési jegyek darabszédma 2008.01.02-dn (nyitd

. . 177,276,698
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben 9,257,538
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 28,280,121
Forgalomban Iévé befektetesuregyek’ darabszdma 2008.12.31-én (zdrd 1582564115
dllomany)
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Volksbank Allampapir Alapok Alapja
nett6 eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 227,938,062 1.3084
08.02.29 225,257,950 1.2930
08.03.31 214,295,057 1.2649
08.04.30 211,546,293 1.2736
08.05.30 212,651,511 1.2803
08.06.30 202,587,787 1.2691
08.07.31 221,393,684 1.3109
08.08.29 221,656,626 1.3125
08.09.30 219,497,842 1.2997
08.10.31 201,994,997 1.2059
08.11.28 208,897,165 1.2471
08.12.31 205,859,925 1.3008
Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Volksbank Allampapir Alapok Alapja
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2003.12.31 311,981,998 1.0239 0.92%
2004.12.31 200,962,871 1.1237 9.72%
2005.12.31* 226,661,538 1.1915 6.05%
2006.12.31* 212,187,293 1.2463 4.60%
2007.12.31 230,992,691 1.3030 4.55%
2008.12.31 205,859,925 1.3008 -0.17%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni
teljesitményre, hozamra.
*:10rt év, nem annualizalt hozam
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Az Alapkezeld mUkodésében bekodvetkezett vdaltozdsok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdcidk

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.
Egyéb informdciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezétlen
globdlis kérnyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az eurdval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsdkkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelked® nyersanyagdéraknak kdszénhetden
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormannyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjdnak eltorlése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régiés tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn dsszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors eréstdését hozta, a hazai deviza nydrra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk eréstdése régids jelenség volt, a szlovdk
eurézéna csatlakozds dltaldnos optimista hangulatot szilt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP novekedési kilatdsok ismét a kamatcsokkentési varakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozdast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdagi visszaesés sulyos és hosszan elhizodd lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befektetdok  szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  Kkils6
adoéssdgdllomdnya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kertilt, ennek eredményeként a forint is gyors tGtemd
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerdlt
el6térbe. Oktdber soran jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megsziintek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengilés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a kotvénykibocsatdsokat, sét visszavasarldsokba kezdett, és visszavasarldsi aukcidk
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbol
adoédéan nem nagyon tudtdk noévelni dllomdnyukat, az utdbbick esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilfoéldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdny igen
jelentésen mérséklédott. Az dallampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflacid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kovetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyenglilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.
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Az alap befektetései 2008-ben

Az alap eszkdzeit a befektetési politikdnak megfeleléen Budapest (1) Allampapir Alapban és Budapest (1)
Kotvény Alapban tartotta.

Budapest, 2009. dprilis 20.

Budapest Alapkezel Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Volksbank Allampapir Alapok Alapja befektetési eszkézeinek dsszetétele (eFt)

Id6szak nyito dllomdanya Id6szak zard dllomanya
2008. janudr 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek

Osszesen 0 957| |Osszesen 0 727
Volksbank folydszamla 957] [Volksbank folyoszdmla 727

Tézsdei Tézsdén kivali Tézsdei T6zsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok

2. Befektetési jegyek
Osszesen | 230,419 | [Osszesen 205,546
BUDAPEST (I.) ALLAMPAPIR 8,540] [BUDAPEST (1) ALLAMPAPIR 7,066
BUDAPEST (Il) KOTVENY | 221,880] [BUDAPEST (I1) KOTVENY 198,480
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek

Osszesen 0| [Osszesen 0
MINDOSSZESEN (0] 231,376 (0] 206,273

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 22 22
LetétkezelGi dij 174 172
Kozzétételi, hirdetési dij 362 169
Fellgyeleti dij 62 54
Konywvizsgaldi dij 594 641
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 0
Megbizdsi, Ugynoki dijak 5 0
Egyéb koltség 0 9
Mikodési koltség dsszesen 1,219 1,067
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El626 év médositdsai Targyév

a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 231,376 0 206,273
08. I |KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 230,419 0 205,546
14. 1 Ertékpapirok 215,272 194,528
15 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 15,147 0 11,018
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. bl egyéb 15,147 11,018
18. 111.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 957 727
19. 1. Pénzeszkozok 957 727
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 1
22. 1.|Aktiv idSbeli elhatdroldsok 1
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.407.4+17.+21.+24. sor) 231,376 0 206,274
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 230,959 0 205,848
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 177,277 0 158,254
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,060,271 3,069,528
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,882,994 -2,911,274
30. 11.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 53,682 0 47,594
31 a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonboézete -15,623 -20,286
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 15,147 11,018
33. c) el6z6 évlek) eredménye 45,356 54,157
34. d)  Uzleti év eredménye 8,802 2,705
35. F.[Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 60 0 15
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 60 15
39. 111 [KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv idGbeli elhataroldsok 357 411
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 231,376 0 206,274
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“A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 éviek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
. |PENZUGYI MUOVELETEK BEVETELE 10,021 3,772
Il.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
. |EGYEB BEVETELEK 0 0
V. [MUKODESI KOLTSEGEK 1,219 1,067
V. [EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  [TARGYEVI EREDMENY 8,802 0 2,705
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KPMG Hungaris Kit. Te'efon; +35 (1) 887 71 00
Vaci (199 +36(1) 270 71 00
H-1139 Budapast lestax. +36 (1) 887 71 O

Hurngary +35 (272071 D1
e-manl:  inlo@pmg by
Internet wavw kprng hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Konyvvizsgaloi Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok (amelyek minden
lényeges vonatkozésban Ssszhangban éllnak a Nemzetkdzi Konyvvirsgalati  Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévd, a konyvvizsgalatra vonatkozd torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
elvégeztiik a Volksbank Allampapir Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap™) 2008. évi éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamolobol keriilt kivonatolisra az Alap mérlege és eredménykimutatasa. A
2009, aprilis 20-dn kelt fliggetlen kényvvizsgdloi jelentésinkben korlatozas nélkiili véleményt adtunk ki arra az
¢ves beszamolora, amelybol a mérleget és eredménykimutatast kivonatoltak.

Vélemenytink szerint az Alap 2008. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik
az alapjat képezd auditdlt éves beszdmold mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott idoszakban fenndllo pénziigyi helyzetének és elért mikodési eredményének, valamint
kdnyvwizsgalatunk hatdkorének jobb megériése érdekében a mérleget és az credménykimutatist az alapjukat
képezb éves beszamoloval és az arrdl készilt konyvvizsgalon jelentésiinkkel egyiitt szilkséges olvasni.

Budapest, 2009, aprilis 29.

KPMG Hungéna Kft.
1139 Budapest, Vaci at 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Dicnes Peter
Partner Bejegyzell konyvvizsgalo
[gazolvany szam: 006199
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