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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Az MKB Alapkezel6 Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az  MKB PANORAMA 3 Tokevédett Likviditdsi Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap”)
mellékelt 2011. évi éves beszimoldjinak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2011. december 3 1-i
fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végisszege 509.180E Ft, a
tirgyévi eredmény 321.365 E Ft nyereség ~ , és az ezen id&ponttal végz6dd évre  vonatkozd
eredménykimutatisbol, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé
informéciokat tartalmazé kiegészité mellékletbél 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

FRL]

Az MKB Alapkezel6 Zrt. iigyvezetése (tovibbiakban vezetés”) feleldés ennek az éves beszdmolénak a
szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott iltalinos szamviteli elvekkel Osszhangban
torténd elkészitéséért és valés bemutatdsdért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibds 4llitisoktdl
mentes éves beszdmols elkészitése.

A kényvvizsgdld feleldssége

A mi felel6sségiink ennek az éves beszimolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjéan.
Koényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kinyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények &s egyeb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibds édllitasoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az €ves beszdmol6ban szerepld OsszegekrOl és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljardsok — beleértve az
€ves beszdmol6 akdr csaldsbdl, akdr hibabol eredd, Iényeges hibds dllitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmol6 gazddlkodd egység 4ltali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbol relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belso kontrolljdnak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgilat magdban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés 4ltal
készitett szimviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé dtfogd prezentildsinak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadédsihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn az MKB PANORAMA 3 Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap éves beszamoljat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztdst az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjén elegendé és megfelels bizonyossdgot
szereztiink arrol, hogy az éves beszdmol6t a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
iltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az MKB PANORAMA
3 Toékevédett Likviditasi Befektetési Alap 2011. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetér6l megbizhat6 és valés képet ad.

{KPMG Ints al”), ss entity.
Cornpany registration: Budapest, Févarosi Birésay, no: 01-09-063183
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Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. oldaldra, ahol bemutatdsra
kertilt, hogy az Alap 2012. februar 1-én beolvadt az MKB Forint Tokevédett Likviditdsi Alapba.

Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztik az MKB PANORAMA 3 Tékevédett Likviditdsi Befektetési Alap mellékelt 2011. évi iizleti

Jjelentésének a vizsgalatat.
A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altaldnos szdmviteli elvekkel Gsszhangban torténé elkészitéséért. A mi felel6sségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. €vi éves beszamol6 sszhangjinak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti
jelentés és az éves beszdmolo Osszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tdrsasag
nem auditlt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint az MKB PANORAMA 3 Tékevédett Likviditdsi Befektetési Alap 2011. évi iizleti jelentése
az MKB PANORAMA 3 Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap 2011. évi éves beszdmolGjinak adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2012. februr 6.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

e M M
Agdces Gabor Varga-Molndr Ménika
Partner Kamarai tag konyvizsgdlo
Nyilvantartdsi szim: 005636
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MKB Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
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MKB PANORAMA 3. Tékevédett
Likviditasi Befektetési Alap

PSZAF lajstromszam: 1111-477

Eves beszamolé

2011. december 31.

Budapest, 2012. februar 6.



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1914 988 509 180
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 1703718 505 552
{. Kbvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kulfeldi penzértékre sz016 kovetelések értékelési 0 0
kaidnbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kilénbozete 0 0
II. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
{il. Pénzeszkozok 1703718 505 552
1. Pénzeszkdzdk 1703718 505 552
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 31839 3628
1. Aktiv idébeli eihatarolas 31839 3628
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbozete 179 431 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1914 988 509 180
E.) Sajat téke 1012 249 508 147
|. indulé téke 1876 890 462 103
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1876 890 2013 946
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 1551 843
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmeény) 35 359 46 044
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

ertékkionbozete -14 620 -145 869
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 179 431 0
3. Eléz8 év(ek ) eredménye -288 252 -129 452
4. Uzleti év eredménye 158 800 321365
F.) Céitartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2733 900
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek G 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettsegek 2733 900

II. Kulfsldi penzértékre szolo kotelezettségek ériékelési
kilonbdzete 0 0
6 133

H.) Passziv idSbeli elhatarolasok )

Budapest, 2012. februar 6.

Vallalkozas vezetSje (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
I. Peénzlgyi mlveletek bevételei 177 571 339 655
Il Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
. Egyéb beveételek 0 0
V. Mukoédési koltségek 18 771 18 290
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI, Rendkivili bevetelek 0 0
VI, Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl.  Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 158 800 321 365

(I-1+11-IV-V+VI-VII-VII

Budapest, 2012. februar 6.

b [/ -
C%oletta Daroczi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB PANORAMA 3. Tokevédett
Likviditasi Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl likviditasi befektetési alap
A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az MKB Alapkezelé zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2011. szeptember 27-én kelt KE-111-482/2011.
szami hatarozat engedélyével a zartvégi ~ MKB Panorama III. Toke-és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap MKB PANORAMA 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alappa alakult at
2011. november 7-én. Az atalakult alap nyilvanos, nyilt végi, likviditasi befektetési alap.

Az MKB Alapkezeld zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2011. november 22-én kelt KE-II-
50133/2011. szamt hatarozataval engedélyezte, hogy az MKB Panorama 3. Tokevédett
Likviditasi Befektetési Alap 2012. februar 1-jén beolvadjon az MKB Garantalt Likviditasi
Befektetési Alapba.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Varga-Molnar Monika
Kamarai bejegyzés szama: 005636
1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Telefon: 887-7100



Szamviteli politika

Az alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az alap konyvviteli nyilvantartasat az
alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja 2011. december 31.
A mérlegkészités datuma 2012. januar 2.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Regisztraldsi szama: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.

Az Alap kényvvizsgalata kotelezd. Az éves beszamolét a KPMG Hungiria Kft. kényvvizsgalé
cég auditalja.

Az alap éves beszamolojat az MKB Befektetési Alapkezelé zRt vezérigazgatoja és vezérigazgatd-
helyettese irja al4.

Vezérigazgat6: Csorba Nikoletta Rita,1037 Budapest, Vizmosés u. 13.

Jelent8s oOsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiillonbozd ellendrzések soran, egy adott
tizleti évet érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novel6-csokkentd -
értekeének egylittes (elGjel nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg f66sszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérleg f86sszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 milli6 forintot, akkor az
500 millio forintot.

Megbizhatd képet lényegesen befolydsolé hiba: ha a jelentds Osszegll hibak ¢és hibahatasok
Osszevont érieke a sajat toke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezért a mar kdzzétett - a
vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetre vonatkozé - adatok megtévesztéek. Minden esetben a
megbizhatd €s valds képet lényegesen befolydsold hibanak kell tekinteni, ha a megallapitasok

kovetkezt¢ben a hiba feltirdsanak évét megelézd tizleti év mérlegében kimutatott sajat toke
legalabb 20 szazalékkal véltozik (n6 vagy csékken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések ¢s kotelezettségek értékelése
soran az MNB devizadrfolyamat alkalmazza az alap.

Meérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.



B) Forgdeszkozok
[. Kovetelések

Az alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz016 koveteléseket és kotelezettségeket az év
végi értékelés soran a fordulonapi MNB deviza arfolyamon atértékeli. Az értékelés soran
keletkezett arfolyam kiilonbozet &sszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy
raforditasai kozott szamolja el.

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap ¢s hataridos
{igyletek miatt a masik féllel szemben fenndllé kovetelést.

I1. Ertékpapirok
Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.
1. Pénzeszkozok

A pénzeszk6z0k kozé az alap az aldbbi tételeket sorolja be:
o Forint foly6szamlak,
e Deviza folydszamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam
kiilonbozetet a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben Kkertil
elszdmoldsra.

C) Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint
a targyidészakot érintd, de targyid6szakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A széarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor
az Ugylet piaci értékének Osszegét szamolja el az alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben. Az értékelési killonbozet sszegét minden értékeléskor a hatdridés tigylet piaci értékére
kell kiegésziteni. Az értékelési kiilonbozetet az tigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési
kiilénbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridds és opcios tigyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell
értékelni a lejarati idd alatt és azok piaci értéket (az ligylet targyat képezé aru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetet, illetve az opcid targyat
képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és az opci¢ delta tényezojének
szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilénbézetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opcibs és a swap tigyletnél az alap a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a
partner ltal jegyzett kétoldali drfolyambol szamitott kozéparfolyam.



Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulé téke
Indulé t6keként mutatja ki az alap a forgalomban 1év§ befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelétsl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6té]l havonta kapott nyilvantartds alapjan
a befektetési jegyek névértéken visszavasérolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékeviéltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a diszkont dron kibocsatott
befektetési jegyek jegyzési ara és az induld t6ke kozotti kiilonbozet.

b) Az uzleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szerepld
¢értckkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szdmviteli térvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszl lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven beliil nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A r6vid lejaratu kételezettségek kozott az alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,

A kulfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyaddak.

H) Passziv id6beli elhatarolas
Passziv idébeli elhataroldsként szamolja el az alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott

koltségeket, raforditdsokat, melyek jellemzéen a targyévet terheld bankkoltség  és
hozamgarancia/igéret alapjan idéardnyosan fizetendd hozam Osszege.



III. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

|. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az alapnal a kovetkez6 tételek:
Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereseg,

Swap iligylet bevétele.

[I. Pénzligyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként kertilnek elszamolasra az alapnal a kovetkez6 tételek:
e Kamatraforditasok,
e [v végi értékelés soran elszamolt drfolyamvesztescg,
e Opcids dij.

Az alapkezeld dontése értelmében az alap a fizetett opci6s dijat felmeriiléskor elszamolja.

V. Mikédési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az alap:
e Alapkezel6i dij,
o Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgald dij,

Sajtokdzlemények koltségek,

PSZAF dij

KELER dij

V. Mérlegen kivuli tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az alap a hataridds és opcids tigyleteket.

Az alap csak hataridés elszamolasi figyleteket kot igy a szerzédés szerinti hataridé
bekovetkezésekor, illetve az tigylet lezarasakor csak a kotési ar ¢s a zéaraskori piaci érték kozotti

kiilsnbozetet szamolja el az alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezetiségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg
fordulonapi piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési

kiilénbozet tartalékaval szemben.



A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek tigylettipusonkénti szerzddés
szerinti €rtékét (kotési arfolyamdt), varhatd eredményét (értékelési kilonbozetét, azaz piaci
crtéket), targyévben varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kélesénbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



MKB PANORAMA 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap

Kiegészité melléklet tablazatai

Likviditéasi jelentés értékpapiralapra

Bevételek, koltségek részletezése

Vagyonkimutatas

Nett6 eszkozérték részletezése

Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulasa
Kotelezettségek alakulasa

Portfolio jelentés értékpapirokra

Szarmaztatott tigyletek

Cash-flow kimutatas

Hozamra és téke megovasara tett igéret értcke
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1. Likviditisi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja Hitelezd | ¢sszege ideje 9sszeg (%)
- - 0 - - -

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Opcibs bevétel 0 167 794
Lekotstt betét kamata 177 417 163 576
?ankszémla kamata 154 8 285
Osszesen: 177 571 339 655
b.) Koltségek részletezése
Megnevezés 2010.12.31| 2011.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 18 689 17 826
Letétkezel6 dija 0 179
Forgalmazoéknak fizetett dij, bankkdltség 82 97
Egyéb koitségek 0 188
PSZAF dij 31
Sajtokozlemények 24
Konyvvizsgalati dij 133
KELER dij 0
Osszesen: 18 771 18 290

2011. november 7-ig.

,,,,,




3. Vagyonkimutatdis

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
(eFt) (eFt)
Pénzeszkdz6k 1703718 505 552
Ertékpapirok 0 0
Koévetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 31839 3628
Szarmaztatott Ugylet ert. KUl 179 431 0
EszkdzOk Osszesen 1914 988 509 180
Kotelezettségek -2733 -900
Passziv iddbeli elhataroldsok -8 -133
Netté eszkdzérték kényv. Sz. 1912 249 508 147
4. Netto eszkiozérték részletezése
Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 1862 270 316234
Ertékelési kuldnbozet 179 431 0
El6z6 évek eredménye -288 252 -129 452
Meérleg szerinti eredmeény 158 800 321 365
Nettd eszkdzérték kdnyv. sz. 1912 249 508 147
5. Ertékpapt’rok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja értékpapirt nem tartalmaz.
6. Kotelezettségek részletezése
2010.12.31 2011.12.31
(eFt) (eFt)
AlapkezelSvel szembeni kotelezettségek 2733 779
LetétkezelSvel szembeni kotelezettségek 0 78
Egyéb szallitékkal szembeni
kotelezettségek
PSZAF dij 0 31
Kényvvizsgaldi dij 0 0
kozzéteteli dij 0 12
szamlavezetési dij 0 0
Osszesen: 0 43
Mindosszesen: 2733 900




7. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1112-187
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:
Targynap (T):

MKB Panorama Ill. Téke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezel6 zRt.
MKB Bank Zrt.
T-2
2010.12.31

Sajat toke: 1912 248 807
Egy jegyre juté NEE:  10188,390406
Darabszam: 187 689
Netto
A targynapi netto eszk6zérték meghatarozasa: eszkozérték
Y%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK OsszeglErték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
/2. Egyéb kételezettség (6sszes): 2732834 0,1%
Alapkezeléi dij miatt 2732834 0,1%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler djj 0 0,0%
/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok 5900 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2738734 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folyészamla, készpénz
(6ssz): 3434 166 0,2%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 3434 166 0,2%
/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
/3. Lekétott bankbetétek (6ssz.) 1700 283 356 88,9%
11/3.1. Max. 3 hé lekétési (6ssz.)
1/3.2. 3 hénal hosszabb lekdt 1700 283 356 88,9%
1685 963 950 MKB Bank 1685963 950
7174 075 MKB Bank 7174075
7 145 331 MKB Bank 7 145 331
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1/4. Ertékpapirok Devizanem
(Osszes): HUF

11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kotvények (6sszes):
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6ssz):

11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb

hitel-
viszonyt megtestesité ép.. HUF

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén Kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények

(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF

1/4.4.1. TBzsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

1I/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

1/4.5.1. T6zsdére bevez. (9sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): HUF

/5. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF

I/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilbnbozete HUF

Osszeg/Erték

0

0

31839 333

179 430 684

(%)
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

1,6%

9,4%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

1914 987 539

100,1%




Alap neve, lajstromszama: 1111-477 MKB Panorama 3. Tékevédett Likviditasi
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 zRt.
MKB Bank
Letétkezel® neve: Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Téargynap (T): 2011.12.31
Sajat toke: 508 147 928
Egy jegyre jutd
NEE: 1,099642
Darabszam: 462 103 063
Netté
A targynapi nett6 eszkGzérték meghatéarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamid® 0
/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 899 138 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 778 529 0,2%
Letétkezeldi dij miatt 77 853 0,0%
Kozzétételi dij 11756 0,0%
PSZAF dij 31000 0,0%
Keler djj 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok 132 971 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1032109 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/1. Folyészémla, készpénz
(Ossz): 505 551 650 99,5%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamia 505 551 650 99,5%
1/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 0 0,0%
/3. Lekotétt bankbetétek (6ssz.) 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésii (6ssz.)
11/3.2. 3 hénél hosszabb leket 0 0,0%
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Il/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték OsszeglErték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%

1/4.1.1. Kétvények (6sszes).
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (9sszes).
11/4.1.4. Kulféidi allampapirok
(6ss2z):

11./4.2. Gazdalkodéi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0 0,0%

1/4.2.1. Tézsdére bevez.(0sszes):
11/4.2.2. Kulféldi kotvények (0sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivuli (6sszes):

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kulfsldi részvények
(bsszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes):

1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF 0 0 0,0%

[l/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF 0 0 0,0%

I1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétiasi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
I/5. Aktiv id6ébeli elhatarolasok HUF 3628 387 0,7%
11/6. Szarmaztatott lgyletek

értékelési kiilonbdzete HUF 0 0,0%
ESZKHZOK OSSZESEN: HUF 509 180 037 100,2%




8. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejdratkori hozam lehetdségét vasarolt opcidval biztositja, mely a harom
részvényindexet (S&P 500, DJ Euro Stoxx 50, Nikkei 225) tartalmazé portfolié részesedési rataval
korrigalt pozitiv hozama. Alapkezelé részvénypiaci indexekre sz616 opcidkat vasérolt az Credit
Suisse banktdl. Az opcidk vételaraként az Alap 237.989.652 forintot fizetett

A részvénykosar index értékének meghatarozasa az alabbi piaci jegyzések zaré ara alapjan
torténik:

Saly Index neve Bloomberg Kéd
i Wi
1 1/3 S&P 500 SPX
2 173 Eurostoxx50 Index SXSE Index
3 1/3 Nikkei 225 NKY Index

Standard and Poor’s 500 Index (S&P 500)

Az amerikai részvényindex 500 cég részvényeit tartalmazza az 6tszaz céget a {6 szektorokbol
valogattak.

Eurostoxx 50 Index

Az Europai Monetéris Uniéban részt vevé orszagokbol az 50 legnagyobb eurépai blue chip vallalat
részvényeit tartalmazza az index.

Nikkei 225 index

Japan vezetd részvényindexe az indexben 225 vezetd japéan vallalat részvénye szerepel.

A hozam meghatarozasa

A részvénypiaci indexek teljesitménye a negyedéves megfigyelési idépontokban rogzitésre keriil,
majd a futamidé végén ezen értékek atlaganak a 75%-os Részesedési rataval korrigalt értéke
hatarozza meg a hozamot, melyet az Alapnak hozamként fizeti ki a bank.

A partnerkockazat csokkentése érdekében az Alapkezelé az Alap javara a Credit Suisse
International-val  un. ISDA master szerzodést (ISDA master agreement) Kottt amely az
International Swaps and Derivatives Association, Inc. nemzetkozi szervezet altal kidolgozott
standard szerz8dés. Ezek szabdlyozzak a killonb6zé derivativ/szédrmaztatott tgyleteket, ill.
tartalmazzak az azokra vonatkozé szabvanyositott, egységes nemzetkdzi szabalyokat.

Az Alapkezel6 az ISDA szerz8déshez kapcsolodéan ugyancsak aldirta a Credit Suisse
International-val un. Credit Support Annex-cket (CSA), amely szabalyozza, az alairé felek kozott
derivativ/szarmazékos tigyletekbdl eredé biztositékokat. A szerzédés szerint szlikséges fedezeteket
az Alapkezeld bekérte a partnert6l. Az Alapkezel6 az alap nevére un. margin (6vadéki biztositékok
fogaddsara szolgald) szadmlat nyitott. Ezen a szamlan torténik a margin Osszegek fogadasa,
nyilvantartasa. Az Alapkezel6 a fedezetet, betétként az MKB Bank Zrt.-nél helyezte el. A margin
Osszege kamatozik, igy a margin-t kapé félnek kamatfizetési kitelezettsége keletkezik. A szdmla
Osszege utan az Alapkezel6 EONIA alapu kamatot fizet. A fizetendd kamatot az elhelyezett betét
kamata fedezi. A margin szamlan 1év§ biztositék dsszege 2010. december 31-én 550 000 EUR.

Az opcid lejaratkori értékelése a Credit Suisse altal kozolt 2011. november 7-i 8,94%-0s
arfolyamon tértént, a kapott opcios bevétel 167.793.966 Forint volt.



9. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2010.12.31 | 2011.12.31
| | Szokasos tevékenységhdl szdrmaz6 pénzeszkodz-valtozas 157 201 347 870
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 158 800 321 365
2 | Elszamolt amortizacio 0 0
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | Elszamoit értékelési kulénbozet 0 0
5| Céltartalékképzés és felhasznalas kuldnbozete 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredmenye 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmenye 0 0
8 | Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa 0 0
9 | Forgéeszkozok allomanyvaltozasa 0 0
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -80 -1833
11 | HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -1 520 28 211
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1 127
Il | Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-véltozas 0 0
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzese- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak+ 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa+ 0 0
19 | Kapott hozamok + 0 0
Il | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozdas 0| -1546 036
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.s0rok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 150 000
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa 0| -1696 036
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele 0 0
25 | Hitel illetve kolcson térlesztése 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (1,11,11) 157 201 | -1198 166




10. Hozamra és téke megdvisdra tett igéret

2011. november 7-ig

Az alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat Gigy hatarozta meg, hogy az, az Alap céljainak
elérését, azaz védett t6két és védett hozamot, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébol
torténo részesedést biztositsa a befektetd szamara.

A tokegaranciat ¢s a védett hozamot a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat
tékéjenek egy részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt
¢rteke lejdratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke, védett hozam és az Alap koltségeinek
egylittes Osszegét.

A t6ke megovasara tett igéret értéke: 1.876.890.000,- Ft.

A védett hozamra tett igéret értéke: 187.689.000,- Ft. A védett hozam 2009. november 10-én
kifizetésre kertilt.

2011. november 7-e utin: A tékevédelmet az Alap befektetési politikaja biztositja.

A t6kevédelem azt biztositja, hogy mindazon befektetd, aki az MKB PANORAMA III. Téke- és
Hozamvédett Szérmaztatott Alap befektetdje volt, legalabb az 4talakulas napjat kovetd elsé
kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek (minimum a névérték) megfeleld
Osszeget kapja vissza befektetési jegye utdn annak visszavaltasakor; minden olyan befektetd pedig,
aki az dtalakulds utan a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa sordn véséarol befektetési jegyet,
legalabb a befektetési jegy megvasarlasakor befektetett Gsszeget kapja vissza a befektetési jegy
visszavaltasakor.

A t6ke visszafizetéséért harmadik személy garanciat nem vallal.

Az MKB Panorédma 3. T6kevédett Likviditasi Befektetési Alap hozamot nem fizet, a Befektetok a
hozamot a Befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak, a Befektetési jegyek nettd
eszkozértékében.

Nem volt jelento's mérlegkészités utini esemény.

Budapest, 2012. februar 6.

otba Nikoletta Daréczi Andor

Vallalkozas vezetbje (képviseldje)
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MKB PANORAMA 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

2011. december 31.

Budapest, 2012. februar 6.
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1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap neve: MKB PANORAMA 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap
A Befektetési alap tipusa, fajtija: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje: hatrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.712/2008., 2008. szeptember 18.

Feliigyeleti nyilvantartiasba vétel szima, kelte:
E-I11/110.712-1/2008., 2008. november 5.

Az MKB Alapkezel6 zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2011, szeptember 27-én kelt KE-I11-482/2011.
szamu hatarozat engedélyével a zartvégi  MKB Panorama III. Téke-és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap MKB PANORAMA 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alappa alakult at
2011. november 7-én. Az atalakult alap nyilvénos, nyilt végti, likviditdsi befektetési alap.

Az MKB Alapkezeld zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2011. november 22-én kelt KE-III-
50133/2011. szdmu hatdrozatival engedélyezte, hogy az MKB Panoriama 3. Tékevédett
Likviditasi Befektetési Alap 2012. februar 1-jén beolvadjon az MKB Garantalt Likviditasi
Befektetési Alapba.

Az Alap a Zértvégl Befektetési Alapok listdjan a 1112-187 lajstromszamon szerepelt, a Nyiltvégu
Befektetési Alapok listajan a 1111-477 lajstromszémon szerepel a Feliigyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikdja

2011. november 7-ig

Az Alapkezel§ az Alap befektetési politikdjat Ggy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak
clérését, azaz a védett t0két és Védett hozamot, illetve a meghatarozott részvények
teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tokevedelmet és a Védett hozamot a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat
tokéjének tulnyomo részét (~80 %) varhatdéan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozast pénzpiaci
eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére
kifizetendd t6ke, Védett hozam és az Alap koltségeinek egyiittes Gsszegét.

A Prémium hozam lehetdségét a harom részvénypiaci indexb6l allo, vasarolt opcids konstrukeid
biztositja.

2011. november 7-tél:

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap a folyoszamla
rugalmassagat, likviditdsat 6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Ennek érdekében az
Alapkezelé az Alap tokéjének minimum 90 %-at az MKB Zrt.-nél lekotott és latra szol6 banki
betétekbe, maximum10 %-4t a Magyar Allam 4ltal Ft-ban, Magyarorszagon kibocsatott, diszkont
kincstarjegyekbe fekteti.
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A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezék

A forint alapkamata 2011-ban 3 lépésben Gsszesen 125bp-tal keriilt magasabbra. A Monetaris
Tanacs a januar végi 25bp-os kamatemeléssel fejezte be a 2010 6szén inditott kamatemelési
ciklusat, majd 2011 végén a jelentdsen elromlo nemzetkozi befektetdéi hangulatban ujabb
kamatemelési ciklusba kezdett, ¢és november, illetve december végi iilésein 50-50bp-os
kamatemelésrol hatdrozott. A jegybank iranyadd kamata 7%-on fejezte be az évet, amely a fejlodo
orszagok koziil az egyik legmagasabb szintet jelentette.

Az elsé félév kedvezd nemzetkdzi befektetéi légkrében a forint erds pozicioban 270 alatt is jart,
azonban a masodik félévben amikor a kibontakozé eurdpai adossdgvalsag hatasara a fert6z6déstol
valé félelmek dominanssa valtak, a forint 317-ig gyengiilt az euréval szemben és a vilag egyik
legrosszabbul teljesitd valutdja lett.

Az eurépai pénzpiaci kamatok emelkedésnek indultak, ami ranyomta bélyegét a hazai pénzpiaci
kamatok alakulasara, és a 12 honapos BUBOR fixing 7,51%-ig szurt fel. Az eurdpai
kotvényhozamok t6bb orszagban is rekord szintre ugrottak és a sikertelen aukciok arnyéka a német
kotvényeket sem keriilte el. A hazai kétvénypiac kedvezd fundamentumaira tdmaszkodva csak
dtmenetileg tudta fliggetleniteni magat a kedvezétlen europai folyamatoktol ¢s a magyar
addssagpapirok november eleji bovli kategériaba valo visszaminésités eladasi hullamot valtott ki
itthon is. A rovidhozamok az évet 7% folott, a hosszi hozamok pedig joval 9% {616t zartak.

Az MKB Panordma 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap portfolidjaban latra sz016
instrumentum volt.

3./ Az Alap eszkoz dsszetétele

Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31

(eFt) Arany (%) {eFt) Arany (%)
Pénzeszkdz0k 1703718 89% 505 552 99%
ebbdl: lekotott betét, repo 1700 283 89% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesitd 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkoétvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vailalati kétvények 0 0% 0 0%
Aktiv idGbeli elhat. 31839 2% 3628 1%
Szarmaztatott ért. kil. 179 431 9% 0 0%
Osszesen 1914 988 100% 509 180 100%
4./2011. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
2011. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 187 689 db :i%?—‘%eb

1876890000

2011. november 9.-december 31 kdzott eladott befektetési jegyek + 137 056 156 db 1 Fidarab
2011. november 9.-december 31. kéz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 1551843093 db 1 Ftdarab alapcimle
2011. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 462 103 063 db 1 Ftdarab

5./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juto netto eszkozértek
(1. sz. melléklet)
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6./ Sajat téke valtozas 2011. évben

Idépont Sajat Valitozas
téke (eFt) eléz6
hénaphoz (eFt)

2010. december 31. 1912 249

2011. januar 31. 1941 110 28 861
2011. februar 28. 1966 874 25764
2011. marcius 31. 1973423 6 549
2011. aprilis 30. 1996 763 23 340
2011. majus 31. 2 001947 5184
2011, janius 30. 2016782 14 835
2011. julius 31. 2 030 949 14 167
2011. augusztus 31. 2009 089 -21 860
2011. szeptember 30. 2024 478 15 389
2011. oktéber 31. 2045020 20 542
2011. november 30. 719 395 -1325625
2011. december 31. 508 147 -211 248

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé sszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto
netté eszkozérték:

Befektetési Egy jegyre juté
Datum Id6épontra Netté jegyek netté
ervényes eszkozérték szama eszkozérték
2008.12.31 2009.01.02 1786 363 580 187 689 9 517,678607
2009.12.31 2010.01.02 1855 926 890 187 689 9 888,309331
2010.12.31 2011.01.02 1912 248 807 187 689 10 188,390406
2011.12.31 2011.01.02 508 147 928 462 103 063 1,099642

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

indulastol 2,96% | évesitett

2008 -2,05% | Nem évesitett
2009 1,32% | évesitett
2010 2,94% | évesitett

2011.01.01-11.07 6,82% Nem évesitett
2011.11.07-12.31 0,71% | Nem évesitett

Referencia index (benchmark): Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (benchmark).

* Forgalmazasi koltségek levondsa elétti egy jegyre jutd nettd eszkdzértékbdl szamitott nettd
hozamok.
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9. Az Alapkezel6 2011. évben elért eredményei
2011. aprilis 1-i hatallyal az Alapkezel$ Igazgatosdganak dsszetétele véltozott.

Az uj Igazgatésag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elnok iigyvezetd igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vici utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgaté-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikoletta vezérigazgato, MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona [ldiko, igyvezetd igazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Sziraki Laszlo, igazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

2011. 4prilis 1.-ét6] Csorba Nikoletta az Alapkezel6 vezérigazgatoja, Daréczi Andor Pal
vezérigazgatd-helyettes, munkakorébe tartozik a kereskedési igazgatoi feladatok ellatasa is.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgaté helyettes munkaviszonya 2011. aprilis 30-aval
megsziint.

A Feliigyel6 Bizottsag sszetétele valtozatlan.

Az MKB Alapkezeld 2011. december végén 37 alapot kezelt, amelybdl 17 nyiltvégl alap, 72.319
mFt értéki allomannyal, a zartvégi tékegarantélt/tékevédett alapok szdma 20, allomanyuk 39.274
mFt. A kezelt alapok &sszesitett allomanya 2011. 12. 31-¢én 111.592 mFt.

Az év folyaman lejard 4 zéartvégli tokevédett alapot: az MKB HOZAM EXPRESSZ 4. Tokevédett
Szarmaztatott Alapot, az MKB Pagoda III. Tékevédett Szarmaztatott Alapot, az MKB Panorama
II. T8ke-¢s Hozamvédett Szarmaztatott Alapot és az MKB Panorama III. T6ke-és Hozamvédett
Szarmaztatott Alapot az Alapkezeld nyiltvégi tékevédett likviditasi alappa alakitotta at.

Az MKB HOZAM EXPRESSZ 4. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap beolvadasa 2011.
aprilis 1.-én megtortént az MKB Garantalt Likviditdsi Alapba az MKB HOZAM EXPRESSZ 3.
Tékevédett Likviditasi Befektetési Alappal egyiitt. Ot zartvégl befektetési alap (MKB Zdld
Bolygd Tokevédett Szarmaztatott Alap, MKB Panordma Toke-¢s Hozamvédett Szérmaztatott
Alap ,az MKB Gemini T8ke-és Hozamvédett Szdrmazatott Alap és az MKB Pagoda IV.
Tékevédett Szarmazatott Alap, MKB Mérleg Tokevédett Szarmazatott Alap) a futamidd végen
megszint.

Az MKB PAGODA 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap 2011. julius 1-i fordulénappal
beolvadt az MKB Garantalt Likviditasi Alapba.

Az MKB PANORAMA 2. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap 2011. december 6-i
fordulénappal beolvadt az MKB Garantélt Likviditasi Alapba .

Az MKB PANORAMA 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap 2012. februar 1-jei
fordulonappal beolvad az MKB Garantalt Likviditasi Alapba .

A zartvégii alapok inditasa a tervnek megfeleld litemben tortént.

Hét 4j alap indult:

1.) MKB Természeti Kincsek III. Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap, melynek
indul6 tékéje 3.532.630 elt.

2.) MKB Magaslat Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap melynek indulo tokéje
1.426.000 eFt.

3.) MKB Megujul6 Energia Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap melynek indulo
tokéje 2.046.120 eFt.

4) MKB Feltorekvé Kina Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap melynek indulo tokéje
2.045.800 eFt.

5.) MKB Megtjulé Energia II. Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap melynek
indul6 tékéje 1.654.180 ekt.

6.) MKB Differencia Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap melynek indul6 tékéje 1.118.020
eFt.
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7.) MKB Fix Hozamu T6ke-és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap melynek indul6 tékéje
1.659.070 eFt.

Elkészilt a nyiltvégti alapok dsszevont tajékoztatéjanak modositasa, melyet a PSZAF a KE-III-
50096/2011., KE-I1I-50097/2011., KE-I11-50098/2011.,KE-I11-50099/201 1. valamint KE-III-
50100/2011 szamu hatarozataival 2011, december 1-én engedélyezett. Hatalyba lépése: 2012,
januar 9.

Az alabbi nyiltvégi alapok elnevezései 2012. januar 9-t6l megvaltoznak:

MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap (kordbban MKB Garantalt Likviditdsi Alap)

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (korabban MKB Eszak-Amerikai
Nyiltvégi Részvény Befektetési Alap)

MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap (korabban MKB Nyiltvégli Europai Befektetési
Alap)

MKB Allampapir Befektetési Alap (korabban MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap)
MKB Prémium Rovid Kétvény Befektetési Alap (korabban MKB Prémium Nyiltvégii
Pénzpiaci Befektetési Alap)

Mutatok 2010.12.31 2011.12.31
1. Befektetett eszkozok az dsszes N/A N/A
eszkozhoz
2. Forgbeszkozok az Osszes eszkdzhoz 88,97% 99,29%
3. Sajat toke aranya az 6sszes kotelezettség 101,74% 109,75%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. MUkods toke/dsszes kotelezettség 699,69 564,61
6. Mikodd toke eFt 1912 249 508 147
Budapest, 2012. februdr 6. [\ MKB Bere

orba Nikoletta

Vallalkozas vezet6je (képviselbje)
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MKB Panorama lll. T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott alap netto eszkbzértéke és arfolyama.
(1. sz. melléklet)
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MKB Panorama 3. Tékevédett Likviditasi Alap nett6 eszkdzértéke és egy befektetési
jegyre juté nett6 eszkdzértéke. (1. sz. melléklet)
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