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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszadmolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik az MKB Pagoda 3. Tékevédett Likviditisi Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt
2011. janudr 1-t61 2011. jinius 30-ig terjedd idoszakra vonatkozé éves beszdmoldjinak a kényvvizsgilatat,
amely éves beszdmol6 a 201 1. jinius 30-i fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkdzok és forrasok
egyezd végosszege 500.940 E Ft, a tirgyévi eredmény 66.310 E Ft nyereség — , és a 2011. janudr 1-tl
2011. jinius 30-ig terjedd id6szakra vonatkoz6 eredménykimutatdsb6l, valamint a szamviteli politika
meghatdrozé elemeit és az egyéb magyaraz6 informéaciékat tartalmazé kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

Az MKB Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves beszdmol6énak a
szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltalinos szamviteli elvekkel Osszhangban
torténé elkészitéséért és valés bemutatdsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibibél eredd lényeges hibds llitdsoktdl

mentes éves beszimolé elkészitése.

A kdnyvvizsgdld feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds allitdsokt6l.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljirisok végrehajtsat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmol6ban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljarasok — beleértve az
éves beszdmol6 akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibds éllitisai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkod6 egység iltali
elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjdbdl relevins belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozétt megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkod6 egység belsd kontrolljdnak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmol6 4tfogé prezentilisinak értékelését.

Meggyt6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgaloi ziradékunk (véleményiink) megadédsihoz.
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Zdradék (vélemény)

A kdnyvvizsgilat sordn az MKB Pagoda 3. Tékevédett Likviditdsi Befektetési Alap éves beszamol6jdt, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztisit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegendd és megfelelé bizonyossdgot
szereztiink arr6l, hogy az éves beszdmol6t a szmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott
dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszimolé az
MKB Pagoda 3. T6kevédett Likviditdsi Befektetési Alap 2011. jinius 30-4n fenndllé vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetérol megbizhaté és valSs képet ad.

Figyelemfelhivds

Véleményiink korldtozdsa nélkiil felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. oldaldra, amely szerint az
MKB Alapkezel6 Zrt. tigy hatdrozott, hogy az MKB Pagoda 3. T8kevédett Likviditisi Befektetési Alap
2011. jilius 1-én beolvad az MKB Garantilt Likviditisi Alapba. A beolvadé alap befektetési jegyei torlésre

keriiltek az igyfelek értékpapirszimldin és a jogutéd alap befektetési jegyei jGvairdsra keriiltek
2011. julius 1-én.

Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik az MKB Pagoda 3. Tékevédett Likviditdsi Befektetési Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a
vizsgdlatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott
dltalanos szdmviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. janudr 1-t81 2011. junius 30-ig terjedé idészakra vonatkozé éves beszimolé osszhangjdnak megitélése. Az
lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Gsszhangjanak megitélésére
korlitozédott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett
informdcidk dttekintését.

Véleményiink szerint az MKB Pagoda 3. Toékevédett Likviditdsi Befektetési Alap 2011. évi iizleti jelentése az
MKB Pagoda 3. T6kevédett Likviditdsi Befektetési Alap 2011. janudr 1-t6l 2011. jinius 30-ig terjed6 idoszakra
vonatkozé éves beszimoldjinak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. jidlius 13.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvantartasi szdm: 000202

L~

6cs Gal Szab6 Péter
Partner Kamarai tag kényvvizsgdlé
Nyilvéintartdsi szdm: 005301
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
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MKB Pagoda 3. Bkevédett Likviditasi Befektetési Alap

PSZAF lajstromszam: 1111-444

Evesbeszamolo6

2011. januar 1. - junius 30.

Budapest, 2011. jalius 13.



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30

ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 199 200 500 940

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgoeszkdzok 3910939 497 910

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkozok 3910939 497 910

1. Pénzeszkozok 3910939 497 910

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 288 261 3030

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 288 261 3030

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 0 0

FORRASOK (PASSZIVAK) 4199 200 500 940

E.) Sajat téke 4199194 499 989

I. Indulo téke 4 248 630 491 941

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 4248 630 4251 217

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 3759 276

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -49 436 8 048

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete -12 037 -20 863

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye -325 440 -37 399

4. Uzleti év eredménye 288 041 66 310

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 0 724

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 0 724
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 6 227

Budapest, 2011. julius 13.

KB Befektetési Alapkezeld

A
zs@oru‘&\;ﬁ&adé Részvénytarsasag
Csorb4d Nikoletta Da(r/q';%i Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
I Pénziligyi miveletek bevételei 347 604 81 791
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 59 563 15481
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 288 041 66 310

(I-N+11-1IV-V+VI-VII-VIIT

Budapest, 2011. julius 13.

NKB Befektetési Alapkezel6
zartkOruen mukodd Részvénytarsasag
7))
Csorbd Nikoletta Da (‘&&i Andor
[ V-

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Pagoda 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értékel Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2011. februar 3-fin ke

KE-I11-54/2011. szamu hatarozat engedélyével avegit MKB Pagoda Ill. Tékevédett
Szarmaztatott AlapMKB PAGODA 3 T ékevédett Likviditasi Befektetési Alappaalakult at
2011. marcius 7-én. Az atalakult alap nyilvanosltmédi, likviditasi befektetési alap.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2011. majus 31-énkigllll-227/2011.
szamu hatarozataval engedélyezte, hogy MEB Pagoda 3. Toékevédett Likviditasi
Befektetési Alap 2011. julius 1-én beolvadjoaz MKB Garantélt Likviditasi Befektetési
Alapba.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapket zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|dfen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Szabo Péter
Kamarai bejegyzés szama: 005301
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 887-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2011. junius 30.
A mérlegkészités datuma 2011. julius 1.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatoja és
vezérigazgato-helyettese irja ala.

Vezérigazgato: Csorba Nikoletta Rita,1037 Budapégimosas u. 13.

Jelents 0sszef) hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbéllersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériben feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, SEjéét noveb-
csokkend - értekének egyuttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
mérleg H0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médeégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
milli6 forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet lényegesen befolyasold:Hisaa jelerts 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a

vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és valds képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz&zalékkal valtozilé ragy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzértékrélézkdvetelések és kotelezettségek
értékelése soran az MNB devizaarfolyamat alkalmazzaap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok
Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalgitési célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkozok
l. Kbvetelések

A Kkovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkoill kelszamolasra, ha a kovetelés
konyvszerinti értéke és a varhatd megtérilési érigzti kilonbdzet nagyobb, mint a ,nem
jelents hiba’-nak miBsulo érték.

Az alap tzsdei Ugyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapigtehedvadékba. Ennek
kovetkeztében oOvadéki pénzletéttel kapcsolatos tktée az alapndl nem szerepel a
beszamolboban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzeérté&ln@o kdveteléseket és kotelezettségeket az
év végi ertékelés sordn a fordulébnapi MNB devizagdmon atértékeli. Az értékelés soran
keletkezett arfolyam kilénbozet 6sszevont egyemlaggenzigyi riveletek bevételei vagy
raforditasai kdzo6tt szamolja el.

|l. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerllési értéke a kovetkegeleket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

» az értékpapir névértéke

» +/- arfolyamar (netto érték és névertek kulonbdzete
Diszkont értékpapir eseten:

o A \vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmérilételarban 16y kamatot pénzigyi tveletek
bevételeit cstkkefttetelként szamolja el az alap.

A vasarlaskor felmeridl egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dff.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értekében, hanem koltségkeniilinek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése htvotdrténik. Az értekelés soran az
értékpapirok piaci értékeét a letétkeérallapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasadobelk szerint torténik:
* tdézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,
o tézsdén kivili elismert értékpapiron forgalmazottélépapirok esetén az elismert
ertékpapir piaci ara a piaci érték,
» t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiaconfosgalmazott értékpapirok piaci
értéke az adott értékpapirok jelenértéke,



« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébemardatd befektetési alap nettd
eszkozertékének egy befektetési jegyre jutd Osszekjati az alap piaci ertéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerllési érteke koxittbnbozetet értekkilonbdzetként szadmolja
el az alap. Az értékkulonbbzetet megbontjak kamaibkosztalékokbol szarmazo, valamint
egyéb értékkilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFGdaljan szamolja el az alap.

1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzeé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydoszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulénbozetet a pénzugyitueletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kerul elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet gigtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbdzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdén kivil kotott hatarés és opcids lgyleteket a kormanyrendelétrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateképaru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat 6ke
l. Induld ke

Indulé ©Bkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®@efektetési jegyek névérteket.



Az értékesitett befektetési jegyek névértéke atker@btél havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken szamaltisldorgalmanak felel meg.

A visszavasérolt befektetési jegyek néveértéke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken visszastigargalmanak felel meg.

Il. Tékevaltozas @tkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &ii@inbozete a visszavasarolt
befektetési jegyek névértékének és a visszavas@eiktktetési jegyekeért kapott
0sszeg (visszavasarlasi érték) kulonbozete, vatamkibocsatott befektetési jegyek
ertékkilonbozete. Az eértékkulonbozet konyvelése edetkezadtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan tortenik.

b) Az értékelési kiulbnbozetek tartaleka sor a Let@kealtal kimutatott piaci értek és a
konyvszerinti eszkdzérték kiulonbozete, melyet mindaékelés alkalmaval elszamol
az alap adkonyvi nyilvantartasban. Az értékelési kulonbozetdléka sor tartalmazza
a szarmaztatott ugyletek értékelési kilonbozetétEs az érték megegyezik a
forgoeszk6zok kozott szerépl értékpapirok értékelési kulonbdzete sor és a
szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete gpiittes dsszegével.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@edmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettsegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek k6zé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulféldi pénzértékre sz0616 kotelezettségek éviéatekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az irhnyadoak.

H) Passziv iébeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket.



lll. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek taalma

|. Pénzigyi niveletek bevételei

Pénzugyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
« Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folysla),
« Ertékpapir értékesitésslereds arfolyamnyereség,
» Kapott osztalékok,
» Hataridbs Ugyletek bevételei,
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzlgyi niveletek bevételeit csokkénttétel az értékpapirok beszerzési arabart lév
felmertlt felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénzigyi niveletek raforditasai

Pénzugyi nveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatréforditasok,
e Hataridss Ugyletek raforditasai,
* Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
* Opcio6s dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeruléskor elszamolja.

IV. Miikddési koltségek

Mukodési koltségek kdzott az aldbbiakban felsoradtiédet mutatja ki az alap:
» Alapkezebi dij,
» Letétkezebi dij,
 Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
» Konywvizsgalo dij,
» Sajtokdzlemenyek koltségek,
« PSZAF dijj
* KELER dij

IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapataridss és opcids ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a ss#dés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok es&otési ar és a zaraskori piaci érték

kozotti kulénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
» Veszteség esetén kotelezettségként és pénziiyglatek raforditdsaként.



Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondahn nyitott hataritk Ugyleteit. A
meérleg fordulénapi piaci érték és az ugylet konyermti értéke kozotti kulonbozetet a
szarmaztatott lUgyletek értékelési kiloénbozete sdwadh elszamolni, adkevaltozas kozott
szerepd értekelesi kulonbozet tartalekaval szemben.

A szarmaztatott Uigyletek piaci értekének meghaémaizor az alap:

* hataridbs 6zsdei Ugyletek esetén a pénzigyi instrumentum eésk napi dzsdei
kereskedési napjara vonatkozdéan a Letétkezdlal megallapitott elszamoldarat,
arfolyamot,

» tézsdén kivuli hatarids deviza Ugyletek esetén az értékelés napjan éserny
kamatlabak alapjan szamitott hatésidarfolyamot,

e opcibs ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkataa. A napi arfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali &rfolyambdl szamitott kpaéolyam.

A kiegészit mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugyelgylettipusonkeénti
szerddes szerinti értékeét (kotési arfolyamat), varha@dmeényét (értékelési kiulonbozetet,
azaz piaci értékét), targyévben varhato, illetveg/ligges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jelleren nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpagiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ova#ékgarancia- és kezességvallalasok az
Alapnal nincsenek

Zéalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB Pagoda 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

» Likviditasi jelentés értékpapiralapra

» Bevételek, koltségek, dtbeli elhatarolasok részletezése
* Vagyonkimutatas

* Netto eszkozérték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas

» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Szarmaztatott Ugyletek

» Cash-flow kimutatas

» Toéke megoOvasara tett igéret értéke
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja | Hitelez6 | 6sszege ideje 0sszeg (%)
- - 0 - - -

2. Bevételek, koltségek, aktiwiokeli elhatérolas részletezése

a.) Bevételek részletezése

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
Arfolyamnyereség 0
Eladott értékpapir kamata 0
Hatarid6s lgyletek
nyeresége 0
Lekotott betét kamata 347 555 62 324
Bankszamla kamata 49 19 467
Osszesen: 347 604 81791
b.) Koéltségek részletezése
Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 59 481 14 482
Letétkezel 6 dija 0 573
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 82 82
Egyéb koltségek 0 344
PSZAF dij 76
Sajtékdzlemények a7
Kodnyvvizsgalati dij 221
KELER dij 0
Osszesen: 59 563 15 481

Az egyéb koltségeket és a letétkérdijat a Tajekoztatoban foglaltak alapjan az Alegdd

fizette ki 2011. marcius 7-ig.

c.) ldébeli elhatarolasok részletezése

Passziv id 6beli elhatarolasok
2010.12.31

Aktiv id ébeli elhatarolasok eFt Megnevezés

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30 Bankkdltség
Foly6szamla kamat 5 3030 hitelkamat
Lekotott betét kamata 288 256 0 Kodnywvizsgalé dija
Osszesen: 288 261 3030 Fizetendd hozam

Osszesen:
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3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
(eFt) (eFt)
Pénzeszkdzok 3910939 497 910
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 288 261 3030
Szarmaztatott tigylet ért. Kul. 0 0
Eszk6z6k 6sszesen 4199 200 500 940
Kotelezettségek 0 -724
Passziv id6beli elhatdrolasok -6 -227
Nettd eszkdzérték kdnyv. Sz. 4199 194 499 989
Letétkezeld szerint 4199 194 499 989
4. Nettd eszkozeértek részletezése
Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 4 236 593 471 078
Ertékelési kilonbozet 0 0
El6z6 évek eredménye -325 440 -37 399
Mérleg szerinti eredmény 288 041 66 310
Netté eszkozérték konyv. sz. 4199 194 499 989
Letétkezeld szerint 4199 194 499 989
5 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke
Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.
6. Kotelezettségek részletezése
2010.12.31| 2011.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezel 6vel szembeni kotelezettségek 0 591
december havi alapkezelési dij
Letétkezel 6vel szembeni kotelezettségek 0 91
Egyéb széllitbkkal szembeni
kotelezettségek
PSZAF dij 0 42
KELER dij 0 0
kozzétételi dij 0 0
szamlavezetési dij 0 0
Osszesen: 0 42
Mindosszesen: 0 724
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

1112-158 MKB Pagoda lll. T 6kegarantalt

Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezel6 zRt.
MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2010.12.31
Sajat téke: 4199 193 937
Egy jegyre jutod
NEE: 9883,642344
Darabszam: 424 863
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 0 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli
elhatérolasok 5900 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5900 0,0%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 1799 426 0,0%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 1799 426 0,0%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek
(6ssz.) 3909 139 387 93,1%

[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz.)
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11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot

3909 139 387
3900398 122 MKB Bank Zrt.
8 741 265 MKB Bank Zrt.

364
1095

93,1%

/4. Ertékpapirok Devizanem

(6sszes): HUF
11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2):

I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6
ép.: HUF

11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes):

11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF
11/4.4.1. Tézsdére bevez.
(6sszes):

11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

11/4.5.1. Tézsdére bevez.

(6sszes):

11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.6.Karpétlasi jegyek

(6sszes): HUF

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF

11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kilonbozete HUF

Osszeg/Erték

0

288 261 480

0

(%)
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

6,9%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

4199 200 293

100,0%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1111-444

MKB Pagoda Ill. T 6kevédett Likviditasi
Befektetési Alap

MKB Alapkezeld zRt.

MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2011.06.30
Sajat téke: 499 989 153
Egy jegyre jutdé NEE: 1,016360
Darabszam: 491 941 231
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 724 232 0,15%
Alapkezel6i dij miatt 591 268 0,12%
Letétkezel6i dij miatt 90 964 0,02%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 42 000 0,01%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 226 858 0,05%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 951 090 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6szamla, készpénz
(6ssz): 497 910 114 99,6%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 497 910 114 99,6%
11/2. Egyéb kdvetelés (8sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)
11/3.2. 3 héonal hosszabb lekot 0 0,0%
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/4. Ertékpapirok
(6sszes):

[1/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2):

I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.:

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

Devizanem
HUF

HUF

HUF

11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes):

11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes):

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

I1/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes):

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok

11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kilonbozete

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

Névérték

Osszeg/Erték

0

0

0

3030 129

0

(%)

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,6%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

500 940 243

100,2%
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8. Az Alap opcios lgylete

Az MKB Pagoda lll. Bkevédett Szarmaztatott Alap portfoliojaba az Alaeié részveénypiaci
indexekre (Kina, Japan, Hong Kong) sz0l6 opciokaévolt a Deutsche Banktél. Az opciok
vételaraként az Alap 687.259.388 forintot fizetdiz. Alap opciés jogosultsaganak birtokaban
minden megfigyelési ifpontban kiszamitasra kerll a részvénypiaci indeXekiepzett
kosarhozam atlagok, majd az utols6 négy megfigyeépontban mert kosarhozam atlag kozul
a legmagasabbnak a 120%-0s Részesedési ratavighkogrteke, melyet az Alapnak hozamkeént

fizeti ki a bank.

Az opcids konstrukcio portfolioi az alabbi elemetatalmazza:

Részvénypiacok:

50% - Kinai részvénypiac
- FTSE/ Xinhua China 25 index
25% - Japan részvenypiac

- Nikkei 225 index

25% - Hong Kongi részvénypiac
- Hang Seng index

A részvénykosar teljesitménye alapjan az opcidddjari értéke 0 2011. marcius 7-én.
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9. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2010.12.31 |2011.06.30
I | Szokasos tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas 256 082 352 486
(Mikoédési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+/- 288 041 66 310
2 | Elszamolt amortizacié 0 0
3 | Elszadmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbodzete 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltadsanak
7 | eredménye 0 0
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0
9 | Forgbeszk6zok allomanyvaltozasa 0
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -14 992 724
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok alloményvaltozasa -16 967 285 231
13| Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 221
Il | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak+ 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa+ 0 0
19 | Kapott hozamok + 0 0
lll | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas 0| -3765515
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocséatéas + 0 2 609
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa 0| -3768 124
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése 0 0
26 | Hitel illetve kolcsdn utan fizetett kamat 0 0
IV | Pénzeszkodzok valtozasa (1,11,111) 256 082 | -3413 029
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10. Toke megdvasara tett igéret

2011. mércius 7-ig:

A tékegaranciat a befektetési politika oly modon biijashogy az Alap sajabkéjének egy
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betékieti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befekték részére kifizetentl sajat 6ke és az Alap koltségeinek egytittes
0sszegét.

A téke megovasara tett igéret értéke: 4.248.630.000,- F

2011. marcius 7. utanA tékeveédelmet az Alap befektetési politikaja bizt@sit

A tokevédelem azt biztositja, hogy mindazon beféktaki az MKB Pagoda lll. dkevédett
Szarmaztatott Alap befekége volt, legalabb az atalakulas napjat kévelss kozzétett egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéknek melffélsszeget kapja vissza befektetési jegye
utan annak visszavaltadsakor; minden olyan befékfedig, aki az atalakulas utan a
befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soranrobbéfektetési jegyet, a befektetési jegy
megvasarlasakor befektetett 6sszeget kapja visketektetési jegy visszavaltasakor.

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemeny.

Budapest, 2011. jalius 13.

NKB Befektetési Alapkezelé
rtkorien mukodd Részvénytarsasag

7)
Csorbd Nikoletta Dar/(f) zi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)

20



MKB Pagoda 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

2011. junius 30.

Budapest, 2011. jalius 13.
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1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap nevKB Pagoda 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap
A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos nyiltveg ertékpapir befektetési alap
A Befektetési alap futamideje hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, keltdz-111/110.604/2008, 2008. januar 17.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, keltek-111/110.604-1/2008., 2008. marcius 4.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2011. februar 3-fin ke

KE-I11-54/2011. szamu hatarozat engedélyével avegit MKB Pagoda Ill. Tékevédett
Szarmaztatott AlapMKB PAGODA 3 T ékevédett Likviditasi Befektetési Alappaalakult at
2011. marcius 7-én. Az atalakult alap nyilvanosltmédi, likviditasi befektetési alap.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2011. majus 31-énkigllll-227/2011.
szamu hatarozataval engedélyezte, hogy MEB Pagoda 3. Tokevédett Likviditasi
Befektetési Alap 2011. julius 1-én beolvadjoaz MKB Garantélt Likviditasi Befektetési
Alapba.

Az Alap a Zartvél Befektetési Alapok listdjan a 1112-158 lajstronmsafh szerepelt, a
Nyiltvégi Befektetési Alapok listajan a 1111-444 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja
2011. marcius 7-ig

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mleggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz garantalikét és a meghatarozott (Kina, Japan, Hong-Kongvéegpiacok
teljesitményédl torténs részesedeést biztositsa a befeéletizamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly mddon biitfas hogy az Alap sajatokéjének
tulnyomo részét (~80 %) varhatéban az MKB Bank Nhgt- fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt érteékarbgkor eléri a befekiék részére kifizetend
toke és az Alap koltségeinek egyuttes 6sszegét.

A magasabb hozam leldeEgét vasarolt opciés konstrukcié biztositja, mely harom
részvénypiaci indexet tartalmazo portfolié Részéserhtaval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki
lejaratkor.

Az opcids konstrukcio portfolioi az alabbi elemetatalmazza:

Részvénypiacok: | 50% - Kinai részvénypiac

- FTSE/ Xinhua China 25 index
25% - Japan részvenypiac

- Nikkei 225 index

25% - Hong Kongi részvénypiac
- Hang Seng index
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2011. mércius 7-6l:

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meggy az Alap a folyészamla
rugalmassagat, likviditasat 6tvozze a lekotott tedténagasabb hozamaval. Ennek érdekében az
Alapkezeb az Alap tkéjének minimum 90 %-at az MKB Zrt.-nél lek6tott lésra sz616 banki
betétekbe, maximum10 %-at a Magyar Allam altal &t;dViagyarorszagon kibocsatott, diszkont
kincstarjegyekbe fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A Monetaris Tanécs januar végi 25bp-os kamatemaléssfejeztessszel inditott kamatemelési
ciklusat. A jegybanki alapkamat 6%-0s szinten maackl$ félév végéig, miutan a forint 270
ala efsodott az eurdval szemben és tébb honapon keresatiidg egyik legjobban teljesit
devizajava lépett 8/ Az eis forint megakadalyozta az import inflacio bégizését és védelmet
nyujtott az eurdpai kétvénypiaci bizonytalansagritése ellen is. Az egekbe s&dk portugal
€s gbrog hozamok keduiien hatasa nem &dott a hazai allampapirpiacon. A hozamgérbe
rovid oldalan 20-50bp-tal keriiltek alacsonyabb t&kire a hozamok és az AKK folyamatosan
komoly kulféldi érdekbdés mellett tudta értékesiteni aukciés papirjaitbakkézi pénzpiaci
kamatok még az év eleji jegybanki kamatemelést tu@vidviltek, a Bvilés mértéke azonban a
12 honapos lejaratra 5 bp-ra csendesedet le, azZB8VBOR-t 6,15%-0s szintig emelve.

Az MKB Pagoda 3 Tokevédett Likviditasi Befektetési Alapportfoli6jaban csak latra sz6lé
instrumentum volt beolvadasakor.

3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 3910939 93% 497 910 99%
ebbél: lekdtott betét, repo 3909 139 93% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkotvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id ébeli elhat. 288 261 7% 3030 1%
Szarmaztatott ért. kil 0 0% 0 0%
Osszesen 4199 200 100% 500 940 100%
4./ 2011. junius 30-an forgalomban lévbefektetési jegyek szama

10.000
2011. januar 1-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek 424863 db  HUF/db alapcimlet
2011. marcius 7.-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 2587143 db 1 Ft/darab alapcimlet
2011. marcius 7.-junius 30. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 3759275912 db 1 Ft/darab alapcimlet
2011. janius 30-én forgalomban lIév 6 befektetési jegyek
szama 491941231 db 1Ftdarab alapcimlet
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5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2011. évben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
honaphoz (eFt)
2010. december 31. 4199 194
2011. januar 31. 4223851 24 657
2011. februar 28. 4246 136 22 285
2011. marcius 7. 4 251 327 5191
2011. mércius 31. 994 517 -3 256 810
2011. aprilis 30. 718 511 -276 006
2011. méjus 31. 572 560 -145 951
2011. janius 30. 499 989 -72 571

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesit nettd eszkdzerték és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték:

Befektetési Egy jegyre juté
Datum Idépontra Netto jegyek netto
érvényes eszkodzérték szama eszkodzérték
2008.12.31 2009.01.02 3 696 265 288 424 863 8 699,899233
2009.12.31 2010.01.02 3917 038 239 424 863 9 219,532506
2010.12.31 2011.01.02 4199 193 937 424 863 9 883,642344
2011.06.30 2011.06.30 499 989 153 491 941 231 1,016360

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*

Indulastol

atalakulasig -0,06% | Nem évesitett
2008 -13,02% | nem évesitett
2009 5,88% | nem évesitett
2010 7,19% | nem évesitett
2011.03.07-

06.30 1,54% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.
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9. Az Alapkezeb 2011. évben elért eredmények
2011. 4prilis 1-i hatéllyal az Alapkes#eigazgatésdganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6ség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios eln6k Ugyvedejazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikoletta vezérigazgatd, MKB Befektetésipkiazeb zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, tgyvezétigazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci ut&a)

Sziraki Laszl6, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budap Vaci utca 38.)

2011. aprilis 1-é Csorba Nikoletta az Alapkezelvezérigazgatéja, Dardczi Andor Pal
vezérigazgato-helyettes, munkakdrébe tartozik adkedési igazgatoéi feladatok ellatasa is.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd helyetteankaviszonya 2011. 4prilis 30-aval
megsant.

A Felligyeb Bizottsag 6sszetétele valtozatlan.

Az MKB Alapkezeb 2011. janius végén 38 alapot kezelt, amélyb/ nyiltvédi alap, 76.809
mFt értéki allomannyal, a zartvéigtokegarantalttikevédett alapok szama 21, allomanyuk
37.110 mFt. A kezelt alapok dsszesitett allomardil206. 30-an 113.91fFt.

Az év folyaman lejar6 2 zartvégokeveédett alapot

MKB HOZAM EXPRESSZ4 Bkevédett Szarmaztatott Alap

MKB Pagoda Ill. Bkevédett Szarmaztatott Alap

az Alapkezdl nyiltvéedi tokevédett likviditasi alappa alakitotta at, majd KB HOZAM
EXPRESSZ 4. Tkevédett Likviditasi Befektetési Alap beolvadasd 2C4prilis 1-én megtortént
az MKB Garantalt Likviditasi Alapba az MKB HOZAM BXRESSZ 3. dkevédett Likviditasi
Befektetési Alappal egyutt. 2 zartiégbefektetési alap (MKB Zo6ld Bolygo ékevédett
Szarmaztatott Alap és az MKB Panorangkd-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap)

a futamid végén megsint.

Az MKB PAGODA 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap az MKB GaralttLikviditasi
Alapba tortés beolvadasat 2011. jalius 1-i fordulonappal a PéwiziBzervezetek Allami
Fellugyelete a KE-III-227/2011. szamu, 2011. majiB kelt hatarozataval engedélyezte.

A zartvédi alapok inditasa a tervnek megfélétemben tortént.

Harom Uj alap indult:

1.) MKB Természeti Kincsek 1ll. dke és Hozamvedett Szarmaztatott Befektetési Alagbymak
indul6 ©Bkéje 3.532.630 eFt.

2.) MKB Magaslat Bke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alajymek indulo dkéje
1.426.000 eFt.

3.) MKB Megujulé Energia ®ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alabymek
indulé tkéje 2.046.120 eFt.

Az MKB Feltorekw Kina Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap jegyzébamoatban van,
a jegyzési periddus 2011. augusztus 5-én zarul.
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Mutatok 2010.12.31 2011.06.30

Befektetett eszk6zok az 0sszes N/A N/A
eszkdzhoz
Forgoeszktzok az 6sszes eszkdzhoz 93,14% 99,40%

. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 98,84% 101,49%
+ torzstékéhez
Hosszu lejarati kételezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
M(kodo téke/dsszes kotelezettség N/A N/A
Mkodo téke eFt 4199194 499 989

Budapest, 2011. julius 13.

Nikoletta

NKB Befektetési Alapkezeld
tkorien miukddd Részvénytarsasag

Da/{d}Li Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Netté eszkdzérték

Netté eszkdzérték

MKB Pagoda 3 T 6kevédett Szarmaztatott Alap nettd eszkozértékének é s egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzértékének alakuldsa 2011/01/01 és 2011 /03/07 kozott

4260 000 000 T T 10 020,000000
4250 000 000 1 | 10 000,000000
4240 000 000 + - 9 980,000000

r 9 960,000000
4230 000 000 +

r 9 940,000000
4220 000 000 +

r 9 920,000000
4210 000 000 +

~ 9 900,000000
4200 000 000 -

r 9 880,000000
4190000000 1 - 9.860,000000
4180 000 000 - L 9 840,000000
4170 000 000 + -~ 9 820,000000

2011.01.02 2011.01.18 2011.02.03 2011.02.21
W nett6 eszkozérték e 4rfolyam ‘

MKB Pagoda 3 T 6kevédett Likviditasi Befektetési Alap nett6 eszkdzé  rtékének és egy befektetési jegyre
jutd netté eszkdzértékének alakulasa 2011/03/09 és  2011/06/30 kozott

4500 000 000 T T 1,020000
4000 000 000 -
r 1,015000
3500 000 000 -
3000 000 000 1,010000
2500 000 000
+ 1,005000
2 000 000 000 -
g g 1
1500 000 000 + 1,000000
1000 000 000
+ 0,995000
(T
0 f f f f f f f f f 0,990000
2011.03.09 2011.03.28 2011.04.13 2011.05.02 2011.05.18 2011.06.03 2011.06.22

 nett6 eszkozérték e 4rfolyam ‘
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