MKBHOZAM EXPRESSZ 2.

PENZPIACI
BEFEKTETESI ALAP

elnevezésii nyilvanos, nyiltvégi értékpapir
befektetési alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezel6:

MKB Befektetési Alapkezelo
zartkoriien miikodo Rt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834, 268-8184
telefax: 268-7509

e-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Forgalmazo:
MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 269-0922, 269-0959

Letétkezelod:

MKB Bank Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 06-40-333-666

A Kezelési Szabalyzat hatalyba lIépésének napja: 2010. szeptember 14.



MKB
HOZAM EXPRESSZ 2.
PENZPIACI BEFEKTETESI
ALAP

elnevezésii nyilvanos, nyiltvégi értékpapir
befektetési alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezel6:

MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodo Rt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834, 268-8184
telefax: 268-7509
e-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Forgalmazo:
MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 269-0922

Letétkezelo:
MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 06-40-333-666

A Kezelési Szabalyzat hatalyba lépésének napja: 2010. szeptember 14.







TARTALOMJEGYZEK

T.ABEFEKTETESI ALAP ADATAL . .. oo 5
2.A BEFEKTETOKNEK AJANLOTT LEGROVIDEBB BEFEKTETESI IDOTARTAM . ....... ... ..o, 5
3. AKEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASA . ... 5
4. AZ ALAPKEZELO BEMUT AT AS A .. o 5
5. ALETETKEZELG BEMUTATAS A . . ..o 7
6.AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA, BEFEKTETESIPOLITIKAJA .. ... ... . 8
6.1. AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAIA . .\ttt et e e e e 8

6.2. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA © . .ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e 8

6.3. AZ ALAP PORTFOLIOJANAK ELEMEI, ARANYAI, BEFEKTETESI KORLATOK . ...ttt ettt 8

ERTEKPAPIROK KOLCSONADASA - .« . .o e e e e e e e e e e e e e e e 9

7. ABEFEKTETESIJEGYEK .. oo 9
7.1. A BEFEKTETESI JEGY LENYEGES JELLEMZON . . . oottt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e 9

7.2. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK . . v v v vttt ettt ettt e e e e e e e e 9

7.3, ADOZAS .. 10

8.A BEFEKTETESIJEGYEK FORGALMAZASA .. ... ... 10
8.1. A BEFEKTETESIJEGYEK ARA . . ottt ettt et e e e e e e e e e e 10

8.2. A FORGALMAZAS MODJA . oot e e e 11

9. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK AZ ALAPKEZELO ALTAL TORTENO FELFUGGESZTESE ...... 11
10. ATOKENOVEKMENY ES A HOZAM . ... oo 12
11.AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK ... ... oo 12
11T DUAK ES KOLTSEGEK .« .. v et ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e e 12

11.1.1. AZ ALAP MUKODESE SORAN FELMERULO KOLTSEGEK . . . vt vve ettt e et et e e e 12

11.71.2. MEGSZUNESSEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK . . . .ottt t et ettt e e e e e e e ettt 12

11.2. DIJAK, KOLTSEGEK ELSZAMOLASI SZABALYAL . . . v v v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 12

12. ABEFEKTETOT TERHELO KOLTSEGEK ... ... .. oo 13
12.1. FORGALMAZASI JUTALEK ELADASKOR . . .\ vttt ettt et et e e e e e e e e e e e e e e e e 13

12.2. FORGALMAZASI JUTALEK VISSZAVALTASKOR . . . . v vttt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e 13

12.3. SZAMLAVEZETESI DIJ, TRANSZFERALASI DIJ . . . oo ettt e e e e e e e 13

13. ANETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA .. ... .. o 13
13.1. Az OSSZESITETT NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA . . e e e e e 13

13.2. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA ... ittt 13

13.3. A NETTO ESZKOZERTEK KOZZETETELENEK GYAKORISAGA, HELYE . . . vt oottt e e et 13

14. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASI ES VISSZAVASARLASIARA . ... ... ... ... . i, 13
15.BEFEKTETOK TAJEKO ZTATAS A . .. 14




16. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA ESBEOLVADASA ........................cccccii.., 15

16.T. AZ ALAP MEGSZUNESE . . o oottt ettt et e e et e e e e e e e e e e e e e e 15
16.2. AZ ALAP ATALAKULAS A . . e 15
16.3. AZ ALAP BEOLVADASA . . oottt e et e e e e e e e e 16
17.AZ ALAP PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE . ... .. ... ... o 16
17.1. Lekotott és latra szolo bankbetétek ... ... . 16
17.2 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ........ ... .. i 16
17.3. Szarmaztatott eszkOzOk értékelése .. ... ... .. . 19
18. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK FEDEZETERE SZOLGALO ESZKOZOK ........................ 20
18T, LIKVID HANYAD .« .ottt ettt et e e e e e e e e 20
18,2, HITEL oo 20
19.AZ ALAP BEFEKTETESI ESZKOZEINEK KOLCSONZESE, TERHELHETOSEGE .................................. 20
19.1. Ertékpapirok KOICSONZESE . . . ... o 20
Ertékpapir KOICSONVEtEle: . . 20
19.2. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhelése . ........ ... ... 21
20. A SZABALYZAT MODOSITAS A .. o 21




1. A BEFEKTETESI ALAP ADATAI

Az Alap neve: (2010. szeptember 14-tol)
MKB Hozam Expressz 2. Pénzpiaci Befektetési Alap
elnevezés( nyilvanos nyiltvégl befektetési alap

(kordbban: MKB Hozam Expressz 2. Tékevédett Szarmaztatott Alap)

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap atalakulaséanak napjatol nyilvanos, nyiltvégu értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap atalakulasanak napjatol hatarozatlan idejd.

Az Alap befektetési jegyének névértéke (2010. szeptember 14-tdl): 1 Forint

A Befektetési jegy ISIN kédja: HU0000709118

2. A BEFEKTETOKNEK AJANLOTT LEGROVIDEBB BEFEKTETESI IDOTARTAM

Az Alapkezel6 altal, az MKB Hozam Expressz 2. Pénzpiaci Befektetési Alapra vonatkozéan a Befektetéknek javasolt
legrovidebb befektetési idétav 3 honap.

Az Alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jovébeli teljesitményre.

3. A KEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASA

Alapkezel6i hatarozat szama, kelte: 13/2007., 2007. junius 1., 18/2007., 2007. julius 3.
Alapkezel6i hatdrozat szdma, kelte az atalakulasroél: 12/2010. julius 06.

Felligyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.537/2007., 2007. julius 11.
Feligyeleti engedély szama, kelte az atalakuldsrol: EN-III/TTE-326/2010.,
2010. augusztus 12.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.537-2/2007., 2007. szeptember 13.
Az Alap 1112-137 lajstromszamon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.

4. AZ ALAPKEZELO BEMUTATASA

Az Alapkezeld az alapok torvényes képviselgje.

Adatok az Alapkezelorol
Az Alapkezelé MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdrtien mikod6é Részvénytarsasdg néven, a Févérosi Birosagnal, mint
Cégbirésagnél a 01-10-044106 szamon keriilt bejegyzésre. (kelt: 1999. junius 30.)

Alaptdke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest, VAci utca 38.

Az Alapkezel6 sem az elmult hdrom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kore

Az Alapkezelé a Felligyelettél kapott engedéllyel 8sszhangban kizarélag befektetési alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR:
6430’08 Befektetési alapok és hasonlok, ezen bellll kizarélag értékpapir, valamint ingatlan befektetési alapok kezelése).
Tevékenységét az APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-3/1999.sz4mu hatarozataval, valamint a PSZAF 2002. december
20-an kelt 11//100.007-6/2002. szamu hatarozataval engedélyezte.
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Uzleti év
Az Alapkezel§ lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktaraja:

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien m(ikodé Rt.
100%-os tulajdonosa.

Az Alapkezeld tagja az MKB Bank Zrt. altal irdnyitott csoportnak.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezeld stratégiai irdnyitasat az lgazgatosag, tevékenységének ellendrzését a Felligyeld Bizottsag latja el. Az Alapke-
zelé munkaszervezete a vezérigazgatd kdzvetlen irdnyitasa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-office egységekre
tagozodik. A Front-office irdnyitasat a kereskedési igazgatd, a Back-office irdnyitdsat pedig a back-office vezet6 latja el.

Az Alapkezel6 teljes munkaidés munkavallaléinak szama 2010. januar 1-én 9 f6.

Az Alapkezel6 feladatai

meghatdarozza az Alap céljat, elkésziti az Alap Tajékoztatdjat, Kezelési szabdlyzatat és Roviditett Tajékoztatdjat,
megvalodsitja az Alap befektetési politikdjat,

befekteti az Alap t6kéjét, kezeli az Alap eszkozéllomanyat a Kezelési szabdlyzatban meghatarozottak szerint,
meghatdrozza az alap hozamfizetési politikdjat,

megbizast ad értékpapir vételre és eladasra,

szerzOdést kot és biztositja a folyamatos egyiittmikodést a Forgalmazoéval, a Letétkezel6vel és a Konyvvizsgaldval
koteles minden az Alap nett6 eszkozértékének megallapitdsahoz sziikséges dokumentumot naponta megkuldeni
a Letétkezel6nek,

elkésziti és kozzéteszi az Alap havi portfolidjelentést, az Alap féléves és éves jelentését és az Alappal kapcsolatos
Osszes tajékoztatot

eleget tesz az Alappal kapcsolatos PSZAF adatszolgaltatasi kotelezettségeknek,

ellatja az Alap adminisztraciéjat, kifizeti az Alappal kapcsolatos dijakat, koltségeket

mindenkor a vonatkozo torvényeknek megfeleléen jar el.

Az Alapkezel6 jogai és kotelességei

Az Alapkezel6 egymastdl elkiilonitetten tobb Befektetési Alapot is Iétrehozhat és kezelhet.

Az Alapkezel6 a Befektetési Alapok és az ligyfelek vagyonat a sajat vagyonatol elkiilonitetten koteles kezelni és
nyilvantartani.

Az Alapkezel6 altal kezelt portfolidban l1évé eszkozok nem képezik az Alapkezeld tulajdonat.

Az Alapkezel6 az altala kezelt vagyonrol Befektetési Alaponként és tigyfelenként elkllonitett nyilvantartast koteles
vezetni.

Az Alapkezel6 az éltala kezelt alapok javédra nem szerezhet egyetlen kibocsdtéban sem nyilvanos vételi
kotelezettséget eredményez6 befolyast.

Az Alapkezel6 a Befektetési Alap dtadasara kizarélag mas befektetési alapkezel6 részére jogosult.

A nyilvanos Befektetési Alap dtaddasara a Felligyelet engedélyével és az dtaddasrdl sz6l6 nyilvanos tajékoztatas
alapjan kerilhet sor.

Az Alapkezel6 a befektetési tevékenység végzéséhez kizarélag olyan alvallalkozét vehet igénybe, amely
Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 tarsasag esetén rendelkezik a portfolidkezelési, illetéleg a befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel,illetve kiilfoldon székhellyel rendelkez6 tarsasag
esetén rendelkezik az Eurépai Unid, vagy a Gazdasagi Egylttmkddési és Fejlesztési Szervezet valamelyik
tagallamanak hasonlo tevékenység végzésére vonatkozéd engedélyével.

Az Alapkezel6 az altala harmadik félt6l igénybe vett befektetési alapkezelési tevékenységért mint sajatjaért felel,
az ettdl eltéré kikotés semmis.

Az Alapkezel6 koteles havonta az altala kezelt befektetési alapok tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi nap-
jara vonatkozoan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Felligyeletnek megkildeni
és a megallapitas napjat kdvet6 tizedik forgalmazasi naptdl a forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozza-
férhet6vé tenni. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkdzfajtdk, illetve a befektetési politika-
jaban részletezett egyéb kategoridk szerinti bemutatasat, a sajat tokét és az egy egységre jutd nettd eszkdzértéket
Az Alapkezel6 legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utan negyvendt napon, targyév
(pénzligyi év) lezarasa esetén szazhusz napon beliil az altala kezelt befektetési alapokrél egyenként jelentést
készit, és azt a Feligyeletnek megkildi. Az alapkezel6 a jelentést a Felligyeletnek t6rténé megkuldéssel
egyidejlleg kozzéteszi az Alapok kozzétételi helyein.




Az Alapkezel6vel szemben a megeldz6 harom naptari éven beliil cs6d-, felszamolasi eljarast nem rendeltek el.

Az Alapkezel6é 2007-2009. évi mérlegeit, eredménykimutatasait és a konyvvizsgaléi nyilatkozatokat a
Tajékoztato 4. sz. melléklete tartalmazza.

5. A LETETKEZELO BEMUTATASA

A Forgalmazoi, Letétkezel6i feladatokat az MKB Bank Zrt. |atja el. Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozd engedély
szama: APTF 975/1997/F

Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirédsagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cs6d- és felszamolasi eljaras alatt.

Az MKB konyvvizsgaléja a KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasagi Tandcsado Kft. (székhelye: 1139
Budapest, Vaci ut 99.).

Az MKB Bank Zrt. nyilvanos kibocsaté tarsasag, rendszeres és rendkivili tdjékoztatasi kotelezettségeit a www.mkb.hu és
a www.kozzetetelek.hu honlapokon teljesiti.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6419’08 Egyéb monetaris kozvetités, mint fétevékenység.

Engedélyhez kotott tevékenységek

A Tarsasag a pénziigyi szolgaltatasi és a kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tevékenységeket az Allami Pénz- és Tékepiaci
Felligyelet 1997. november 26-an kelt 975/1997/F szamu hatarozata alapjan végzi, mig a befektetési szolgaltatasi és a
kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenységeit az Allami Pénz- és Tokepiaci Felligyelet 1998. februar 27-én kelt
41.0005/1998. szamu engedélye, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete 2001. augusztus 7-én kelt 111/41.005-
3/2001. szamu engedélye alapjan folytatja.

Uzleti év
Az MKB Bank Zrt. Gzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Alkalmazotti létszam
Az MKB Bank Csoport 2009. december 31.-i dtlagos statisztikai |étszama 4 003 6 volt .

A Bank 2007-2009. évi konszolidalt mérlegeit, eredmény kimutatasait, és a konyvvizsgaldi nyilatkozatokat a Tajékoztaté 5.
sz. melléklete tartalmazza.

A Letétkezel6 feladata és hatarkore

— letétkezeli az Alap birtokaban lévé Gsszes értékpapirt

— kiszamitja és kozzéteszi az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét,

— nyilvantartja a forgalomban [évé befektetési jegyek szamat és végzi a befektetési jegyek keletkeztetését és
megsemmisitését a forgalmi jelentések alapjan a forgalmazo részére,

— elvégzi a hozamfizetéssel kapcsolatos technikai teendéket,

— ellatja az adas-vételi megbizasok lebonyolitasaval kapcsolatos banki, technikai teendéket,

— biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd ligyletekbdl, valamint a befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé
valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hataridén beliil az Alaphoz keriiljon,

— ellenérzi az Alapkezel6 jogszabdlyok és a Kezelési szabalyzatban meghatarozott szabdlyoknak valé megfelelést,

— tevékenysége soran fliggetlen mddon, kizarélag a befekteték érdekében jar el,

— elvégez minden a torvény dltal szamara eléirt feladatot.




6.AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA, BEFEKTETESI POLITIKAJA
6.1. Az Alap befektetési stratégidja

Az Alapkezeld célja az, hogy a befektetési jegyek eladdsa révén az Alapban 0sszegyUjtott megtakaritasokat megfeleld
szakértelem biztositasaval és a kockazat megosztasaval, tgy fektesse be, hogy az azonnali fizet6képesség fenntartasa
mellett minél nagyobb hozamot érjen el.

6.2. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld a téle elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az
Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

Az Alapkezelé a BefektetSkt6l 6sszegy(ijtott tékét az Eurdpai Unid és az OECD &llamaiban elsédlegesen a Magyar Allam és
hazai vallalatok altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Az egyes értékpapirfajtak portfolioban 1évé aranyardl - a
mindenkori torvényi elbirasokat figyelembe véve - az Alapkezel6 dont.

Az Alap befektetési politikaja csak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének (PSZAF) engedélyével és a kozzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

6.3. Az Alap portfoliojanak elemei, ardnyai, befektetési korldtok

Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei
Az Alap t6kéjét az Alapkezel6 — a mindenkor hatalyos Tpt. elSirdsokat figyelembe véve - az aldbbi eszk6zokbe fektetheti.

. . Hitelviszonyt o
Pénz/Betét megtestesité értékpapir Befektetési jegy Szarmaz- Erték-
Latra PR Nyil- | Egyéb papir
. Le- - ; . ; Részvény " tatott Kkélcsén-
szolé |, ..... AK, | Vallalati | Jelzalog vanos | befek- kéz6k
kotott e . : . . |eszkozok | ..
bank- betét DKJ | Kotvény | levél nyilt | tetési
betét végili | jegy
MKB
Hozam
Expressz 2. X X X X X X X X X
Pénzpiaci
Befektetési Alap

Likvid eszk6zok
Lekotott és latra sz6l6 bankbetétek
Forint, illetve deviza latra sz616 és lekotott bankbetét.
Az Alap netté eszkdzértékének maximum 50 %-a.

Likviditas fenntartasa

A likviditds megtartdsa érdekében a fent emlitett forint, deviza latra és lekotott bankbetét mellett olyan magyar
allampapirokat is lehet alkalmazni, amik médositott durationja nem haladja meg a két évet. Tovabba likvid-, pénzpiaci
alapok is alkalmazhatok likviditas fenntartaséara, amelyek forgalmazasa T+0 értéknapos.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Az alap az Eurépai Unid vagy az OECD tagallamok szuverén addssdgot megtestesit6 értékpapirjaiba fektethet az
alap eszkozértékének minimum 20, maximum 95 %-aig
« Az alap az Eurdpai Unié vagy az OECD tagéllamok t6zsdén jegyzett véllalatainak hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjaiba fektethet az alap eszkdzértékének maximum 50%-aig.
« Azalap az Eurdpai Unid vagy az OECD tagallamok teriiletén kibocsatott jelzalog értékpapirjaiba fektethet az alap
eszkozértékének maximum 50%-dig.

megtestesité értékpapirt hasznalhat.




Kollektiv befektetési jegyek
Az alap piaci kitettség felvallaldsa céljabdl befektethet nyilvanos likviditasi-, pénzpiaci- és kotvény alapokba,
és/vagy ETF-ekbe, melyek sszkitettsége a portfolion belil nem haladhatja meg a 40%-ot, egyedi szinten pedig
a 25%-ot.

Szarmaztatott iigyletek
« Az alap devizakockazatat t6zsdei hataridés Ugyletekkel fedezheti az adott devizanemben megjelend
devizakockazat maximum 100%-aig.
« Az alap kamatfedezeti ligyleteket kdthet a kamatkockazat fedezése céljabal.
« Az alap kothet olyan strukturdlt Uzleteket, amik vélhetéen hozam / kamat tobbletet nyujthatnak, ilyen tipusu
Uzletek portfolidn bellli 6sszesitett aranya a 20%-ot, egyedi kitettsége a 10%-ot nem haladhatja meg.

Ertékpapirok kdlcsonadasa
Az Alap a sajat tékéje 30 %-a erejéig értékpapirokat adhat kolcson.

Osszevont befektetési korlatok
Az alapra vonatkozé maédositott duration (MD) korldtok: egyedi befektetés esetében 2 év, portfolié szinten
maximum 1 év

7. A BEFEKTETESI JEGYEK

7.1. A befektetési jegy Iényeges jellemz6i

Az értékpapir neve: Hozam Expressz 2. Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos
forgalomba hozatal utjan, hatérozatlan futamidejd, ,A” sorozatu, visszavalthaté, dematerializalt értékpapirként kerdil
Magyarorszagon kibocsatasra.

A kibocsatas pénzneme: Forint
A befektetési jegy névértéke: 1 HUF

A befektetési jegyek megjelenési formaja: az Alap befektetési jegyei Dematerializalt értékpapirként keriilnek
kibocsatasra. A Dematerializalt értékpapir, olyan névre szél6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét
egyértelm( azonositaséara szolgalé adatait pedig az Ertékpapirszamla tartalmazza.

A befektetési jegyet az Alapkezeld a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizarolag Ertékpapirszamlan térténd terhelés, illetve jovairas
utjan kerilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasaig azt kell tekinteni, akinek Ertékpapirszamlajan
azt nyilvantartjak.

A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatdasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhetd ki.

ISIN kéd: HU0000709118

A befektetési jegyek hozama
Az Alap hozamot nem fizet, a Befekteték a hozamot a Befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak, a Befektetési jegyek
nett6 eszkozértékében.

7.2. A befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok
A befektetési jegyek minden tulajdonosa:
— jogosult arra, hogy az Alap dtalakuldsat kovet6en befektetési jegyeit a Forgalmazoé kdzremiikodésével visszavaltsa,
barmely banki munkanapon megbizast adjon a Forgalmazoénak a visszavaltasra,
— jogosultarra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megsz(inése esetén a meglévd vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban
[évé befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelel6en,
— az Alap megszlinése esetén jogosult a megszlinési jelentés megtekintésére,
— kérheti az Alapkezel6t6l, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszlasa szerint,




— Anyiltvégu befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténd
értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és roviditett tdjékoztatdjat a befektetéknek téritésmentesen at kell
adni, az alap tajékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani. A befekteté kilon nyilatkozatot tesz

a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarol lemond, vagy
¢) arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

7.3. Adozds

a.) Maganszemély

A befektetési jegy esetében a hozam- és arfolyamnyereség jellegl jovedelem kamatnak minésiil és Magyarorszagon 20%
mértékd adé terheli. Ezen addkotelezettség ald esik a nyilvdnosan forgalomba hozott befektetési jegyek esetében a diszkont
ar és a névérték kozotti arkiilonbozet is.

A Személyi jovedelemadodrol sz616, 2010. janudr 1.-vel hatdlyos torvény szabdlyai szerint befektetési szolgaltatoval kotott
tartos befektetési szerz6dés keretében torténd befektetés esetén, amennyiben a torvényi feltételek teljesiilnek, a befekteté
a hozamkifizetésekor addkedvezményben részesiilhet.

b.)

Ellendrzott tékepiaci Ugylet esetében az Szja torvény lehetéséget ad arra, hogy a befekteté az ligyleti nyereséget
csokkentse az ligyleti veszteséggel. Ez esetben jovedelemnek tekintheté az adéévben, pénzben elszamolt ellendrzott
t6kepiaci tgyleti nyereségek egylttes 6sszegének a maganszemélyt terheld, adéévben pénzben elszamolt ellenérzétt
tékepiaci Ugyleti veszteségek egylittes 6sszegét meghaladé rész. A jovedelem utan az adé mértéke 20%. A jovedelmet a
befektetési szolgaltaté altal kidllitott bizonylatok, illetve sajat nyilvantartasa alapjan a maganszemély allapitja meg,
Onadozas keretében vallja meg és a bevallas benyujtasaig elSirt hatariddig fizeti meg. Ha a maganszemély az adéévben
Ugyleti veszteséget ér el és azt az addbevalldsaban feltlinteti, adokiegyenlitésre jogosult. Addkiegyenlités az adoévben
és/ vagy az azt megelézé két évben bevallott ellenérzott tékepiaci ligyletbdl szarmazo veszteség torvény szerinti szamitési
maoddal torténd figyelembevétele, az elért arfolyamnyereség csokkentésére.

c)

Kilfoldi illetéségli maganszemély befektetdkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kiilénbséggel, hogy a kifizet6 a
kalfoldi allam altal kiallitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés adoztatast elkeriilé egyezmények alapjan allapitja meg
adodlevonasi kotelezettségét és az adé mértékét.

d.)

Belfoldi céges befekteték esetén a hozam bruttd értéke keriil a befektets szamlajan jovairasra. A 1996. évi LXXXI. a tarsasagi
adorél és az osztalékadorol sz616 torvény értelmében mindazon kiilfoldi szervezet (nem magénszemély), aki magyarorszagi
kifizet6tdl kamatjovedelmet szerez, add illetéségétél fliggéen 30%-os forrdsado fizetésére kotelezett. Az adé a kifizetd
altal, az ltala fizetendé jovedelembdl torténd levondssal keriil megfizetésre. Javasoljuk, hogy a magyarorszagi adézassal
kapcsolatos altalanos kérdéseket illetéen sziikség szerint egyeztessenek adotanacsaddjukkal.

*Az Alapkezel6 a 2010 januar 1-tél hatalyos személyi jovedelem adé szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt Befektet6k
figyelmét az SZJA torvény rendelkezéseinek behatd attekintésére.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA
8.1. A befektetési jegyek dra

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazén keresztil - minden banki munkanapon, a pénztari 6rak alatt
folyamatosan - értékesiti, illetve visszavaltja. A Forgalmazé minden banki munkanapon koteles a Befektet6tdl befektetési
jegy vételi, illetve eladasi megbizast felvenni. A megbizas teljesitése a megbizas felvétele napjan torténik az erre a
napra kozzétett egy jegyre juté netto eszkozértéken, mint eladasi, illetve vételi arfolyamon.

A befektetési jegyek vételére és eladasara sz6l6 megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazd akkor veszi &t, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

Azon Befektet6k, akik az MKB Hozam Expressz 2. Tokevédett Szarmaztatott Alap befektetdi voltak, az dtalakulas utdn az MKB
Hozam Expressz 2. Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési jegyeinek visszavaltasaval juthatnak hozza befektetésiikhoz a
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visszavaltas napjara vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken. Az MKB Hozam Expressz 2. Pénzpiaci Befektetési Alap
els6 forgalmazasi napja a 2010.09.16-a.

8.2. A forgalmazds médja

A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a Tajékoztatd 2. sz. mellékletében felsorolt forgalmazasi helyeken torténik az
ott feltlintetett pénztari 6rak alatt.

A forgalmazas soran a Befektetd vételi, illetve eladasi megbizast ad a Forgalmazonak a befektetési jegyek megvasarlasara,
illetve visszavaltasara. A megbizas teljesitése a megbizas felvétele napjan (banki munkanapon) térténik.

Vasarlas sordn a Befekteté a befektetni kivant forint 0sszeget hatarozza meg. Ezt az 6sszeget a befekteté a
Forgalmazondl vezetett elszdmoldsi pénzszamlajan bocsatja rendelkezésre a vasarlas napjan. A befektetési jegyek
megvasarlasara ekként elkllonitett 6sszeg a megbizas napjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
alapulvételével keriil elszdmoldsra és dtutaldsra, az Alap szdmlajara, mig ezzel egyidejlileg a Befektetét megillet6 befektetési
jegyek jovairasra kerlilnek a Forgalmazénal vezetett értékpapirszamlajan.

A vasarlas soran a Forgalmazoé minden, nala értékpapir nyilvantartasara szolgald szamlaval nem rendelkezé Befektetének
értékpapir szamlat nyit.

A Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan jovairt befektetési jegyek transzferalhatok mas befektetési szolgaltatonal
vezetett értékpapirszamlara.

Visszavéltaskor a Befektet$ a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg. A megbizasi
szerz6dés teljesitése a megbizas felvétele napjan, az arra a napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéken torténik. A befektetési jegy a teljesités napjan keriil ki a Befektet6 birtokabol ezzel egyidejlleg a befektetési
jegyek ellenértéke (maganszemély befektet6 esetén csdkkentve a hozamra vetitett adéval —a 7.3 pontban szerepléknek
megfeleléen) jévairasra keriil a Befektet6é Forgalmazdnal vezetett elszdmolasi pénzszamlajan.

A Befektetési jegyek eladasara és visszavaltasara adott megbizastol, annak elfogadasat kovetden, sem a
befektet6 sem a Forgalmazé nem allhat el.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK AZ ALAPKEZELO ALTAL TORTENG
FELFUGGESZTESE

A Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 a Tpt. 249.8 (1) bek. alapjan kizarélag
elhdrithatatlan kulsé ok miatt, a befekteték érdekében az aldbbi rendkivili esetekben, a Felligyelet haladéktalan
tajékoztatasa mellett fliggesztheti fel, ha:

az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat tékéje tiz szazalékara vonatkozéan
az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
« aforgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.
A forgalmazast a kivalté ok megsz(inésével, vagy a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyeletének felhivaséara haladéktalanul
folytatni kell.
A befektetési alapkezel6 kérelmére a Felligyelet a Tpt. 251.8 (2) bek. alapjan, meghatarozott id6re, de legfeljebb 180 napra
felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat a befektetok érdekeinek védelmében, kiilondsen, ha:

. tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért befektetési jegyek 6sszértéke eléri
a befektetési alap — az adott id6szak els6é napjan érvényes- nettd eszkdzérték 10%-at,
hisz egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban [évé befektetési jegyek darabszama 10 %-kal csokken,
vagy
a befektetési jegyek visszavaltasat biztosito likvid eszkdzok ardnya a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési
alap sajat tékéjének 15%-a ala csokken
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10. ATOKENOVEKMENY ES A HOZAM

Az Alap nyeresége a portfolidjaban l1évé befektetési jegyek nettd eszkozértékének ndvekedésébdl, az értékpapiroknak a
17. pontban meghatarozott értékelésébdl szarmazo arfolyamnyereségbdl, betétként elhelyezett illetve szamlan kezelt
pénzeszkdzok kamataibdl szarmazik, az Alapot terhel6 - a Kezelési szabélyzat 11. pontjdban meghatarozott - kdltségek
levonésa utan.

Az Alap tékendvekménye az adott napon szamitott nettd eszkdzérték (megallapitasa a Kezelési szabdlyzat 13. pontjaban
leirtak alapjan) és az alapra kibocsétott forgalomban Iévé befektetési jegyek 6ssznévértékének pozitiv kiildnbdzete.

Az Alap tékendvekményébdl az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a tékendvekményt Ujra befektetéssel hasznositva,
megtartja az Alap portfolidjaban. Ezért a tékendvekmény Ujra befektetése az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket
tovabb noveli.

A Befektetd a befektetési jegy nettd eszkozértékének novekedésétdl ugy juthat nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési
jegyét visszavaltja.

11.AZ ALAPOT TERHELO DiJAK ES KOLTSEGEK
11.1. Dijak és koltségek

11.1.1. Az Alap miikodése soran felmeriil6 koltségek
— A befektetési jegyek el6allitasaval kapcsolatos koltségek,
— az Alapkezel6nek fizetend6: alapkezelési dij (maximum 1,6 %)
— az Alap Ugyletei soran felmerilt értékpapir forgalmazassal kapcsolatos dijak és banki koltségek (értékpapir
forgalmazoé dija, banki tranzakcids koltségek, KELER Zrt. dijak),
— az Alap kényvvizsgaldjanak mindenkori éves dija (2010.-ben ez 718.000 Ft+AFA)
— a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valo ellatasaval 6sszefliggd koltségek, a féléves és éves jelentés,
havi portfolié jelentés kinyomtatasaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,
— az Alaprél megjelend, az Alapkezel§ altal kdzzétett hivatalos kdzlemények kéltségei,
— az Alappal kapcsolatos reklamkoltségek,
— az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak (netté eszkdzértékre vetitve 0,25 ezrelék)
— az Alap megsz(inésével, illetve felszamoldasaval kapcsolatos dijak és koltségek,
— a Letétkezelének fizetend6 éves dij (maximum 0,2 %)
Az Alapot terheld 6sszes koltség a nettd eszkdzérték maximum 4 %-a.

11.1.2. Megsziinéssel kapcsolatos koltségek
Az Alap megsz(inése esetén az eszkdzok értékesitését végzd befektetési szolgaltaté dija (maximum 1%).
11.2. Dijak, koltségek elszdmoldsi szabdlyai

Az Alapot terhelé minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) ker(l kifizetésre a Letétkezelé az
Alap netto eszkozértékének megallapitasa soran a kifizetés tényétdl fliggetlenil idéardnyosan, vesz figyelembe.
« Az Alapkezel6nek fizetendé: alapkezelési dij, az Alap napi nettd eszkdzértékei szamtani atlaganak maximalisan
1,6 %-a évente. Az alapkezelési dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.
a Letétkezel6nek fizetend6 éves dij az Alap napi nettd eszkdzértékei szamtani dtlaganak maximum 0,2 %-a évente.
A Letétkezel6i dij pénzligyi teljesitése havonta esedékes.
Az Alapkezelé nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartdsaval okozott, illetve olyan
koriilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezeld az Alapra terhelje.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom hénapon
keresztll nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom
hénapra szamitott dtlagos Sajat téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum otven szdzalékat. A
mentes idészakban felmertild alapkezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.
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12. A BEFEKTETOT TERHELO KOLTSEGEK

12.1. Forgalmazasi jutalék eladdskor

A Forgalmazo forgalmazasi jutalékot a befektetési jegyek eladasakor nem szamit fel.
12.2. Forgalmazdsi jutalék visszavdltdskor

A Forgalmazé forgalmazasi jutalékot a befektetési jegyek visszavaltasakor nem szamit fel.
12.3 Szdmlavezetési dij, transzferdldsi dij

A dijak mértéke az MKB Bank Zrt. kondicids listaja szerint kerlil meghatarozésra. Az aktudlis kondicids lista a www.mkb.hu
honlapon taldlhaté

13. ANETTO ESZKOZERTEK MEGHATAROZASA

13.1. Az osszesitett netto eszkozérték meghatdrozdsa

A Letétkezel6 minden banki munkanapon a rendelkezésre all6 arfolyamok alkalmazasaval meghatdrozza a kovetkezé
forgalmazasi napra vonatkozo netté eszkdzértéket. A forgalmazasi napra (T nap) a netté eszkdzérték megallapitdsa a T-1
napi arfolyamok alapjan torténik.

Az Alap 6sszesitett nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évé értékpapirok és pénzeszkdzok a Kezelési szabalyzat 17.
pontjaban leirtak alapjan szamitott értékének 6sszege hatdrozza meg, csokkentve a Letétkezel§ altal a targynapon
meghatarozott koltségek és kotelezettségek értékével.

Az elsé nettd eszkozérték kozzététele: 2010. szeptember 16.

13.2. Az egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték meghatdrozdsa

Az Alapnak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Letétkezel§ az Alap T-1 napi dsszesitett nettd eszkdzértékének
és a T-1 napi kibocsatott befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg négy tizedes jegyre kerekitve.

Hibas netto eszkozérték elszamolasa (Tpt. 266. § (8), (9))

A befektetési alap nett6 eszkozértéke szamitasaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas netté eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovetd legkdzelebbi nettd eszkozérték megallapitasakor a hiba bekdvetkeztének idépontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell. A javitas soran a hibas nett6 eszkdzértéket a helyes értékre kell médositani minden olyannapra vonatkozéan,

amelyen nettd eszkozérték kiszamitdsra kerdilt sor, s amelyet a feltart hiba érintett.

Ha hibas nett6 eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara keril sor, a hiba és a helyes nettd eszkdzérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével legfeljebb harminc napon beliil el kell szdmolni, kivéve, ha

— a hibas nettd eszkdzérték szamitds miatt eldallt, egy befektetési jegyre vonatkozé forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nett6 eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét.

13.3. A netto eszkozérték kozzétételének gyakorisdga, helye

A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket, a megallapitast kovetd elsé banki munkanapon teszi kozzé az Alap hivatalos
kdzleményeinek helyén (15. pont), illetve a Forgalmazo fidkjaiban.

14. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASI ES VISSZAVASARLASI ARA

A targynapra (T nap) kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték az eladasi illetve visszavasarlasi ar.
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15. A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIiVULI TAJEKOZTATASA

Az Alapkezeld hirdetményeit a www.mkb.hu, a www.mkbalapkezelo.hu valamint a www.kozzetetelek.hu honlapokon teszi
kozzé.

Az Alapkezelé az Uizleti év elsé felére vonatkozdan nem auditalt, az év végét kdvetden pedig kdnyvvizsgald altal hitelesitett
jelentést tesz kozzé az Alap miikodésérdl. Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 minden banki munkanapon kdzzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd 45 napon belil kell elkésziteni, és nyilvdnossagra hozni. Az éves jelentést
az Alap minden Uzleti évének végét kdvetd 120 napon belil kell elkésziteni, és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a torvény
altal el6irt tartalommal kell rendelkeznie. A jelentéseket a PSZAF-nak meg kell kiildeni.

Az Alapkezeld hivatalos kozleményeinek helyén kdzzé teszi a féléves és éves jelentéseit. Az Alapkezeld ezen feliil a
Befektetési jegyek barmely tulajdonosénak kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsatja a féléves, illetve éves jelentés
egy masolatat.

A hénap utolsé Banki napra vonatkozéan megallapitott netto eszkdzérték alapjan készitett havi portfolidjelentést az Alap-
kezel6 koteles megkuldeni a Feliigyeletnek és a megallapitast kdvetd tizedik Banki naptdl a forgalmazasi helyeken és a
sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni. Az Alapkezeld a havi portfolidjelentést hirdetményi helyein is k6zzé teszi.

Az Alap netto eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket a Letétkezeld minden banki munkanapon
kozzéteszi.

A nyiltvégl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara elsé alkalommal torténdé
értékesitésekor az alap kezelési szabdlyzatat és roviditett tajékoztatdjat a befektetdknek téritésmentesen at kell adni, az alap
tajékoztatdjat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A
befektetd kilon nyilatkozatot tesz

a) afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

b) arrol, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarél lemond, vagy

¢) arrdél, hogy a dokumentumok dtaddsat elektronikus uton kéri

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 az Alap mUikodésére vonatkozéan koteles a Felligyeletnek megkuldeni, tovdbba koteles kozzétenni, és a

Forgalmazonal hozzéférhetdvé tenni:

Az Alapkezel6 az Alap mikddésére vonatkozoéan koteles a Felligyeletnek megkiildeni, tovabba koteles kozzétenni és a

Forgalmazonal hozzéférhetévé tenni:

a) azatalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulas, beolvadas hatalybalépése elétt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatélybalépés elétt;

¢) ahatérozott futamidé csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

d) a befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a befektetd fizetési kotelezettségének valtozasat legkésdbb a
hatélybalépés elétt harminc nappal;

e) az Alapkezelési szabalyzat médositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése az Alapkezelési szabdlyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

i) abefektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Ujrainditasat, két munkanapon belil;

j)  az Alapkezelével szembeni felszamolas meginditasat, két munkanapon beliil;

k) az Alap megszlinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlleg;

) azegy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi
szamitas esetén harom értékelési napon belil bekovetkezett jelentés (husz szdzalékot meghaladd) mértéki
csokkenésének okat, legkésébb a felmerilést kdvetd két munkanapon belil;

m) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két munkanapon belill;

n) aforgalmazasi helyek felsorolasaban bekovetkezett valtozast, legkésébb a valtozas napjat megelézé munkanapon;

o) azlgynokok felsoroldsaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévitése esetén legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon, a felsorolds szlikiilése esetén a legkésébb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil;
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p) abefektetési jegyek visszavaltasat érint6 forgalmazasi szabalyok azon valtozasait, amelyek a 247. § (3) és (4) bekezdése
szerinti id6étartam ndvekedésével jarnak, legkésébb a hatélybalépés elétt harminc nappal;

q) a 247.§ (5) bekezdése szerinti valasztas, illetéleg a valasztds megvaltoztatdsa esetén a forgalmazasi szabalyok
véltozasait, legkésébb a hatalybalépés el6tt harminc nappal.

16. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA ES BEOLVADASA

16.1. Az Alap megsziinése

A Tpt. 255.8. alapjan az Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbdl valé torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az
Alapot a nyilvantartasbdl

a) apozitiv Sajat tékéjld Alap megsziintetésekor a megszilinési jelentés Felligyelethez tdrténd benyujtasat kovetd nappal,
b) anegativ Sajat t6kéjl Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,

¢) mas Befektetési Alapba torténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval,

d) az Alap 6sszes Befektetési jegyének visszavaltasakor, az utolsé Befektetési jegy visszavaltasa napjat kdvetd nappal.

Az Alapkezel6 jogutod nélkili megsziinésekor illetéleg az Alapkezel6 tevékenységi engedélye visszavondasakor - ha az
Alapkezelést masik Alapkezel6 nem vallalja el — az Alapot meg kell szlintetni.

Ha az Alap Sajat t6kéje pozitiv, az Alapot az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével megsziintetheti.
Ha az Alap Sajat t6kéje negativ, az Alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatban rendeli el.

Az Alapot az Alapkezeld kdteles megszlintetni, amennyiben az Alap Sajat tékéje harom honapon keresztil, atlagosan nem
éri el a huszmillié forintot.

Az Alap megszilintetését az Alapkezeld, illet6leg a Letétkezel6 a megsziintetésrdl szol6 Felligyeleti hatarozat kézhezvételét,
illetéleg ha a megsziintetés oka az, hogy az Alap Sajat tékéje harom héonapon keresztll nem éri el a hiszmillié forintot, a
harom hénap elteltét kovetd ketté munkanapon belll koteles kdzzétenni. A kozzététel napjatol a Befektetési jegyek
eladasat és visszavaltasat fel kell fliggeszteni. A hitelez6k a kozzététel napjatdl szamitott harmincnapos jogveszté hataridén
beliil jelenthetik be kdveteléseiket a Letétkezel6nél.

Amennyiben a megszlintetési eljaras soran az Alap Sajat tékéje — a bejelentett hitelezéi kdvetelések figyelembe vételével
egyutt — negativva vaélik, a Letétkezeld koteles a Felligyeletnek haladéktalanul bejelenteni.

A megsziintetési eljaras soran az Alap tulajdonaban 1évé eszkdzoket egy honapon belil értékesiteni kell. A befektetési
eszkozok értékesitését az Alapkezeld is elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetési szolgaltatét bizhat meg. A
befektetési szolgaltatd bizomanyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd ot napon beliil az Alapkezel6 megsz(inési jelentést készit és azt a Felligyeletnek benyujtja. A
megsz(inési jelentés benyujtasatdl szamitott tiz napon belil a Letétkezel6 kdteles megkezdeni a rendelkezésre all6 6sszeg
kifizetését a befektetOk részére. A kifizetés megkezdésérdl az Alapkezel6 rendkiviili kdzleményt kdteles kdzzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegli) téke a Befektetbket Befektetési jegyei névértékének az 6sszes forgalomban lévé
Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Befektetdk részére kifizetendé Osszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlan koteles tartani a Befektet6k részére
torténd kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

Ha az Alap Sajat t6kéje negativ, az Alap megsziintetését a Felligyelet altal 1étrehozott kdzhasznu térsasag végzi el.
(Tpt. 256. §-258. 8)

16.2. Az Alap dtalakuldsa
Atalakulasnak minésiil az Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatasa.

Az Alap nem alakulhat at zartvégu (hatarozott futamidej(i) befektetési alappa.
Az Alap csak az 6sszes Befektetd hozzajarulasaval alakulhat at zartkord Befektetési Alappa.
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Az Alapkezeld az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jévdhagyasra
benyujtani. Az Alapkezel6 a Felligyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az atalakulds tényét az Alap hirdetményi
lapjaiban, az dtalakulas napjat legaldbb harminc nappal megel6z6en kdzzétenni.

A Felligyelet a Befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az dtalakulas feltételeit egyedileg
is meghatdrozhatja.

16.3. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezeld beolvadasi tdjékoztatd Felligyeleti jévahagyasaval és nyilvanossagra hozataldval kezdeményezheti az Alap
beolvadasat.

Kizdrélag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu Alapok olvadhatnak egybe.
A beolvadas sordn meg kell jel6lni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet jogutddja zart végu (hatdrozott futamidej(i)
befektetési alap.

Ha a jogutdd alap hatérozott futamidej(, akkor a beolvadas napjatél szamitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg
a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari évnél.

A beolvadasrdl sz6l6 tajékoztatdban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadé alapok befektetési politikajat, a
beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok teenddit, valamint - befektetésijegy-
sorozatonként - az alapok nettd eszkozértékeinek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az értékelési
szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghatarozasat. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutod befektetési
alap a Tpt. szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutdd befektetési alap alapkezeldje a felligyeleti engedély megszerzését kdvetden a beolvadas napjat legaldbb harminc
nappal megelézéen koteles a beolvadas tényét a beolvadé befektetési alap hirdetményi lapjaiban kozzétenni.

A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap befektetési jegyeinek - a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az
alapkezelé és a forgalmazd a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfelel6 atvaltasi aranyban - jovéirja a beolvadd befektetési alap befektetésijegy tulajdonosainak a
forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezel6 a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfolidjardl jelentést készit,
amelyet a beolvadast koveté nyolc munkanapon belil koteles megkildeni a Felligyeletnek, kézzétenni a jogutéd
befektetési alap forgalmazojanak honlapjan, valamint a befekteték rendelkezésére bocsatani mind a jogutod, mind a
jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a
portfolidkban 1évé eszkdzok tételes felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az dsszesitett
nett6 eszkdzértékeket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket, az atvaltasi
aranyt. A jelentést a jogutod befektetési alap letétkezel6je és konyvvizsgaloja is alairja.

17.AZ ALAP PORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE

17.1. Lekétott és Idtra szolo bankbetétek

A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.

A latra sz6l6 betétek értékét oly modon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezelé aznap likvidalna.

A devizaszamldkon taldlhato devizékat Forint értékre kell meghatérozni a netté eszkozérték szamitasanak napjat megel6z6
banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank éltal kozzétett arfolyamon.

17.2. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Allamkétvények, diszkont kincstdrjegyek értékelése

Magyarorszagon kibocsatott magyar allamkotvények és diszkontkincstarjegyek

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az AKK altal
nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani dtlagaként meghatarozott kozéparfolyam alapjan

16



kell szamitani. A szamitashoz az értékelés munkanapja el6tti banki munkanapon az AKK 4ltal délutan kdzzétett adatokat,
azok hidnyaban a délel6tt kdzzétett adatok kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhet6, az azt megel6z6
legkdzelebbi munkanapon kdzzétett adatokat - kell alkalmazni.

Amennyiben a nett6 eszkozérték szamitasanak napja elétti napon az allamkotvény vagy diszkont kincstarjegy hatralévé
futamideje egyenlé vagy kevesebb, mint 91 nap, tgy az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjan kell kiszamitani az
értékpapir arfolyamat az értékelés napjara.

Az értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott
kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutté arfolyam), diszkont értékpapirpapir esetében az arfolyam keletkezése
és az értékpapir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos részét.

Kiilfoldon kibocsatott kiilfoldi allamkotvények és diszkontkincstarjegyek.

Amennyiben az ilyen értékpapirral egy kilfoldi elismert piacon kereskednek, akkor a nemzetkdzi gyakorlatnak és a
nemzetkozi piacokon rendelkezésre 4ll6 adatoknak megfeleléen professzionalis adatszolgaltato altal az értékelést
megel6z6 banki munkanapra vonatkozdan kozolt legfrissebb zaréarfolyamon kell értékelni a kovetkezdképpen:
Elsédlegesen BLOOMBERG, ha az nem elérheté, akkor REUTERS altal kdzolt zaroarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike
sem elérhet6, arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az arjegyzéi vételi arfolyamon kell az értékpapirt
értékelni. Ha ezek egyike sem elérhet6, akkor az azt megel6z4 napi arat kell figyelembe venni.
Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatérozasakor figyelembe kell venni:
- akibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutto arfolyam),
- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos
részét.

A nem Forintban denominalt értékpapirok adott napra vonatkozé értékét Forint értékre kell meghatdrozni a netté
eszkozérték szamitdsanak napja el6tti banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank éltal kozzétett arfolyamon.

Vdllalati kétvények értékelése
Magyarorszagi székhelyii vallalat altal kibocsatott vallalati ktvények
Budapesti Ertéktézsdére bevezetett vdllalati kétvények

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok — melyek pontos listajat a BET “Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzataban” meghatarozott un. “Tézsdei Ertékpapir Lista” tartalmazza — esetében a szabaly a kévetkezé:
Tézsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a tézsde altal kdzzétett utolséd zardarfolyamon kell értékelni.
Amennyiben ilyen ar nincs kdzzétéve, vagy nem frissiil 91 napja, ugy az ilyen kdtvényeket bekerilési aron kell értékelni.
A BET-re bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
— akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutto arfolyam),
— diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos
részét.

Magyarorszdgi székhelyii vdllalat dltal kibocsdtott, kiilféldi elismert piacra bevezetett vdllalati k6tvények

Amennyiben a magyar vallalat altal kibocsatott kbtvényre nem hazai, hanem egy kilfoldi elismert piacon kereskednek,
akkor a nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkozi piacokon rendelkezésre allé adatoknak megfeleléen professzionalis
adatszolgaltato altal az értékelést megel6z6 banki munkanapra vonatkozéan kozolt legfrissebb zaréarfolyamon kell
értékelni a kovetkezéképpen:
Elsédlegesen BLOOMBERG, ha az nem elérhet6, akkor REUTERS éltal kdzolt zaréarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyzdi kozéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az arjegyz6i vételi arfolyamon kell az értékpapirt értékelni.
Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értéknek meghatarozasakor figyelembe kell venni:
- akibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutté arfolyam),
- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos
részét.

A nem Forintban denominalt értékpapirok adott napra vonatkozé értékét Forint értékre kell meghatdrozni a nettd
eszkozérték szamitasanak napja el6tti banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett arfolyamon.
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Magyarorszdgi székhelyii vdllalkozds dltal kibocsdtott, elismert piacra be nem vezetett vdllalati kotvények

Amennyiben a hazai kibocsatasu véllalati kotvények sem a BET-re, sem mas elismert piacra nem keriilnek bevezetésre,
akkor arjegyzéi kozéparfolyamon, vagy ha az nem elérhetd, akkor az arjegyz6i vételi arfolyamon kell az értékpapirt
értékelni.

Eurdpai Uniéban vagy OECD tagallamban kibocsatott vallalati kotvények

Kiilfoldi székhelyti vdllalkozds dltal kibocsdtott, elismert piacra bevezetett vdllalati kotvények
Eurdpai Unid vagy az OECD hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén — a nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkozi
piacokon rendelkezésre allé adatoknak megfeleléen professzionalis adatszolgaltaté altal az értékelést megel$z6 banki
munkanapra vonatkozéan kozolt legfrissebb zaréarfolyamon kell értékelni a kovetkezéképpen:
Elsédlegesen BLOOMBERG ha az nem elérhet6, akkor REUTERS éltal kdzolt zardarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az sem elérhet6, akkor az arjegyzdi vételi arfolyamon kell az értékpapirt
értékelni.
Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értéknek meghatarozasakor figyelembe kell venni:
- akibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutté arfolyam),
- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos
részét.

A nem Forintban denominalt értékpapirok adott napra vonatkozé értékét Forint értékre kell meghatérozni a netté
eszkozérték szamitdsanak napja elétti banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett arfolyamon.

Kiilfoldi székhelyii vdllalkozds dltal kibocsdtott, elismert piacra be nem vezetett vdllalati k6tvények

Amennyiben a kilféldi kibocsatasu vallalati kotvények sem a BET-re, sem mas elismert piacra nem keriilnek bevezetésre,
akkor arjegyzéi kozéparfolyamon, vagy ha az nem elérhetd, akkor az arjegyz6i vételi arfolyamon kell az értékpapirt
értékelni. Ha ezek egyike sem elérhetd, akkor bekertilési arat kell alkalmazni.

Jelzaloglevelek értékelése
Magyarorszagi székhelyii vallalat altal kibocsatott jelzaloglevelek
Magyarorszdgi székhelyii vdllalat dltal kibocsdtott Budapesti Ertéktézsdére bevezetett jelzdloglevelek

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok — melyek pontos listajat a BET “Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzataban” meghatarozott un.“Tézsdei Ertékpapir Lista” tartalmazza — esetében a szabaly a kévetkezé:
T6zsdén jegyzett jelzdlogleveleket a tézsde altal kdzzétett utolsd zardarfolyamon kell értékelni.
Amennyiben ilyen ar nincs kbzzétéve, vagy nem frissiil 91 napja, ugy az ilyen kdtvényeket bekerilési aron kell értékelni.
A BET-re bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
- akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutté arfolyam),
- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos
részét.

Magyarorszdgi székhelyii vdllalat dltal kibocsdtott, kiilfoldi értéktézsdére bevezetett jelzdloglevelek

Amennyiben a magyar vallalat altal kibocsatott jelzaloglevelekre nem hazai, hanem egy kilfoldi elismert piacon
kereskednek, akkor a nemzetkozi gyakorlatnak és a nemzetkozi piacokon rendelkezésre all6 adatoknak megfelel6en
professzionalis adatszolgaltaté altal az értékelést megelézé banki munkanapra vonatkozdan kozolt legfrissebb
zaréarfolyamon kell értékelni a kdvetkez6képpen:
Els6dlegesen BLOOMBERG, ha az nem elérheté, akkor REUTERS altal kdzolt zaroarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike
sem elérheté, arjegyz6i kozéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az arjegyz6i vételi drfolyamon kell az értékpapirt
értékelni.
Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értéknek meghatarozasakor figyelembe kell venni:
- akibocsatas, vagy kamatfizetés ota felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutto arfolyam),
- diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos
részét.
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A nem Forintban denominalt értékpapirok adott napra vonatkozé értékét Forint értékre kell meghatdrozni a nettd
eszkdzérték szamitdsanak napja el6tti banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal délel6étt kozzétett
arfolyamon.

Eurdpai Uniéban vagy OECD tagdllamban kibocsdtott jelzdloglevelek

Eurdépai Unid vagy az OECD tagallamban kibocsatott jelzaloglevek esetén — a nemzetkdzi gyakorlatnak és a nemzetkozi
piacokon rendelkezésre all6 adatoknak megfeleléen professzionalis adatszolgaltaté altal az értékelést megel6z6 banki
munkanapra vonatkozoéan kozolt legfrissebb zardarfolyamon kell értékelni a kovetkezéképpen:
Elsédlegesen BLOOMBERG ha az nem elérhetd, akkor REUTERS altal kdzolt zardarfolyam alapjan, ha pedig ezek egyike sem
elérhetd, arjegyzéi kozéparfolyamon, vagy ha az sem elérhetd, akkor az arjegyzéi vételi arfolyamon kell az értékpapirt
értékelni.
Ezen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értéknek meghatarozasakor figyelembe kell venni:
— akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot (amennyiben nem all rendelkezésre a brutté arfolyam),
— diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség idéaranyos
részét.

A nem Forintban denominalt értékpapirok adott napra vonatkozé értékét Forint értékre kell meghatdrozni a netté
eszkozérték szdmitdsanak napja elétti banki munkanapra érvényes Magyar Nemzeti Bank altal délelétt kozzétett
arfolyamon.

17.3. Szdrmaztatott eszkozok értékelése

T6zsdei szarmaztatott ligyleteket az adott tézsde — mely t6zsdén a tranzakcio lebonyolitasra kerilt - hivatalos elszdmoldara
szerint kell értékelni.

Az 6sszetett szarmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Hatéridés Ggyleteknél az aktudlis piaci arfolyam és kotési arfolyam kiilonbozetével kell korrigélini a netté eszkozértéket.
Opcios jogosultsag, illetve kotelezettség esetén, az opciod értékét a tézsdén kialakult arfolyamanak megfeleléen, ha ilyen
nincs, az opcid belsé értéke alapjan kell megallapitani. Az opcids jogosultsag esetén értékével ndvelni, kotelezettség esetén
értékével csokkenteni kell a netté eszkdzértéket

A szarmaztatott iigyletekre vonatkozo szabalyok

Az Alapkezel6 folyamatosan koteles biztositani a Tpt.-ben meghatarozott médon az Alap altal kotott szarmaztatott Uigyletek
fedezettségét:

« Az Alap csak a tulajdonaban Iévé értékpapirt adhat el, azaz legfeljebb csak az Alap portfolidjaban l1évé értékpapir
mennyiségének megfelel6 mértékben vallalhat eladasi poziciét szarmaztatott tigyletekben (hataridds eladas,
eladasi opcio vétele, vételi opcié kiirdsa).

« Az Alapkezel6 a szarmaztatott Gigylet mogott allo értékpapirt az Gigylet fennéllasa alatt nem adhatja el, tovabba
az adott értékpapir nem szolgalhat mas szarmaztatott ligylet mogottes értékpapirjaként (kivéve ugyanazon
értékpapir devizakockdzatanak csokkentésére kotott Ugyletet), illetéleg nem hasznalhato fel mas szarmaztatott
Ugylet, valamint hitelfelvétel fedezeteként. Valamely értékpapir-portfolidra alapozott index-kontraktus esetén a
szarmaztatott Ugylet mogott allo értékpapir-portfolidban eszkozolt valtoztatasok nem eredményezhetnek
0sszességében nem vezethetnek eladasi pozicié kialakuldsahoz.

« Hatérid6s vételnél, vételi opcid vasarlasanal az Alapnak folyamatosan rendelkeznie kell a tpt 274§ (2)- ben
meghatarozott megfeleld fedezettel. Fedezet kizardlag készpénz, latra sz616, vagy legfeljebb az ligylet lejarataig
lekotott bankbetét, valamint legfeljebb 1 éves hatralevé futamidejl, azonnal értékesithet6 dllampapir lehet.

- Egy adott eszkoz kizardlag egy szarmaztatott tigylet fedezeteként hasznalhato fel, tovabba nem lehet egyuttal
hitelfelvétel fedezete. Az egyes szarmaztatott Uigylet fedezeteit egymastdl elkllonitetten kell nyilvantartani.

« Az Alapkezel6 koteles folyamatosan fedezetet kérni az Alapnak a szerz6dé6 féllel szemben nyilvantartott — az adott
szarmaztatott ligylet elszamolt nyereségét megtestesité — koveteléseire. Az Alapkezel6 nem koteles fedezetet
kérni nemzetkézi, illetve PSZAF altal elismert hitelmindsiték altal legalabb,BBB” fokozatiinak minésitett szerz6d6
féltol. Az Alapkezel6 nem koteles tovabba fedezetet kérni azon 0sszeg erejéig, amely nem haladja meg az
Alapkezel6 belsé szabalyzata alapjan a szerz6dé félre megallapitott partnerkockazati limitnek az egyéb pozicidk
kapcsan még ki nem hasznalt 6sszegét. A fentiek szerinti fedezetlen rész nem haladhatja meg az sajat tékéjének
az 5% - at. A bekért fedezet mértékérdl, szolgaltatasanak modjardl az adott szerzé6désben kell rendelkezni. Fedezet
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kizarélag készpénz (lekotetlen bankbetét), legfeljebb 1 éves hatralévé futamidejd, azonnal értékesitheté
allampapir, az aktualis piaci arfolyam legfeljebb 90 % -an beszamithaté 1 évnél hosszabb hatralévé futamidej
allampapir, tovabba az aktudlis piaci arfolyam legfeljebb 50% -an beszamithaté egyéb tézsdei értékpapir és
nyiltvégu befektetési jegy lehet.

Szarmaztatott Ggylet mogottes értékpapirja, illetve a fedezet nem vehet6 figyelembe az ezen Szabalyzat 3.8.
pontban el6irt likvid hanyad elemeként.

18. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK FEDEZETERE SZOLGALO ESZKOZOK
18.1. Likvid hdnyad

A befektetési jegyek visszavaltasi igényének teljesitése céljara elkllonitett likvid eszk6zok és hitelkeret ardnya a netté
eszkdzérték minimum 10%-a.

18.2. Hitel

A befektetési jegyek visszavasarlasanak teljesitése céljabodl az Alapkezel6 legfeljebb 30 napra a netto eszkozérték legfeljebb
10%-ig hitelt vehet fel.

19. AZ ALAP BEFEKTETESI ESZKOZEINEK KOLCSONZESE, TERHELHETOSEGE

19.1. Ertékpapirok kolcsonzése

Ertékpapir kolcsonadas:

Az Alapkezel6 a Tpt. 273. § (3) bekezdésében megfogalmazott lehetéséget szerint az Alap a sajat tékéjének 30 %-a erejéig
értékpapirokat adhatnak kolcson. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok megvasarlasat
valamint az Alap sajat t6kéjének 30%-ig vald értékpapir kdlcsonadasat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek terhére
kolcsdnt nem nyujthat és harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.

A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsénbe vevére.
Ertékpapirkdlcsdn-szerzédés kizardlag hatarozott idére kothetd. Az értékpapirkdlcsén futamideje egy évnél hosszabb nem
lehet, az ezzel ellentétes kikotés semmis.

A kolcsonadott értékpapirt a nettd eszkozértékben tovabbra is szerepeltetni és az értékpapir tipusanak megfelel6 értékelési
szabalyok szerint értékelni kell az Alap értékpapirjai kozott, fliggetlendl attdl, hogy ténylegesen a kdlcsonvevé szamlijara
keriilt. A nett6 eszkdzérték meghatarozasakor figyelembe kell venni a kdlcsonadasért felszamitott dij nettd eszkozérték
megallapitasanak napjaig idéaranyosan felhalmozott értékét.

Az értékpapir-kolcson esetében az Alapkezel donthet Ugy, hogy évadékot kot ki. Ha az Alapkezelé 6vadék kikotése mellett
dont, akkor az 6vadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka.
Ebben az esetben, ha az évadék piaci értéke a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének szaz szazaléka alad csokken, az
Ovadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan legalabb a kolcsénbe adott értékpapir piaci értékéhez igazitva. Ha a kdlcsonbe
vevd a szerzddésben kikotott dvadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezelé a rendkivili
felmondassal egyidejlileg az 6vadékbdl az Alapok javara kozvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsonbe vevé a kdlcsonszerz6dés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités esetén az Alapok
részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kdlcsdnbe adas, illetéleg a lejérat napjanak arfolyamai kozil
a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdondban Iévé értékpapir kolcsonzéséhez az Alap és a kdlcsonbe vevo kozotti, a Tpt. 170.8-a szerinti tartalmu
értékpapir-kolcsonzési keretszerz6dés vagy értékpapirkdlcson-szerz6dés megléte sziikséges.
Az értékpapirkolcsonre a Tpt.-ben nem szabdlyozott kérdésekben a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozo szabdlyait kell alkalmazni.

Ertékpapir kdlcsonvétele:
Az Alap nem vehet kdlcsonbe értékpapirokat.
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19.2. Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése

Az Alap befektetési eszkdzeit semmilyen médon nem lehet terhelni.

20. A SZABALYZAT MODOSITASA

Jelen Kezelési szabdlyzat a Felligyelet jévahagyd hatarozata keltének napjatél az Alap megsziinéséig érvényes.

A Kezelési Szabalyzat modositasa a Felligyelet jovahagyasaval lehetséges — a Tpt. 236 (5)-ben foglaltak kivételével. A
jovahagyott médositasrol az Alapkezeld kdzleményt tesz kdzzé az alapkezel6 kozleményeire vonatkozo szabalyok szerint.
A modositas soran a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni. A mddositasnak nem lehet
visszamendleges hatalya.

A Tpt. 236. § (1) bekezdés alapjan jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak az Alapkezel6 és a Befekteto kozotti
altalanos szerzddési feltételeknek tekintenddk.

Budapest, 2010. jalius 14.

0 Q- DU, e

Daréczi Andor dr. Gagyi Palffy Andrasné Pasztor Csaba Weinper Laszlé
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazo
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