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1 A Befektetési Alap adatai

1.1 A Befektetési Alap neve, tipusa, fajtaja futamideje

A Befektetési alap neve: MKB Természeti Kincsek II. Toke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap.

A Befektetési alap tipusa, fajtaja: nyilvanos zartvégl értékpapir befektetési alap
ISIN kéd: HU0O000708250

A Befektetési alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétdl 2013. junius 28-ig

”we

1.2 A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezeloi hatarozatai

Az Alapkezel6 Igazgatdsagi hatarozatanak szama: 27/2009., kelte: 2009. oktéber 5.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-III/EA-210/2009., 2009. november 11.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Zartvég(i Befektetési Alapok listajan a............ lajstromszamon szerepel a

Fellgyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztato és a Kezelési Szabalyzat kozzétételét a Feliigyelet engedélyezi.

1.3 Az Alap sajat tokéje

Kibocsatasra keril legalabb 50.000 db, legfeljebb 1.500.000 db, egyenként 10.000 forint
névértékl, névre szoléo ,A" sorozatl, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési
jegyek végleges darabszamat az Alapkezel6 a jegyzés sikeres lezarasat kovetéen az
érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve szlikség esetén az allokacios eljarassal allapitja
meg. Az Alap induld sajat tékéje a lejegyzett befektetési jegyek Ossznévértéke. Az Alap
futamideje alatt a sajat tOke pedig az dsszesitett nettd eszkozérték.

2 Az Alap befektetési politikaja

2.1 Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetoknek olyan kedvezo befektetési alternativat
kinaljon, mely a toke- és hozamvédelmet 6tvozi a mérsékelt kockazatvallalassal
elérheto magasabb hozam esélyével.

2.2 Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat Ugy hatarozta meg, hogy az Alap
tOkevédelmet és az elsG év végén védett hozamot, illetve a meghatarozott



nyersanyagpiaci index teljesitményébdl torténd részesedési lehetOséget biztositson a
befektetOk szamara.

A tOkevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az
Alap sajat t6kéjének tulnyomd részét (~80%) varhatéan az MKB Bank Zrt-nél
(bemutatasat a Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az els6 év végén eléri a kifizetend6
védett hozam és az alap koltségeinek egylittes Osszegét, lejaratkor pedig eléri a
befektetOk részére kifizetendd védett téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A lejaratkori hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcio teszi lehetové, mely egy
nyersanyagpiaci index (Dow Jones — UBS Commodity Excess Return Index) részesedési
rataval korrigalt pozitiv hozama.

2.3 A portfolio lehetséges elemei és befektetési korlatok

A befektetési politika megvaldsitdsa érdekében az Alap sajat tOkéje az alabbi
eszkozokbe kerll befektetésre:

2.3.1 Betét, lekotott betét

A befektetés célja, hogy a hozammal novelt befektetett eszkoz értéke biztositsa az Alap
indulaskori Sajat tokéjének a lejaratkori rendelkezésre allasat, valamint az els6 év végi
hozamot és az Alap m(ikodésével kapcsolatos koltségek fedezését. Az AlapkezelG fix
hozamU banki betétekbe helyezi el a Sajat toke ezen részét. A banki betétek lejarata és
kamata ugy kerlil meghatarozasra, hogy a betétek kamatanak értéke az els6 év végén
elérje az els6 év végén fizetend6 hozam és az Alap koltségeinek egylttes értékét,
lejaratkor pedig a befektetok részére kifizetend6 t6ke valamint az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A betétek tervezett ardnya meghaladja az Alap Sajat t6kéjének 80%-at, ez az arany a
pénzpiaci hozamok alakuldsatol fliggéen valtozhat.

2.3.2 Szarmaztatott eszkozok: opcidk

Az Alapkezel6 a Sajat tOke fennmaradd részét opcids konstrukcié vasarlasara forditja.Az
opcios konstrukciéban egy nyersanyagpiaci index (Dow Jones- UBS Commodity Excess
Return Index) szerepel.

Dow Jones- UBS Commodity Excess Return Index

Az atfogd nyersanyagpiaci index, mely 19 kilénb6z6 nyersanyag t6zsdei hataridds
kontraktusanak arfolyamvaltozasat Gsszesiti egy indexben. Az index diverzifikaltsaga és
nagymeértékd likviditasa miatt referencia indexként szolgal a nyersanyagok piacan. Az
index értékét a Chicago Board of Trade (CBOT) publikalja.

A Dow Jones UBS Commodity Excess Return Index elemei: aluminium, arany, bluza, cink,
cukor, ezust, él6 marha, foldgaz, flit6olaj, gyapot, kavé, kéolaj, kukorica, nikkel,
olommentes benzin, réz, sertés, széjabab, szdjaolaj.

A 2.3.1 és a 2.3.2. pontokban meghatarozott eszkézcsoporton kivili eszkdzokbe az Alap
nem fektet.

2.3.3 Hitelkeret

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zartvégl befektetési alap befektetési jegyei a
futamid6 vége el6tt nem valthatdk vissza, igy az Alapnak hitelkeretre nincs sziiksége.



2.3.4 Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése
Az Alap befektetési eszkozeit semmilyen mdédon nem lehet terhelni.

3 Az Alap hozama

Az alap kétszer fizet hozamot.

1. Védett hozam. Az els6 év végén az Alap névértékére vetitve 8% hozamot
fizet. A védett hozamot az Alap befektetési politikaja biztositja.

2. Lejaratkor az Alap befektetési politikdja szerinti opcidés konstrukcio altal
meghatarozott, a részesedési rata figyelembevételével korrigalt hozamot fizet.
Ezt a hozamot az opciés konstrukcié lejaratkori kifizetése hatdrozza meg. Az
opciés konstrukcio altal meghatarozott- részesedési rataval korrigalt -
hozam az Alap futamidejének végén a lejaratot kovetden a tékével egyiitt
keriil kifizetésre.

A hozamok brutté moédon értendok.

Az opcioé altal biztositott hozam:

A nyersanyagpiaci index értékének meghatarozasa az alabbi piaci jegyzések zard ara
alapjan torténik:

Sualy Index neve Bloomberg Kod
Wi

100% | Dow Jones- UBS Commodity DJUBS Index
Excess Return Index

A hozam meghatarozasa

A nyersanyagpiaci index értéke minden negyedévben az el6z6 negyedéves értékkel kerdl
Osszevetésre, majd az igy meghatarozott teljesitmények szorzata szolgal az opcid altal
biztositott hozam kiszamitasanak alapjaul. A negyedéves teljesitmények kozll a harom
legnagyobb szint 108%-os értékkel keril figyelembe vételre a teljesitmények
0sszeszorzasa soran.

Az opcids konstrukcido lejaratkori kifizetése az alabbi képlet alapjan kerdl
meghatarozasra:

14 V
Opci6éshozam= MAX ”( t
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Ahol a harom legjobb negyedéves teljesitmény (azaz a —— tényezd) 108%-os
t-1

értékkel szerepel,

Tovabba ahol:

V, : az index zar6 értéke az indulé Megfigyelési Idépontban (2009. december 23.)

V, : az index zar6 értéke a negyedéves Megfigyelési Idépontban (t=1,2...,14)



14 Medfigyelési id6épont van. Az elsé Megfigyelési id6pont 3 hénappal az Induld értékelési
napot kovetéen, majd azt kdvetéen harom havonta, az utolsé pedig az opcid lejaratat 7
munkanappal megel6z6 napra esik.

Megfigyelési idopontok

A Medgfigyelési idopontok kiilfoldi iinnepnapok miatt 1-2 napot valtozhatnak.

Megfigyelési id6pont (1) 2010. marcius 23.
Megfigyelési id6pont (2) 2010. junius 23.
Megfigyelési id6pont (3) 2010. szeptember 23.
Megfigyelési id6pont (4) 2010. december 23.
Megfigyelési id6pont (5) 2011. maércius 23.
Megfigyelési id6pont (6) 2011. junius 23.
Megfigyelési id6pont (7) 2011. szeptember 23.
Megfigyelési id6pont (8) 2011. december 23.
Megfigyelési id6pont (9) 2012. marcius 23.
Megfigyelési id6pont (10) 2012. junius 25.
Megfigyelési id6pont (11) 2012. szeptember 24.

Megfigyelési
Megfigyelési
Megfigyelési

Az opcioé altal

idépont (12)
idépont (13)
id6épont (14)

2012.
2013.
2013.

december 21.
marcius 25.
junius 19.

biztositott egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam

kalkulaciéja:
Névérték x Max (0%; Opcidos hozam x Részesedési Rata)

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcid index kosar
névértéke hogyan aranylik az Alap induld Sajat t6kéjéhez, azaz az Alap a potrfdlio
teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A Részesedési rata értéke 50% és 110%
k6z6tt mozoghat. El6re nem lehet meghatarozni, hogy az Alap indulé sajat t6kéjének
mekkora hanyadat forditja az Alapkezel6 az opcidé beszerzésére, mert az opcid arat a
jegyzési idGszak alatti piaci kortilmények befolyasoljak. Emiatt az Alapkezel6 a
Részesedési rata értékét a fenti hatarok kozott tudja megadni. A Részesedési rata pontos
értéke csak az opcié megvasarlasakor all az Alapkezel6 rendelkezésére.

A Részesedési rata pontos értékét az Alapkezelo az Alap nyilvantartasba vételét
koveto 15 munkanapon beliil teszi k6zzé az Alap hirdetményi helyein.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a magasabb hozam érdekében
vallalni kell annak kockazatat, hogy a moégottes opciés konstrukcié értékteleniil
jar le. Ebben az esetben lejaratkor az Alap a tokét fizeti ki.

Az opcids konstrukciéo hozamat az alabbi pénzpiaci és tOkepiaci tényez6k befolyasoljak:
- az egyes nyersanyagok azonnali és hataridés aranak alakulasa, aringadozasa,
- piaci kamatok alakulasa

3.1 Szampélda

Az aldbbiakban egy szamszer( példan bemutatasra kerll az opcié altal kifizetheté
hozam kiszamitasanak mddszertana.

A tablazatban szereplo teljesitmények csak tajékoztato jelleggel keriiltek
meghatarozasra, a tényleges jovobeli teljesitmények ettdl Iényegesen
eltérhetnek.



Korrigalt
Megfigyelés INDEX értéke Teljesitmény teljesitmény
Induld érték 121.32 100.00% 100.00%
Q1 118.00 97.26% 97.26%
Q2 125.20 106.10% 106.10%
Q3 145.00 115.81% 108.00%
Q4 138.00 95.17% 95.17%
Q5 154.20 111.74% 108.00%
Q6 162.00 105.06% 105.06%
Q7 160.00 98.77% 98.77%
Q8 165.00 103.13% 103.13%
Q9 153.00 92.73% 92.73%
Q10 170.00 111.11% 108.00%
Q11 175.00 102.94% 102.94%
Q12 181.00 103.43% 103.43%
Q13 180.00 99.45% 99.45%
Q14 185.00 102.78% 102.78%
OPCIOS HOZAM 33.59%

Feltételezve, hogy az Alap részesedési ratajat 90%-ban hatarozta meg az Alapkezeld, az
egy befektetési jegyre jutd, opcio altal kifizetheté hozam:

Névérték x Opcids konstrukcido hozama x Részesedési Rata
azaz a példaban szerepl6 adatok behelyettesitésével:
10.000 * 33,59% *90%= 3.023 forint

Tehat a befekteté 10.000 forintos névérték mellett egy befektetési jegyre az els6é év utan
800 forintot (8% védett hozam), mig lejaratkor 3.023 forint hozamot kap.

4 Az Alap altal teljesitett kifizetések
4.1 Toke visszafizetése

A toke visszafizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Az Alap a befektetdk altal
elhelyezett teljes t6keOsszeget az Alap Futamidejének lejaratat kovetdéen a
meghirdetett nappal kezdodéen visszafizeti. A Futamidé leteltével az Alapkezel6
elkésziti az Alap megszlinési jelentését, azt a Felligyelet részére megkildi, egyidejlleg
hirdetményei kozott kozzéteszi, hogy a BefektetOk részére a téke- és - amennyiben van
kifizethet6 hozam - hozamfizetést mikortdl kezdi meg a Letétkezeld.

A t6kével kapcsolatos kifizetéseket a Letétkezel§ teljesiti banki atutalassal a Befektetési
jegy tulajdonosok részére a kdvetkezOk szerint.

« A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén és id6pontjaban
érvényes pénzligyi és egyéb rendelkezések, igy kilondsen a kifizetés helyén
illetékességgel bird kdzponti értékpapirszamla-vezet6 szervezet, a BET vagy mas
értéktézsde (ha alkalmazando) szabalyzatai és elGirasai.

+ A Befektetési jegy tulajdonosok részére a Befektetési jegyekkel kapcsolatos
kifizetéseket a kozponti értékpapirszamla-vezetd nyilvantartdsaban az adott
esedékességre vonatkozd - a ko6zponti értékpapirszamla-vezeté szervezet



mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott - forduldnap végén az adott
befektetési jegyek tekintetében allomannyal rendelkez6 értékpapirszamla-

vezetbk részére kell teljesiteni a kézponti értékpapir
szamla-vezetl szervezet vonatkozé mindenkor hatdlyos szabalyzatai figyelembe
vételével.

» Az esedékes kifizetés azon személy részére teljesitendd, aki a forduldonap végén

befektetési jegy tulajdonosnak mindsdil.

» A kOzponti értékpapirszamla-vezet6 szervezettdl kapott utasitasokkal, valamint a
Befektetési jegyek kifizetési feltételeivel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a
Befektetési jegy tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell
tekinteni, és az Alap, az Alapkezel6, a Forgalmazo, illetve a Letétkezel6 az igy
kifizetett O0sszegekkel
kapcsolatban mentesill minden kotelezettség aldl.

« Sem az Alap, sem az Alapkezelé, sem a Forgalmazd, sem pedig a Letétkezeld
nem fog potldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Befektetési
jegyek alapjan a fentiek figyelembe vételével teljesitend6 kifizetésekbdl a
mindenkor hatalyos jogszabalyok
szerint adét, dijat vagy mas Osszeget kell levonnia az Alapnak, az Alapkezel6nek,
a Forgalmazodnak, a LetétkezelGnek, illetve a kifizetébnek minOsilo személynek.
Az Alap, az Alapkezel6, a Forgalmazo, a Letétkezeld, illetve a kifizet6é a hatalyos
jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelés a befektetési jegy tulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy
kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy az ilyen
kifizetésekbdl ered.

4.2 Hozamfizetés

Az Alap hozamfizetési idéopontja

1. A futamidé els6 évének végén az Alap a névértékre vetitve 8% hozamot fizet. A
védett hozamot az Alap befektetési politikdja biztositja. A védett hozam
kifizetését 2010. december 23-an kezdi meg az alap.

2. Lejaratkor az Alap befektetési politikdja szerinti opcidés konstrukcié altal
biztositott, a részesedési rata figyelembevételével korrigalt hozamot fizet. Ezt a
hozamot az opcids konstrukcid lejaratkori kifizetése hatarozza meg. A lejaratkori
hozam -amennyiben lesz kifizethet6 hozam- és a tOke kifizetésének id6pontjat a
Kezelési szabalyzat 10.1.5. pontja tartalmazza.

A hozamok kifizetése a t6ke visszafizetésérdl sz6ld 4.1. pontban foglalt eljarasi rend
szerint térténik, mely a kévetkezdkkel egészul ki.

a.) Maganszemély befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy
a hozamot személyi jovedelemadd terheli.

A Kezelési szabalyzat készitésének id6pontjaban hatdlyos adoétorvények ezt a
kovetkez6képpen szabalyozzak.

Belfoldi illetoségli maganszemély befektet6k esetén, a Magyarorszagon forgalmazott
befektetési jegyen elért jovedelem addkotelezettségére vonatkozd szabalyok fliggnek, a
befektetési alapok értékesitési helyétdl:

Tozsdén kiviili értékesités esetén az elért hozam- és arfolyamnyereség jellegl
jovedelem kamatnak mindsul és Magyarorszagon 20% mértékl add terheli. A felmerilt
adot a kifizetd (a befektetd értékpapirszamlajat vezeto befektetési szolgaltatd) a szerzés
idépontjaban allapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be az adohatdésagnak. ezzel
kapcsolatban a befektetének teend6je nincs. A megfizetett adét nem csékkenti az egyéb
Ugyleteken elszenvedett veszteség. (1995. évi CXVIL.Térvény 65. §)

Tozsdei értékesités esetén az elért arfolyamnyereség t6zsdei Ugyletbdl szarmazd
jovedelem. JOovedelem: az adodévben, pénzben elszamolt Ugyleti nyereségek egyittes



Osszegének a maganszemélyt terhel6, adéévben pénzben elszamolt lgyleti veszteségek
egylttes Osszegét meghaladd része. A jovedelem utdn az add mértéke 20%. A
jovedelmet a befektetési szolgaltato altal kiallitott bizonylatok, illetve sajat nyilvantartasa
alapjan a maganszemély allapitja meg, 6naddzas keretében vallja meg és a bevallas
benyUjtasaig el6irt hatarid6ig fizeti meg. Ha a maganszemély az addévben ugyleti
veszteséget ér el és azt az adobevallasaban feltlinteti, adokiegyenlitésre jogosult.
Adokiegyenlités az addévben vagy az azt megel6z6 két évben bevallott veszteség
figyelembevétele, az elért arfolyamnyereség csokkentésére. (1995. évi CXVII.TOrvény
67/A. §)

b.) Kiilfoldi illetoségli maganszemély befektetOkre a fenti szabalyok vonatkoznak
azzal a kilénbséggel, hogy a kifizetd a kulfoldi allam altal kiallitott illetéségigazolas
birtokaban, a kett6s addztatast elkerlil6 egyezmények alapjan allapitja meg addlevonasi
kotelezettségét és az add mértékét.

Arfolyamnyereség esetén a jévedelem a bevételnek a megszerzésre forditott érték és a
jarulékos koltségek egylittes 6sszegét meghaladd része. Jarulékos koltségek kilonosen a
megszerzéshez, értékesitéshez kdzvetlenil kapcsolddd jutalékok, az értékpapir tartasaval
kapcsolatban felmertl6 koéltségek.

c.) Céges befektetok esetén a hozam brutto értéke kerll a befekteté szamlajan
jovairasra.

4.3 Toke- és hozamvédelem

A tokevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcié, ami biztositja, hogy a
Befektetd a tulajdonaban Iévo befektetési jegy névértékének megfelelé 6sszeget az Alap
futamidejének lejaratakor visszakapja.

A hozamvédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcid, ami biztositja, hogy a
Befekteté a tulajdonaban |évo befektetési jegyek névértékére vetitve a futamid6 els6
évének végén 8% névleges hozamot kapjon.

A tOkevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az
Alap sajat t6kéjének tulnyomd részét (~80%) varhatéan az MKB Bank Zrt-nél
(bemutatasat a Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az elsé év végén eléri a kifizetendd
védett hozam és az alap koltéségeinek egylttes Osszegét, lejaratkor pedig eléri a
befektetOk részére kifizetendd védett téke és az Alap koltségeinek egylttes 6sszegét.

A toke visszafizetését és a védett hozam kifizetését az Alap befektetési politikaja
biztositja. Harmadik személy a toke visszafizetéséért és a védett hozam kifizetéséért
garanciat nem vallalt.

5 A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa

A zartvégl befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap
futamidejének vége el6tt nem valthatdk vissza. (Tpt. 263. § (1))

Az Alapkezeld az Alap Fellgyelet altal térténd nyilvantartasba vételt kdvetéen egy
honapon belll kezdeményezi a Befektetési Jegyek BET-re tortén6é bevezetését a Tpt.
értelmében. A befektetési alap létrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni, illetve
eladni kizarélag a masodlagos értékpapirpiacon lehet. A futamidé alatt a Forgalmazo
az Alapkezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.



6 A forgalomba hozatal szereploinek bemutatasa
6.1 Az Alapkezel6 bemutatasa

Adatok az Alapkezelorol

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien mikoéd6é Részvénytarsasag néven,
a F6varosi Birdsagnal, mint Cégbirésagnal a 01-10-044106 szamon kerilt bejegyzésre.
(kelt: 1999. junius 30.)

Alaptéke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest Vaci utca 38.
Félfogadas: kedden 10 ératdél 13 éraig

Az Alapkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cs6d- és
felszamolasi eljaras alatt.

Uzleti év
Az Alapkezel6 Gzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktiaraja

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési
Alapkezel6 zartkérien mikodo rt. 100%-os tulajdonosa.

Az Alapkezel6 tagja az MKB Bank Zrt. altal iranyitott vallalatcsoportnak.

Tevékenységi kore

Az Alapkezel6 a Fellgyelettdl kapott engedéllyel &sszhangban kizarélag befektetési
alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6430'08 Befektetési alapok és hasonldk, ezen belll
kizarélag értékpapir, valamint ingatlan befektetési alapok kezelése). Tevékenységét az
APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-3/1999.szdmU hatdrozataval, valamint a PSZAF
2002. december 20-an kelt I1I/100.007-6/2002. szamu hatarozataval engedélyezte.,

Az Alapkezel0 szervezeti felépitése

Az Alapkezel6 stratégiai iranyitasat az Igazgatdsag, tevékenységének ellenGrzését a
Felligyel6 Bizottsag latja el. Az Alapkezel6 munkaszervezete a vezérigazgato kodzvetlen
iranyitasa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-office egységekre tagozodik, a
Front-office irdnyitasat a kereskedési igazgato latja el.

Az Alapkezel6 teljes munkaid6s munkavallaldinak szama 2009. januar 1.-én 9 f6.

Az Alapkezel6 feladata

Az Alapkezel6 feladata, hogy térvényes tevékenysége soran a meghirdetett befektetési
elveknek megfelel6 befektetési alapot kialakitsa és azt a Befektet6k altaldanos megbizasa
alapjan azok érdekében kezelje. Az Alapkezel6, mint az Alap térvényes képviselGje az
Alap befektetési elveihez igazodd adasvételét végzi. Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran
a Felugyelet altal jovahagyott Kezelési szabalyzatban meghatarozott koltségeket
szamithatja fel az Alap terhére. Az Alapkezelé a téle elvarhatd gondossaggal koteles
feladatait ellatni.

6.2 A Letétkezelo bemutatasa

A Letétkezel6i feladatokat az MKB Bank Zrt. latja el. (Engedély szdma: APTF 975/1997
f.)

Cégjegyzék szama a FOvarosi Birdésag, mint Cégbirdésagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt:
1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31.-ig Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és
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felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kére (TEAOR)
6419’08 Egyéb monetaris kozvetités, mint fétevékenység.

A letétkezelo feladata

A Letétkezel6 az Alapkezel6 megbizasa alapjan letéteményesként az Alap tulajdonaban
lévo értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz kapcsolddd kezelését, tovabba a befektetési
alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tékéjének O6sszegylijtése céljabdl nyitando
letéti szamlat is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési
jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték
megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos
ellen6rzését végzi.

Az MKB Bank Zrt. nyilvanos kibocsatd tarsasag, rendszeres és rendkivili tajékoztatasi
kotelezettségeit a www.mkb.hu honlapjan teljesiti.

7 A hirdetmények kozzététele és a Befektetok
tajékoztatasa

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése

A Forgalmazo www.mkb.hu , az Alapkezel6 www.mkbalapkezelo.hu honlapja, valamint a
www.kozzetetelek.hu honlapon jelenteti meg hirdetményeit.

A Tajékoztato és Kezelési szabalyzat nyomtatott formaban a forgalmazasi helyeken
elérhetd.

Az Alapkezeld az Alap mikddésérdl az Uzleti év elsd felére vonatkozdan nem auditdlt, az
év végét kovetden pedig konyvvizsgald altal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére,
illetve tesz kozzé a fent megjel6lt honlapon, valamint a forgalmazasi helyeken. Az Alap
nettd eszkozértékét a Letétkezel6 minden banki munkanapon kézzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at kovet6 45 napon belll kell elkésziteni és
nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alap minden U(zleti évének végét kdvetd 120
napon belll kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a torvény altal elGirt
tartalommal kell rendelkeznie.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 az Alap m(ikodésére vonatkozdéan koteles a Felligyeletnek megktldeni,
tovabba koteles kozzétenni és a Forgalmazonal hozzaférhetévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkés6bb harminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépése el6tt;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elGtt;

c) a hatarozott futamidé csbkkentését, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;
e) az Alapkezelési szabalyzat modositasat legkés6bb a hatalybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon belll;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésbébb tizenot nappal a
hatalybalépés el6tt;

h) a toke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése az
Alapkezelési szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésdbb
az esedékesség napjan;

j) az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditasat, két munkanapon belll;

k) az Alap megszlinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére t6rténc
benyujtasaval egyidejlileg;

I) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd
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eszkozértékhez képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belll
bekovetkezett jelent6s (hisz szazalékot meghaladd) mértékil csokkenésének okat,
legkésdbb a felmertlést kévetd két munkanapon bellil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két
munkanapon belll.

n) a forgalmazasi helyek felsorolasaban bekodvetkezett valtozast, legkésébb a valtozas
napjat megel6z6 munkanapon;

0) az Ugynokok felsoroldsaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévitése
esetén legkésbébb a valtozas napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas szlikiilése esetén
a legkésbbb a valtozas napjat kévetd két munkanapon belll. A befektetési jegyek
t6zsdére vald bevezetése utan az Alap hirdetményei, tajékoztatasai a BET honlapjan is
megtekinthetbek.

8 Az Alap befektetési jegyei

Kibocsatasra keril legalabb 50.000 db. legfeljebb 1.500.000 db. egyenként 10.000 forint
névértékl, névre szolé ,A" sorozatl, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési
jegyek végleges darabszamat az Alapkezel6 a jegyzés sikeres lezarasat kovetben az
érvényes jegyzések Gsszesitésével, illetve sziikség esetén az allokacios eljarassal allapitja
meg. Az Alap Befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertlnek forgalomba,
ezért az a személy vasarolhatja az Alap Befektetési jegyeit, aki a Forgalmazoéval
értékpapirszamla-vezetésre szerz6dést kotott, illetve intézményi befektet6k esetén
jegyzéskor megadja a szamlavezetd bankja nevét és értékpapirszamla-szamat.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a
tulajdonos nevét, egyértelmi azonositasara szolgalé adatokat pedig az értékpapirszamla
tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizardlag
értékpapirszamlan térténd terhelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkez6 bizonyitasig azt kell
tekinteni, akinek értékpapirszamlajan azt nyilvantartjak.

Az Alap nyilvantartasba vételét kdvet6en a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
jovairt befektetési jegyek transzferalhaték mas befektetési szolgaltaténal vezetett

értékpapirszamlara. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatasra, éppen ezért
fizikai formaban nem kérhetd ki.

8.1 A befektetési jegyek ara

A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras soran diszkont aron lehet jegyezni. A diszkont
arfolyam 7%-0s (365/365 bazison) betéti kamattal kerilt kiszamitasra.

Jegyzési ar

Jegyzési nap |Arfolyam a névérték %-aban Jegyzési nap |Arfolyam a névérték %-aban
2009.11.16 99.4659 2009.12.01 99.7513
2009.11.17 99.4849 2009.12.02 99.7704
2009.11.18 99.5038 2009.12.03 99.7895
2009.11.19 99.5228 2009.12.04 99.8086
2009.11.20 99.5418 2009.12.07 99.8659
2009.11.23 99.5989 2009.12.08 99.8851
2009.11.24 99.6179 2009.12.09 99.9042
2009.11.25 99.6369 2009.12.10 99.9233
2009.11.26 99.6560 2009.12.11 99.9425
2009.11.27 99.6750 2009.12.14 100.0000
2009.11.30 99.7322
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Az Alapkezel6 az Alap FelUgyelet altal tortén6é nyilvantartdsba vételt kovet6en egy
hénapon belll kezdeményezi a Befektetési jegyek BET-re torténd bevezetését a Tpt.
értelmében. A befektetési alap létrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni, illetve el-
adni kizardlag a masodlagos értékpapirpiacon lehet. A futamid6 alatt a Forgalmazé az
Alapkezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

8.2 A befektetési jegyek tulajdonosait megilleto jogok

A Befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor
hatalyos magyar jogszabalyok és a jelen Kezelési szabalyzatban foglaltak a Befektetési
jegy tulajdonosa szamara biztositanak.

A Befektetési jegy tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban foglalt
feltételek szerint részesedjen az Alap hozamabdl,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbdl
részesedjen a tulajdonaban |évd befektetési jegyeknek az 6Gsszes kibocsatott
befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelelden,

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési
szolgaltatd igénybevételével a tézsdén, illetve masodlagos forgalomnak mindsulo
egyéb moddon értékesitse,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6tdl,

- az Alap futamidejének lejaratat kovetéen jogosult a megszlinési jelentés
megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tol, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait
osztalék, kamat- és arfolyamnyereség megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezelotdl a Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a befektetési jegy elsé alkalommal t6rténé jegyzésekor az Alap
Alapkezelési szabalyzatat téritésmentesen megkapja.

9 Az Alap netto eszkozértéke

A Letétkezel6 a rendelkezésre allé arfolyamok alkalmazasaval minden munkanapon
meghatarozza az Alap nettd eszkOzértéket és az egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithatdé meg, Ugy az Alapkezel6
a Felugyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket a
megallapitast kovetd els6 Banki munkanapon teszi ko6zzé az Alap hivatalos
kézleményeinek helyén, illetve a Forgalmazoé fidkjaiban.

Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban lévé befektetett eszk6z6k alabbi maddon
szamitott értékének, valamint az Alap pénzeszkozeinek 0Osszege hatarozza meg,
csOkkentve a LetétkezelG altal a targynapon meghatarozott kotelezettségek értékével.

9.1 Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasara vonatkozo szabalyok

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezel6 az Alap nettd
eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza
meg.

Az Alap portféliojaban 1évo eszkozok értékelése

9.1.1 LekoOtott és latra szol6 bankbetétek

A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott
kamatokat is.

A latra sz6l6 betétek értékét oly mddon kell figyelembe venni, mintha azokat az
Alapkezel6 aznap likvidalna.
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9.1.2 Szarmaztatott iligyletek
A szarmaztatott Ugyletek értékelése az alabbi modszerek szerint megallapitott legutolso
napi arfolyam alapjan torténik. Ha tébb arfolyam is elérhet6 az adott napra vonatkozdan,
akkor az értékelést az alabbi sorrend szerint els6ként elérhetd arfolyam alapjan kell
elvégezni:
— bank vagy befektetési vallalkozd altal jegyzett kétoldali arfolyambol
szamitott k6zéparfolyam,
— az adott szarmaztatott eszk6z vonatkozasaban elismert értékelési modszer
alapjan szamitott elméleti arfolyam a szamitas megfelel6 dokumentalasaval
— utolsod Gzletkotés arfolyama

9.2 Koltségek

Az Alapot terhel6 minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta)
kerul kifizetésre a Letétkezel6 az Alap nettd eszkozértékének megallapitdsa soran a
kifizetés tényétdl fuggetlenil idéaranyosan vesz figyelembe.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhatd
magatartasaval okozott, illetve olyan korlilmények esetén, amelyekre nézve a torvény
tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat
tokéje legalabb harom hdénapon keresztlil nem érte el az indulaskor érvényes torvényi
minimum oOtven szazalékat, mindaddig, ameddig az utols6 harom hdnapra szamitott
atlagos Sajat tOke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum otven
szazalékat. A mentes idészakban felmerilé alapkezelési dij utélag sem terhelhet6 az
Alapra.

Az Alapot terhel6 koltségek

Az Alapkezel6 az Alapra alapkezelési dijat terhel. Az alapkezelési az egyszeri indulaskori
alapkezelési dijbol, az éves alapkezelési dijbdl, valamint a megszlinéskori alapkezelési
dijbél &ll.

- Az egyszeri indulaskori alapkezelési dij mértéke az Alap indulaskori Sajat tékéjének
maximum 6%-a, amely az indulast kéveté 20 banki munkanapon belll kerl kifizetésre.
Az Alapkezel6 ett6l az alapkezelési dijtol lefelé eltérhet.

- Az éves alapkezelési dij mértéke az Alap indulaskori Sajat tékéjének maximalisan 2%-
a évente. Az Alapkezeld ettdl az alapkezelési dijtdl lefelé eltérhet. Az éves alapkezelési dij
pénzligyi teljesitése félévente esedékes.

- Az Alap megsz(inésekor az alapkezelési dij az Alap megszilinéskori utolsé értékelésnapi
portfolio értékének (portfolio érték az Alap eszkdzeinek aktuadlis piaci éréke) maximum
1%-a. A dij az Alap utolsd nettd eszkozértékének meghatarozasakor kerll levonasra és
kifizetésre.

Az Alapkezel6 az alapkezel6i dijboél fizeti az Alap miikodésével kapcsolatban
felmeriilo alabbi koltségeket:

— a Befektetési jegyek elGallitasaval kapcsolatos koltségek,

— az Alap konyvvizsgaldjanak mindenkori éves dija (tort év esetén az éves dij
idéaranyosan kerul elszamolasra),

— a Befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal vald ellatasaval 6sszefiiggl koéltségek, a
féléves és éves jelentés kinyomtatasaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos
koltségek,

— a sajtéban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kézzétett hivatalos kézlemények
koltségei, az Alappal kapcsolatos reklamkoltségek,

— az Alappal kapcsolatos feligyeleti dijak,

— az Alap tOzsdei bevezetésének és tézsdei forgalomban tartasanak dijai,
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— az Alap megsz(inésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

— a Forgalmazonak fizetend6 egyszeri dij az Alap indulaskori Sajat tékéjének maximum

5,5 %-a,

— a Forgalmazonak fizetend6 éves forgalmazasi dij az Alap indulaskori Sajat tékéjének
maximum 1,5%-a,

— a LetétkezelGnek fizetendd éves dij az Alap nettd eszkozértékei szamtani atlaganak
maximum 0,2%-a évente.

A fizetend6 alapkezelési dijak fedezetét az Alapkezel6 az Alap induldsakor fix hozamu
betétbe fekteti, és a futamid6 soran ebbdl fizeti ki a folyamatosan felmertl6 koltségeket.
Amennyiben a fix hozamu betét a futamidé sordan nem fedezi az Alap kéltségeit, az
Alapkezel6 sajat vagyona terhére fedezi azokat.

10 Az Alap megsziinésére, felszamolasara, atalakulasara
és beolvadasara vonatkozo szabalyok

10.1 Az Alap megsziinése

10.1.1. Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbdl valo torléssel sziinik meg. A
Fellgyelet torli az Alapot a nyilvantartasbol
a) a pozitiv sajat tokéjli, hatarozott futamidejl Alap futamidejének lejaratakor a
megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benyuljtasat kovet6é nappal,
b) a pozitiv Sajat tékéjl Alap megsziintetésekor a megsz(inési jelentés
Felligyelethez torténd benyujtasat kévetd nappal,
c) a negativ Sajat t6kéjld Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébal
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,
d) mas befektetési alapba torténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval.

10.1.2. Az Alapkezel§ jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld
tevékenységi engedélye visszavonasakor - ha az Alapkezelést masik Alapkezel6 nem
vallalja el - az Alapot meg kell szintetni.

10.1.3. Az Alap futamidejének lejaratat kovetéen az Alapkezel6 az Alap tulajdonaban
lévo eszkozoket értékesiti, valamint az Alap megsz(inésérdl hirdetményt tesz kozzé. Az
eljaras soran az Alap tulajdonaban |évo eszkézoket egy hdnapon belll értékesiteni kell. A
befektetési eszktzok értékesitését az Alapkezel6 is elvégezheti, illetve az értékesitéssel
befektetési szolgaltatot bizhat meg. A befektetési szolgaltaté bizomanyosi dija
koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd 6t napon belll az Alapkezel6 megsziinési jelentést készit és azt a
Feligyeletnek benyuljtja. A megsziinési jelentés benyujtédsatol szamitott tiz napon belll a
Letétkezeld koteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a befektet6k
részére. A kifizetés megkezdésérél az Alapkezel6 rendkivili kozleményt koteles
koézzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat kovetdéen rendelkezésre allo (pozitiv 0Osszegl) toke a
BefektetOket Befektetési jegyei névértékének az Osszes forgalomban lévé Befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A BefektetOk részére kifizetendd Osszeget a Letétkezel6 elkllonitett letéti szamlan
koteles tartani a Befektetdk részére torténd kifizetésig, illetve az elévilési id6 elteltéig.

10.1.4. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfeleléen jar el az Alapkezeld, ha az Alapot a
futamidG lejarata elGtt a Felligyelet engedélyével megszlinteti.
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10.1.5. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfeleléen az Alap a 2013. junius 28-i lejaratot
kévetden az alabbiakban tervezettek szerint jar el:

—betét lejarata: 2013. junius 28.

—kulféldi bank hozam fizetése: 2013. junius 28.

—megszlinési jelentés benyuljtasa a Felligyelethez: 2013. jdlius 5.
—kozzététel a megsziinésrol: 2013. julius 5.

—kozzététel a toke-és hozamfizetésrol: 2013. julius 8.

—toke- és hozamfizetés megkezdése: 2013. julius 9.

10.2 Az Alap atalakulasa

Atalakuldsnak mindsul az Alap fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének megvaltoztatasa. Az Alap
csak az 0sszes Befektetd hozzajaruldsaval alakulhat at zartkor(i befektetési alappa.

Az Alapkezelé az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazd tdjékoztatot koteles a
Fellgyeletnek jévahagyasra benyljtani. Az Alapkezeld a felligyeleti engedély megszerzését
kovetden koételes az atalakulds tényét az Alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulds napjat legalabb
harminc nappal megel6z6en kdzzétenni.

A Felligyelet a Befektet6k érdekeinek védelme érdekében, klilondsen indokolt esetben az
atalakulds feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

10.3Az Alap beolvadasa

Az Alapkezel6 beolvadasi tajékoztatd Felligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra
hozatalaval kezdeményezheti az Alap beolvadasat.

Kizarélag hasonld befektetési politikaval rendelkez6, valamint azonos fajtaju és tipusu
alapok olvadhatnak egybe. A beolvadas soran meg kell jel6Ini a jogutdd alapot.

Ha a jogutdéd befektetési alap hatarozott futamidejli, akkor a beolvadas napjatdl
szamitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem
lehet rovidebb egy naptari évnél.

11 Jogi szabalyozas és jogvitak rendezése
11.1 Jogi szabalyozas

A Kezelési szabalyzatban foglaltakra a Tpt. rendelkezései vonatkoznak. Az Alapkezel6
felhivja a tisztelt Befektetdk figyelmét, hogy a befektetési alapok jogi szabalyozasardl
teljes és hl képet kizardlag a torvény egészének megismerése és értelmezése utan
nyerhetnek.

A Tpt. mellett az Alapkezel6, a Forgalmazo és a Letétkezel6 szervezetére, térvényes
mUikodési rendjére, tevékenységi korére, tovabba a tevékenység gyakorlasa soran kotott
Ugyletek polgari jogi bazisszabalyozasara vonatkozd jelent6s hattérszabalyok a Ptk., a
Gt., BSzt., valamint a Hpt. mind az Alapot, mind a Befektet6ket érinté6 adozasi
el6irasokra a mindenkor hatalyos ad6zasi jogszabalyok vonatkoznak.

11.2 Jogvitak rendezése

Az Alapkezel6, a Forgalmazd és a Letétkezeld az Alap mikédése soran esetlegesen
felmerld vitds kérdéseket elsGsorban egyeztetés atjan igyekszik rendezni a
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Befektetdvel. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari peres eljaras
adhatja a vita torvényes rendezését.

Budapest, 2009. oktober 10.

MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazo
Csorba Nikoletta Daréczi Andor Bereczki Zsuzsanna Pasztor Csaba
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