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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB HOZAM EXPRESSZ 4. T6kevédett Szdrmaztatott Alap (tovibbiakban ,.az Alap™) mellékelt
2009. évi éves beszdmolGjinak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2009. december 31-i fordulénapra
etkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végisszege 3.985.110 E Ft, a tirgyévi eredmény
87.809 E Ft nyereség €s az ezen idOponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatisbdl, valamint kiegészitd
mellékletb6l 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszimoldnak a szdmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli
elvek szerint tOrténd elkészitése és valds bemutatdsa az MKB Alapkezeld Zrt. ligyvezetésének
{tovabbiakban™iigyvezetés™) felelossége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akar csaldsbél, akdr hibabél ereds,
lényeges hibds allitdsoktél mentes pénziigyi kimutatdsok efkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans
belsd ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését és fenntartdsdt; a megfeleld szamviteli politika kivdlasztdsit és

alkalmazisat, valamint az adott kiriillmények kozott ésszerii szamviteli becslések elkészitését.

A kdnyvwizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgdlat alapjdn, valamint az tizleti
Jelentés és az éves beszdmolé Gsszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati
Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kbvetelményeknek, valamint
hogy a kbnyvvizsgalatot dgy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak Iényeges hibds dllitdsokat.

A kbnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld sszegekrol és kzzétételekrdl. A kivalasziott eljirdsok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akir csaldsbél, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgilo a pénziigyi kimutatdsok
iigyvezetés altali elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabdl relevins belst ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magéban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szdmviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok dtfogd bemutatdsdnak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjdnak megitélésére
korlitozédott é€s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szidmviteli nyilvantartdsaibél levezetett
informdcidk attekintését,

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgdl6i zaradékunk (véleményiink) megaddsihoz.

KPMG Hungaria Kift.. a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Corpany registration: Budapest, no 0109063183
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sorin az MKB HOZAM EXPRESSZ 4. Tokevédett Szdrmaztatott Alap éves beszimoldjit,
annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati alitimasztisdt az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgiltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossdgot
szereztiink arrél, hogy az éves beszdmoldt a szimviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
altalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az MKB HOZAM
EXPRESSZ 4. Tékevédett Szarmaztatott Alap 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérél megbizhaté és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszdmolé adataival &sszhangban van.

Budapest, 2010. 4prilis 12.
KPMG Hungéria

(
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Partner Bejegyzett konyvvizsgdlo
Igazolviny szdm: 006065
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MKB Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-8184; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim:www.mkbalapkezelo.hu

MKB HOZAM EXPRESSZ 4. Tokevedett Szarmaztatott Alap

PSZAF lajstromszam: 1112-155

Eveeszamolo

2009. december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 3 466 160 3985110

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 4 092 503 4 093 354

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkozok 4092 503 4093 354

1. Pénzeszkozok 4092 503 4093 354

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 304 226 391 183

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 304 226 391 183

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete -930 569 -499 427

FORRASOK (PASSZIVAK) 3466 160 3985110

E.) Sajat téke 3 456 357 3975 308

I. Indulo téke 4086 660 4086 660

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 4 086 660 4086 660

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -630 303 -111 352

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete -20 466 -20 466

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka -930 569 -499 427

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 320 732

4. Uzleti év eredménye 320 732 87 809

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 9798 9797

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 9 798 9 797
ll. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 5 5

Budapest, 2010. aprilis 12.

561G R ZAVE

Darbczi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
I Pénziligyi miveletek bevételei 453 195 408 481
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 0 310 376
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Miukodési koltségek 132 463 10 296
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 320 732 87 809

(I-1+11-1IV-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. aprilis 12.
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I)arkéczi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Kiegészit melléklet

Az Alap megnevezéseMKB HOZAM EXPRESSZ 4. T 6kevédett Szarmaztatott
Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet@®2011. januér 18ig

Az Alap futamideje rovidebb is lehet, ha a megfiggeiddpontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Megfigyelési idpont (1): 2009.01.19.

Medfigyelési iddpont (2): 2010.01.18.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelk: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Juhasz Attila
Kamarai szam: 006065
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokranyitdsaért, vezetéseért felék
személy adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatdja irja ala.

Vezérigazgato: Dardczi Andor Pal,1192 Budapest, Kéoly tér 4. 111/2.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sdjéét noved-
csokkend - értékének egydlttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet lényegesen befolyasold:Hisaa jelerts 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a

vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és val6s képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz&zalékkal valtozilé ragy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzeértékrélékovetelések és kotelezettségek
ertékelése soran az MKB Bank Zrt. kereskedelmizieveteli arfolyamat alkalmazza az alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzért&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi értekelés soran a fordulonapi MKB kereskaddevizavételi arfolyamon atértékeli.
Az értékelés soran keletkezett arfolyam kulonbodeszevont egyenlegét a pénzugyi
miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamellja

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok

Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.

1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzeé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydoszamlak,
» Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet nbvekedése és cstkkenése a nkghyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kilénbozetet a pénzugyitueletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kerul elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv idébeli elhataroldsként az alap a tardygdakot érind, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiiszakot érini, de targyidszakot kovei évben, mérlegkészités 6l
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekanthatarids ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az ugylet piaci értékenek dsszegdhalfa el az alap az értékelési kulonbozet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet digstz minden értékeléskor a hatésd
ugylet piaci értekére kell kiegésziteni. Az értésekilonbozetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.



A tézsdén kivil kotott hatarés és opcids lgyleteket a kormanyrendelétrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateképaru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

Az opcios és a swap ugyletnél az alap a legutoksd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulé ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.

Il. Tokevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éiilkibozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara énduald tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek agiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@edmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettséegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.



V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapatarids és opcids ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a ssdés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az Ggylet lezarasakok eskdtési ar és a zaraskori piaci értek kozotti
kilénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondain nyitott hatérits tgyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az ugylet konyv szergtiéke kozotti kulonbozetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbodzete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerépértékelési
kilonbozet tartalékaval szemben.

A kiegészit mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott lUigeigylettipusonkénti szeéidés
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhaté erédpét (értékelési kulonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.

Ev végén az alap jellerien nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositekok, ovaéiegarancia- €s kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.



MKB HOZAM EXPRESSZ 4. T ékevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

» Bevételek, raforditasok, koltségek, aktigheli elhatarolas részletezése
* Vagyonkimutatas

* Netté eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas

» Kotelezettségek alakulasa

» Portfolié jelentés értékpapirokra

* Szarmaztatott Gigyletek

* Cash-flow kimutatas

» Toke megoOvaséra tett igéret értéke
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MKB HOZAM EXPRESSZ 4. T ékevédett Szarmaztatott Alap
1. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Swap Ugylet bevétele 122 600 0
Lekotott betét kamata 304 178 407 759
Bankszamla kamata 26 417 722
Osszesen: 453 195 408 481

b.) Raforditasok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Fizetett kamat (swap) 0 310 376
c.) Koltségek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 132 398 10 216
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 65 80
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 132 463 10 296

Az egyeéb koltségeket és a letétkézdlijat a Tajekoztatoban foglaltak alapjan az Alegdd
fizeti.

Aktiv id ébeli elhatarolasok eFt

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Decemberi kamat 48 31
Lekotott betét kamata 304 178 391 152
Osszesen: 304 226 391183
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MKB HOZAM EXPRESSZ 4.

2. Vagyonkimutatés

T 6kevédett Szarmaztatott Alap

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 4 092 503 4093 354
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 304 226 391 183
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. -930 569 -499 427
Eszkozok dsszesen 3466 160 3985110
Koételezettségek -9 798 -9 797
Passziv id6beli elhatarolasok -5 -5
Nett6 eszkdzérték konyv. Sz. 3456 357 3975 308
Letétkezel6 szerint 3 456 357 3975 308
Kildnbség 0 0
3. Nettd eszkozertek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 4 066 194 4066 194
Ertékelési kulonbozet -930 569 -499 427
El6z6 évek eredménye 0 320 732
Mérleg szerinti eredmény 320 732 87 809
Netté eszkozérték konyv. sz. 3456 357 3975 308
Letétkezel6 szerint 3456 357 3975 308
Kilénbség 0 0
4 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke
Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.
5. Kotelezettségek részletezése
Alapkezebvel szembeni kételezettség 9.796.786 Ft

(2009. évi alapkezelési dij januar-december )
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel§ neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

1112-155

Targynap (T):

MKB Hozam Expressz 4.

Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezel6 zRirt.

MKB Bank Zrt.
T-2
2008.12.31

T o6kevédett

Sajat téke: 3456 356 265
Egy jegyre juto
NEE: 8457,655555
Darabszam: 408 666
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 9797 936 0,3%
Alapkezeldi dij miatt 9797 936 0,3%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli
elhatérolasok 5500 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 803 436 0,3%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6szamla, készpénz
(6ss2): 5836 825 0,2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 5836 825 0,2%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 4 086 666 000 118,2%

11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)
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[1/3.2. 3 honél hosszabb lekot 4086 666 000 MKB Bank Zrt. 118,2%
4080 000 000 MKB Bank Zrt. 367 nap
6 666 000 MKB Bank Zrt. 363 nap
/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2): 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok  HUF 304 226 136 8,8%
11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kulonbozete HUF -930 569 262 -26,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3466 159 699 100,3%
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Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-155 MKB Hozam Expressz 4. T 6kevédett
Szarmaztatott Alap
Alapkezel§ neve: MKB Alapkezel6 zRirt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 3975308 010
Egy jegyre juté NEE: 9727,523234
Darabszam: 408 666
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 9 796 786 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 9 796 786 0,2%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok 5500 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 802 286 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 6 694 433 0,1%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 6 694 433 0,1%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 4 086 660 000 102,8%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)
11/3.2. 3 honél hosszabb lekot 4 086 660 000 MKB Bank Zrt. 364 nap 102,8%
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/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(6sszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (0sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2): 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes): 0 0 0,0%

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények

(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6ézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek

(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF 391 182 498 9,8%

II/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kulonbozete HUF -499 426 632 -12,5%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3985110299 100,2%
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7. Az Alap swap konstrukcidja

Az Alapkezeb a futamid elején swap ugyletet kotott az UBS Investment Bahld swap
keretén belll az Alap évente az Alap sajghéiének megfelél névieges dkedsszegre
vonatkozoan 12 hdénapos Bubor kamatot fizet a bdgkadank pedig a futantdelején a
konstrukcio keretében a swap néveértéke 3 %-abarhaté@gzott 122.599.800 Ft kifizetést
teljesitett az Alap részére, .valamint, ha a megligsi idpontok valamelyikében
visszahivasi esemeény kovetkezik be, ennek hianyab&mamid végen, kifizeti az Alap
szadméara a konstrukcidba beépitett részvénykogésitehényébl szarmazo hozamot.

Minden egyes részvényneél a Megfigyelésipdntokban kiszamitasra kertl a részvényhozam
nagysaga / (A megfigyelési ddontban mért zardar/Indulé érték)-1 /, majd ezekngani
atlagat véve hatarozhaté meg a kosarhozam eértéReenAyiben a futamid alatt nem
kovetkezett be visszahivasi esemény, akkor a kogarh 100 %-os Részesedési rataval
korrigalt értéke kerll kifizetésre lejaratkor hozamt.

A részvénykosarban 12 részvény szerepel. A réspeétiglic Hong- Kong-i, Japan, Dél-
Korea-i és Taiwan-i részvényeket tartalmaz, az égiadiverzifikacié kulonbd iparag
kibocsatoit tartalmazza (gyogyszeripar, informéeichnologiai, biztositas, stb.)

A swap konstrukcié mogoétt alli@szvenykosar- egyend sullyal - a kovetkeZ részvényeket
tartalmazza:

Részvény Bloomberg kéd REUTERS kéd T 0&zsde
Takeda Pharma | 4502 JP Equity 4502.T Tokid
PetroChina 857 HK Equity 0857.HK Hong Kong
Sony 6758 JP Equity 6758.T Tokio
Softbank 9984 JP Equity 9984.T Tokio
Toshiba 6502 JP Equity 6502.T Tokio
China Life 2628 HK Equity 2628.HK Hong Kong
Bank of China 3988 HK Equity 3988.HK Hong Kong
China Mobile 941 HK Equity 0941.HK Hong Kong
Toyota 7203 JP Equity 7203.T Tokid
Samsung 005930 KS Equity | 005930.KS Korea
TSMC 2330 TT Equity 2330.TW Taiwan
HSBC 5 HK Equity 0005.HK Hong Kong

Az Alap 2009. januar 22-én 310.376.151 Forint karnatalt a banknak.

A swap ev vegi értékelése az UBS altal jegyzetB2d@cember 31-i kétoldali arfolyambal
(-87,2791 -88,2791) szamitott kozéparfolyamoretiirt

17



8. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-
B véltozas 26 309 851
1 Adbzas el6tti eredmény 320 732 87 809
2 Elszamolt értékcsodkkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 9798 -1
7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 5 0
9 Vevokovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -304 226 -86 957
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0 0
Il. Pénziigyi m lveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 0
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kétvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltorlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol 0 0
\"2 Pénzeszkoz valtozasa 26 309 851
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9. Toke megovasara tett igéret

A tékegaranciat a befektetési politika oly modon biijashogy az Alap sajabkéjének egy
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betékieti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befekték részére kifizetentl sajat 6ke és az Alap koltségeinek egytittes
0sszegét.

A téke megovasara tett igéret értéke: 4.086.660.000,- F

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemeny.

Budapest, 2010. &prilis 12.

<

I)ar\(’)c'/_i Andor

Vallalkozas vezetdje (Vkrépviscl(')j e)
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MKB HOZAM EXPRESSZ 4. T ékevédett Szarmaztatott Alap

UZLETI JELENTES

20 december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése
A Befektetési alap nevtMKB HOZAM EXPRESSZ 4. T 6kevédett Szarmaztatott Alap
A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartveg értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje Az alap nyilvantartasba veted€011. januar 18ig

Az Alap futamideje rovidebb is lehet, ha a megfiggeidspontok valamelyikében visszahivasi
esemény kovetkezik be.

Medfigyelési iddpont (1): 2009.01.19.

Megfigyelési idpont (2): 2010.01.18.

Felligyeleti engedély szama, kelté&-111/110.592/2007, 2007. november 16.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.592-1/2008., 2008. januar 15..

Az Alap a Zartvé§ Befektetési Alapok listajan a 1112-155 lajstronmsad szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mieggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz védettket, illetve a meghatarozott részvények teljesiyabpl torténs
részesedest biztositsa a befeltetzamara.

A téke védelmet a befektetési politika oly médon biitfas hogy az Alap indulaskori sajat

tokéjének 100 %-at varhatéan az MKB Bank Zrt-nél &t kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értékearbkor, - vagy visszahivasi esemény
bekovetkeztekor - eléri a befekiktrészére kifizeteni toke és az Alap éves koltségeinek
egylttes 0Osszegét. A betét biztositja dkevédelmet, a betét kamatai az Alap swap
konstrukcioban fizeteridkdltségeire €s az Alap éves kdltségeire nyljtded&zetet

Ha visszahivéasi esemény kovetkezik be a swap kdsfr alapjan, az Alap a részére kifizetett
hozamot az Alap megsézéseéig lekotott bankbetétben helyezi el.

A hozam leheiségét egy olyan swap konstrukcié biztositja, arlyészvénydl allo
részvenykosar teljesitmény#iészesiti a Befektét. A swap konstrukcio:

Az Alapkezeb a futamid elején swap ugyletet kot egy kulfoldi bankkal. vap keretén belil
az Alap évente az Alap sajaikéjének megfelél névleges dkebdsszegre vonatkozéan 12
honapos Bubor kamatot fizet a konstrukcioban stér&plfoldi banknak, a kulféldi bank
pedig a futamid elején a konstrukcié keretében az a swap névéPeldman meghatarozott
kifizetést teljesit az Alap részére, .valamint, damegfigyelési iflpontok valamelyikében
visszahivasi esemény kovetkezik be, ennek hianyadmtamid végén, kifizeti az Alap
szamara a konstrukcioba beépitett részvenykogasitehényébl szarmazo hozamot.

Visszahivasi eseményakkor kodvetkezik be, ha a részvénykosar hozam lahbiakban
ismertetett modon szamitott értéke:
- a Medfigyelési idpont (1)-ben nagyobb, vagy egy&@0%-kal
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- a Medfigyelési idpont (2)-ben nagyobb, vagy egy&30%-kal.

Ha a visszahivasi esemény a Megfigyelé$paht (1)-ben kovetkezik be, az Alap hozamként a

befektetési jegy névertekére vetitett, nominali®Zzaz évi 20%-ot) hozamot fizet.

Ha a visszahivasi esemény a Megfigyelégpaht (2)-ben kdvetkezik be, az Alap hozamkeént a

befektetési jegy névértékére vetitett, nominali%3azaz évi 14,02%-ot) hozamot fizet.

Amennyiben visszahivasi eseményre sem a Megfigyelésont (1)-ben, sem a Megfigyelési
idépont (2)-ben nem kertlt sor, az Alap a Megfigyeld&pont (3)-ban szamitott kosarhozam
részesedeési rataval korrigalthozamat fizeti ki a Befektéknek.

3./ Az Alap eszkOz Gsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 4 092 503 118% 4093 354 103%
ebbdl: lekotoétt betét, repo 4 086 666 118% 4 086 660 103%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkotvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id ébeli elhat. 304 226 9% 391 183 10%
Szarmaztatott ért. kill. -930 569 -27% -499 427 -13%
Osszesen 3466 160 100% 3985110 100%
4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama
2009. december 31-én forgalombandlév
befektetési jegyek szama 408.6d6

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték

(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. évben
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Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 3 456 357
2009. januar 31. 3518115 61 758
2009. februar 28. 3448 615 -69 500
2009. marcius 31. 3 507 656 59 041
2009. 4prilis 30. 3583993 76 337
2009. majus 31. 3683 088 99 095
2009. junius 30. 3702 662 19574
20009. jdlius 31. 3822149 119 487
2009. augusztus 31. 3886 917 64 768
2009. szeptember 30. 3926 061 39144
2009. oktober 31. 3929111 3050
2009. november 30. 3931061 1950
2009. december 31. 3975 308 44 247

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszestt nettd eszkdzérték és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkodzérték szama eszkodzérték
2008.12.31 2009.01.02 3 456 356 265 408 666 8 457,655555
2009.12.31 2010.01.02 3975308 010 408 666 9727,523234

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
indulastol -1,42% | évesitett
2009 10,58% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.
Az (] lgazgatséag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elntk Ugyveiéjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
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Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)
Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&a)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

20009. jalius 1-ail az Alapkezeal vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fddndrasné
vezérigazgato helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. év végére %4l cstkkent az
el6zé év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Valtozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaro allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghi¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartveg tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébtk6 db Ft-ban kibocsatott, mig
2-2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyilt¥églapok allomanyanak ndvekedése a lejard
zartvédi alapok nyiltvégvé alakitasa miatt isdtt. A zartvédi alapok allomany csokkenése a
lejaré alapok allomanyaval csdkkent, tekintettehahogy az év efsfelében nem inditottunk
Uj alapokat.
A lejaré6 alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiséttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget s eghiarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekiérdekbdik és befektetési alapjaink iranbJég azon
alapok irant, amik egy adott indexet képeznekAdgmpapir-, Europai részvény-, Bonus alap)
Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag néhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 0] alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkdzi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
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MKB EURQPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek Il. 3ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.

A vizsgalatot a Fellugyelet feligyeleti intézkedbsknazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit tzések

2010-ben elk&dlegesen preferalt piacaink a hazai koétvénypiacnyarsanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kdtvénypiacok. Teljesitménkitgetében a vallalati kotvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjaban latunk j6 potdneidaészveénypiacok esetében véleeatsok
fog mulni azon, hogy j0 itben alkalmazzunk taktikai pozicidfelvételeket. Kérpjegy
hozamokra az allampapiralapban, illetve a vall&atvény és a nyersanyagalapban szamitunk
nagyobb biztonsaggal, a részvényalapok eseténbn&ahilyozas fogja meghatarozni az elért
teljesitményt.

A tervezett llomany néveked&3 milliard Ft, azonban

— alejaro zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges ndvekmény igényét, igm84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— Uj forint denomindlt nyiltvéy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a 2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaitkdorivatbanki tgyfelek szamara elémhet
nyiltvégi alapokat létrehozni, szorosan egyiitkiddve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovidtava terveink
kozott, el korben meglely népszear nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denominalt
sorozatok inditasat tervezzik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakek).

Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az dsszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forg6eszkozok az 6sszes eszkdzhoz 118,07% 102,72%
3. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 84,37% 97,04%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratl kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség 352,76 405,77
6. MUkodo téke eFt 3 456 357 3 975 308

Budapest, 2010. aprilis 12.

1S R

I)arc:’)czi Andor

Vallalkozas chélé{ii: (képviseldje)
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MKB Hozam Expressz 4 T 6kevédett Szarmaztatott alap nettd
eszkozértéke és arfolyama. (1. sz. melléklet)
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