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Fiiggetlen kinyvvizsgiléi jelentés

Az MKB Alapkezelé Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB Pagoda IH. Tékevédett Szdrmaztatott Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2009, évi
éves beszamolGjanak a kdnyvvizsgilatt, amely éves beszdmolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl ~ melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végdsszege 3.932.036 EFt, a tdrgyévi eredmény
265.224 E Ft nyereség €s az ezen idoponttal végz4dd évre vonatkozi eredménykimutatisbél, valamint kiegészits
mellékletbél 411,

A vezetés feleldssége a pénziigvi kimutatdsokért

Az éves beszdmolonak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott iltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatisa az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovdbbiakban”iigyvezetés”) felelgssége. Ez a felelgsség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akar hibibél eredd,
lényeges hibas 4ilitdsokté] mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és valés bemutatisa szempontjabél relevins
belsd ellendrzés kialakitdsit, bevezetését és fenntartdsdt; a megfeleldé szamviteli politika kivilasztisdt és

alkalmazasat, valamint az adott koritlmények kdzétt ésszerii szimviteli becslések elkészitését.

A kdnyvyvizsgdlo felelGssége

A mi felelésségiink az éves beszdimolé véleményezése az elvégzett kbnyvvizsgdlat alapjdn, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmolé sszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgalatot 2 magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok
alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevdns etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgélatot Ggy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellb bizonyossdgot szerezziink arr6l, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibds dllitdsokat.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtast, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szereplé Gsszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivilasziott eljirdsok, beleértve a
pénziigyi kimutatisok akdr csaldsbdl, akdr hibibdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatinak felmérését is, a
konyvvizsgald megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgald a pénziigyi kimutatisok
ligyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbél relevéins belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kbnyvvizsgilati eljrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriillmények k&zoet megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd eltenérzésének hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat
magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok dtfogé bemutatisinak értékelését, Az dzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjdnak megitélésére
korlitozddott é€s nem tartalmazia egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartisaibl levezetett
informdcidk dttekintését.

Meggybzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt a
konyvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadisihoz.
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Zdradék (vélemény)

A kdnyvvizsgdlat sordn az MKB Pagoda III. Tékevédett Szdrmaztatott Alap éves beszdmoldjdt, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendé és megfeleid bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszimolot a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszdmolé az MKB Pagoda III. Tékevédett Szarmaztatott
Alap 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jivedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad.
Az iizleti jelentés az éves beszdmold adataival ésszhangban van.

Budapest, 2010. aprilis 12.
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MKB Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
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E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim:www.mkbalapkezelo.hu

MKB Pagoda lll. Tékevédett Szarmaztatott Alap

PSZAF lajstromszam: 1112-158

Evesbeszamolo6

2009. december 31.

Budapest, 2010. &prilis 12.



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 3711263 3932036

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 3411 808 3 654 857

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0

kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkdzok 3411808 3 654 857

1. Pénzeszkozok 3411808 3 654 857

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 249 119 271 294

1. Aktiv id6beli elhatarolas 249 119 271 294

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete 50 336 5885

FORRASOK (PASSZIVAK) 3711263 3932 036

E.) Sajat téke 3 696 265 3917 038

I. Indulé téke 4 248 630 4 248 630

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 248 630 4 248 630

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -552 365 -331 592

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbozete -12 037 -12 037

2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 50 336 5 885

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 -590 664

4. Uzleti év eredménye -590 664 265 224

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 14 992 14 992

I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejarat kotelezettségek 14 992 14 992
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési

kulonbozete 0 0

H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 6 6

Budapest, 2010. 4prilis12.
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
I Pénziligyi miveletek bevételei 269 896 324 780
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 687 258 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 173 302 59 556
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -590 664 265 224

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. aprilis 12.
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Viallalkozas vezetdje (képviseldje)




Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Pagoda lll. T 6kevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet@@®2011. marcius 7-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezebh: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Szabd Péter
Kamarai bejegyzés szama: 005301
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.
Vezérigazgatd: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Ké@oly tér 4. 111/2.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Gzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sjéét noved-
csokkend - értékének egylttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet Iényegesen befolyasold:Hidaa jelertis 6sszefy hibdk és hibahatdsok
O0sszevont értéke a sajake ertékét lenyegesen megvaltoztatja, €s ezértrekozaétett - a

vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatdé és valés képet lényegesen befolyabddanak kell tekinteni, ha a
megéallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 szazalékkal valtozik Wagy csokken).

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzeértékrélékovetelések és kotelezettségek

ertékelése soran az MKB Bank Zrt. kereskedelmizieveteli arfolyamat alkalmazza az
alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzért&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi értekelés soran a fordulonapi MKB kereskaddevizavételi arfolyamon atértékeli.
Az értékelés soran keletkezett arfolyam kulonbodseszevont egyenlegét a pénzugyi
miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamellja

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok
Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
* Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulonbozetet a pénzugyitaeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kertl elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbdzete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
értékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet €igtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbodzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi



instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.
Az opcios és a swap ugyletnél az alap a legutoksd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.
Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulo ©ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.
Il. Tékevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itékbozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara éndualo tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek aygiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@dmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettséegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek k6zé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.



V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapatarids és opcids ugyleteket.

Az alap csak hatarid elszamolési Ugyleteket kot, igy a s#ees szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok es&otési ar és a zaraskori piaci érték
kozotti kulénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondahn nyitott hataritk Ugyleteit. A
meérleg fordulénapi piaci érték és az uUgylet konyermti értéke kozotti kulonbozetet a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete sdwalh elszamolni, adkevaltozas kozott
szerepd értekelesi kulonbozet tartalekaval szemben.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugeugylettipusonkénti
szerddés szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhawdményét (értékelési kilbnbozetét,
azaz piaci értékét), targyévben varhato, illetvg/ligges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ova@iekgarancia- és kezességvallalasok az
Alapnal nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.



MKB Pagoda Ill. T 6kevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

» Bevételek, koltségek, aktivdbeli elhatarolas részletezése
* Vagyonkimutatas

* Nettd eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas

» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Szarmaztatott Gigyletek

» Cash-flow kimutatas

» Toke megoOvaséra tett igéret értéke
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MKB Pagoda Ill. T 6kevédett Szarmaztatott Alap
1. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Hataridds Ugyletek
nyeresege 0 0
Lekotott betét kamata 251 290 324 728
Bankszamla kamata 18 605 52
Osszesen: 269 895 324 780

b.) Koltségek részletezése

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 172 415 59 481
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 887 75
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 173 302 59 556

Az egyeb koltségeket és a letétkézaijat a Tajékoztatdban foglaltak alapjan az Alaeke
fizeti.

Aktiv id ébeli elhatarolasok eFt

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Decemberi kamat 4 4
Lekotott betét kamata 249 115 271 290
Osszesen: 249 119 271 294

11



MKB Pagoda Ill. T 6kevédett Szarmaztatott Alap

2. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 3411 808 3 654 857
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 249 119 271 294
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. 50 336 5885
Eszkozok dsszesen 3711 263 3932036
Koételezettségek -14 992 -14 992
Passziv id6beli elhatarolasok -6 -6
Nett6 eszkdzérték konyv. Sz. 3 696 265 3917 038
Letétkezel6 szerint 3 696 265 3917038
Kildnbség 0 0
3. Nettd eszkozertek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 4 236 593 4 236 593
Ertékelési kulonbozet 50 336 5885
El6z6 évek eredménye 0 -590 664
Mérleg szerinti eredmény -590 664 265 224
Netté eszkozérték konyv. sz. 3696 265 3917038
Letétkezel6 szerint 3696 265 3917038
Kilénbség 0 0

4 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.

5. Kotelezettségek részletezése

Alapkezebvel szembeni kételezettség
(2009. évi alapkezelési dij oktober-december )
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel§ neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1112-158

MKB Pagoda Ill. T 6kevédett

Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezel§ zRt.

MKB Bank
Letétkezeld neve: Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2008.12.31
3 696 265
Sajat toke: 288
Egy jegyre jutod
NEE: 8699,899233
Darabszam: 424 863
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-aban
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 14 992 427 0,4%
Alapkezeldi dij miatt 14 992 427 0,4%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 5500 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 14 997 927 0,4%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 14 998 257 0,4%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 14 998 257 0,4%
II/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 0 0,0%

13



11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 3396 809 163 91,9%
[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz.)
[1/3.2. 3 h6nél hosszabb lekdt 3396 809 163 MKB Bank 91,9%
3285002 593 MKB Bank 367
13 451 807 MKB Bank 389
13 363 865 MKB Bank 480
13281 291 MKB Bank 572
13 064 128 MKB Bank 664
12 583 038 MKB Bank 754
12 531 471 MKB Bank 845
12 483 274 MKB Bank 937
12 306 431 MKB Bank 1029
8 741 265 MKB Bank 1095
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2): 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.2.2. KOIfoldi kotvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0 0,0%
I1/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
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11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF 249 119 212 6,7%

II/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kilonbozete HUF 50 336 582 37,4%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3711263 214 100,4%
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Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-158 MKB Pagoda lll. T 8kevédett
Szarmaztatott Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 3917 038 239
Egy jegyre jutd
NEE: 9219,532506
Darabszam: 424 863
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 14 992 430 0,4%
Alapkezeldi dij miatt 14 992 430 0,4%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli
elhatérolasok 5500 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 14 997 930 0,4%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6ssz): 15 503 284 0,4%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 15503 284 0,4%
II/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekdtott bankbetétek
(6ssz.) 3 639 353 968 92,9%

11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)
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11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot

3 639 353 968
3 580 708 489
12 583 038
12531 471

12 483 274

12 306 431

8 741 265

MKB Bank
MKB Bank
MKB Bank
MKB Bank
MKB Bank
MKB Bank
MKB Bank

364
754
845
937
1029
1095

92,9%

/4. Ertékpapirok Devizanem

(6sszes): HUF
I1/4.1. Allampapirok (6sszes):  HUF

11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2):

11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6
ép.: HUF

11/4.2.1. Tézsdére
bevez.(6sszes):

11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF

11/4.3.1. Tézsdére
bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF
11/4.4.1. T6ézsdére bevez.
(6sszes):

11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

11/4.5.1. Tézsdére bevez.

(6sszes):

11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.6.Karpétlasi jegyek

(6sszes): HUF

11/5. Aktiv id dbeli elhatarolasok HUF
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Névérték

Osszeg/Erték

271 293 249

(%)

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

6,9%



11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kulonbozete HUF 5 885 667 0.2%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3 932 036 168 100,4%

7. Az Alap opciés Ugylete

Az MKB Pagoda lll. Bkevédett Szarmaztatott Alap portfoliojaba az Alaeié részveénypiaci
indexekre (Kina, Japan, Hong Kong) sz0l6 opciokaévolt a Deutsche Banktél. Az opciok
vételaraként az Alap 687.259.388 forintot fizetdiz. Alap opciés jogosultsaganak birtokaban
minden megfigyelési ifpontban kiszamitasra kerll a részvénypiaci indeXekiepzett
kosarhozam atlagok, majd az utols6 négy megfigyeépontban mert kosarhozam atlag kozul
a legmagasabbnak a 120%-0s Részesedési ratavighkogrteke, melyet az Alapnak hozamkeént

fizeti ki a bank.

Az opcids konstrukcio portfolioi az alabbi elemetatalmazza:

Részvénypiacok: | 50% - Kinai részvénypiac

- FTSE/ Xinhua China 25 index
25% - Japan részvenypiac

- Nikkei 225 index

25% - Hong Kongi részvénypiac
- Hang Seng index

Az opcio év végi értékelése a Deutsche Bank 408P2december 31-én kdzolt 5.885.667 Ft-os
fix arfolyamon tortént.
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8. Cash Flow kimutatas

eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
I véaltozas -824 785 243 049
1 Adbzas el6tti eredmény -590 664 265 224
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 14 992 0
7 Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatdroldsok valtozasa 6 0
9 Vevokovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -249 119 -22 175
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédd pénzeszkoz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 0
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal 0 0
V. Pénzeszkoz valtozasa -824 785 243 049
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9. Toke megobvasara tett igéret

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biitfashogy az Alap sajabkéjének egy
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, beté@kietf, melynek kamattal névelt értéke
lejaratkor eléri a befekték részére kifizetenil sajat 6ke és az Alap koltségeinek egylittes
0sszegét.

A téke megoOvésara tett igéret értéke: 4.248.630.000,- F

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemeny.

Budapest, 2010. &prilis 12.

<

I)aré')czi Andor

Vallalkozas Veze.l({{c (képviseldje)
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MKB Pagoda lll. T 6kevédett Szarmaztatott Alap

UZLETI JELENTES

2009. december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése
A Befektetési alap nevKB Pagoda lll. T 6kevédett Szarmaztatott Alap
A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartveg értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje az Alap nyilvantartasba veted€2011. marcius 7-ig.
Fellgyeleti engedély szama, keltd-111/110.604/2008, 2008. januar 17.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.604-1/2008., 2008. marcius 4.

Az Alap a Zartve{ Befektetési Alapok listdjan a 1112-158 lajstronmsaa szerepel a Felugyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mieggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz garantatikét és a meghatarozott (Kina, Japan, Hong-Kongvésgpiacok
teljesitményeédl torténs részesedést biztositsa a beféitetzamara.

A tokegaranciat a befektetési politika oly médon biitjas hogy az Alap sajatokéjének
tulnyomo részét (~80 %) varhatdan az MKB Bank Nwgt- fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értekarkkor eléri a befekigk részére kifizeterti
toke és az Alap koltségeinek egytlittes 6sszegét.

A magasabb hozam leldeEgét vasarolt opcios konstrukciéo biztositja, mely harom
részvénypiaci indexet tartalmazo portfolié Részéserthtaval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki
lejaratkor.

Az opcibs konstrukcio portfolidi az alabbi elemetatalmazza:

Részvénypiacok: | 50% - Kinai részvénypiac

- FTSE/ Xinhua China 25 index
25% - Japan részvénypiac

- Nikkei 225 index

25% - Hong Kongi részvénypiac
- Hang Seng index

22



3./ Az Alap eszkOz Gsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 3411 808 92% 3 654 857 93%
ebbdl: lekotott betét, repo 3396 809 92% 3639 354 93%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkoétvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Véllalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 249 119 7% 271294 7%
Szarmaztatott ért. kil. 50 336 1% 5885 0%
Osszesen 3711 263 100% 3 932 036 100%
4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama
2009. december 31-én forgalomban 1év
befektetési jegyek szama 4243 db

5./ Netto eszkdzerték, egy befektetési jegyre juttettdé eszkozérték

(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
honaphoz (eFt)
2008. december 31. 3 696 265
2009. januar 31. 3682 368 -13 897
2009. februar 28. 3692 083 9715
2009. marcius 31. 3715 357 23274
2009. 4prilis 30. 3738671 23314
2009. majus 31. 3 769 305 30 634
2009. junius 30. 3805 213 35908
20009. jdlius 31. 3845983 40 770
2009. augusztus 31. 3845 498 -485
2009. szeptember 30. 3860 262 14 764
2009. oktober 31. 3877 595 17 333
2009. november 30. 3 895 826 18 231
2009. december 31. 3917 038 21212
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7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesft nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkodzérték szama eszkdzérték
2008.12.31 2009.01.02 3 696 265 288 424 863 8 699,899233
2009.12.31 2010.01.02 3917 038 239 424 863 9 219,532506

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
indulastol -4,40% | évesitett
2009 5,88% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredmények

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elntk Ugyveiéjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

20009. jalius 1-ail az Alapkezeal vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgato, Dr. Gagyi andrasné vezérigazgatd
helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. év végere %4l csokkent az &k6
év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Valtozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaré allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart vég 57 692 41 000 71,1
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Nincs jelends atrende&dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alapke (sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghi¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltikevédett alapok szama 20 (ébt6 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-
2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyiltvé@lapok allomanyanak nodvekedése a lejaro
zartvéd alapok nyiltvégve alakitdsa miatt isott. A zartvéd alapok allomany csokkenése a
lejar6 alapok allomanyaval csokkent, tekintettehahogy az év efsfelében nem inditottunk U
alapokat.
A lejaré6 alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiséttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghiarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekig€rdekbdik és befektetési alapjaink iranb)ég azon alapok
irant, amik egy adott indexet képeznek le ( Allapipa Eur6pai részvény-, Bonus alap)
Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagmanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag néhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 (] alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkdzi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO ®kevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek Il. 3ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt ilszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Fellugyelet feligyeleti intézkedbsknazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit Gzések

2010-ben ekdlegesen preferalt piacaink a hazai kdtvénypiageasanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kdtvénypiacok. Teljesitmény tekintetébeewallalati kdtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potenciélt, a réeszv@cpk esetében vélléein sok fog mulni azon,
hogy jo idbben alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket. Kérmmjegyy hozamokra az
allampapiralapban, illetve a vallalati kotvény eésngersanyagalapban szamitunk nagyobb
biztonsaggal, a részvényalapok esetén inkdbb aozidy fogja meghatarozni az elért
teljesitményt.

A tervezett llomany néveked&3 milliard Ft, azonban

— alejaro zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges ndvekmény igényét, igm84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— 0j forint denominalt nyiltvéfy alap nem szerepel a tervszadmokban, azonban a €¥10-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaiitkdrvatbanki Ugyfelek szamara elémetyiltvedi
alapokat létrehozni, szorosan egyitkixdve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovidtavu terveinkstt)
el korben megletr népszear nyilt alapjaink mellé etssorban EUR denominalt sorozatok
inditasat tervezzik
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— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap |étrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masreszt szeéles részvenypiaoieice).

Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 91,93% 92,95%
3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség 86,69% 91,87%

+ torzstékéhez

4. Hosszu lejarati kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez

5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség 246,55 261,28

6. MUkodo toke eFt 3 696 265 3917 038

Budapest, 2010. 4prilis 12.

1S R

I)arc:’)czi Andor

Vallalkozas chel;{]:: (keépviseldje)
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MKB Pagoda Ill T ékevédett Szarmaztatott alap netté eszkdzértéke és
arfolyama. (1. sz. melléklet)
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