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Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB Természeti Kincsek II. Toke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap (tovabbiakban ,.az Alap™)
mellékelt 2009. december 17-t6] 2009. december 31-ig terjedd id6szakra vonatkozé éves beszdmoldjdnak a
knyvvizsgilatit, amely €ves beszdmolé a 2009. december 3 1-i fordulnapra elkészitett mérleghdl — melyben az
eszkdzOk €s forrdsok egyezd végdsszege 1.913.549 E Ft, a tdrgyévi eredmény 207.106 E Ft veszteség és az ezen
id6ponttal végz6dé évre vonatkozé eredménykimutatisbol, valamint kiegészitd mellékletbsl 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimurardsokért

Az éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szimviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdisa az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovdbbiakban”iigyvezetés”) felelossége. Ez a felelosség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akdr hibabol ereds,
Iényeges hibds dllitisoktél mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és vals bemutatdsa szempontjabol relevéns
belsd ellenérzés kialakitdsit, bevezetését és fenntartdsdt; a megfelelé szdmviteli politika kivalasztasit és
alkalmazisét, valamint az adott koriilmények kizitt ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi feleldsségiink az éves beszimold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgilat alapjan, valamint az iizleti
Jelentés és az éves beszdmold dsszhangjinak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok €s a kbnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai ko vetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgdlatot Ugy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibds dllitdsokat.

A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld sszegekrol és kizzétételekrsl. A kivélasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds 4llitdsai kockdzatinak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a knyvvizsgilé a pénzilgyi kimutatasok
tigyvezetés dltali elkészitése €s valés bemutatisa szempontjéabol relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kinyvvizsgilati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkoz6an véleményt mondjon, A konyvvizsgilat
magdban foglalja tovibbd az atkalmazott szimviteli alapeivek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok 4tfogé bemutatdsdnak értékelését. Az iizleti
Jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé 6sszhangjinak megitélésére
korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvdntartdsaibol levezetett
informacidk dttekintését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgdléi zaradékunk (véleményiink) megadésihoz.
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn az MKB Természeti Kincsek II. Téke- és Hozamvédett Szdrmaziatott Alap éves
beszdmoldjit, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztisit az érvényes nemzeti
kényvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld
bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmol6t a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott iltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamols az MKB
Természeti Kincsek II. Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap 2009. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhat és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszdmolé adataival
Gsszhangban van.

Budapest, 2010. dprilis 12.

oy
Dr. Cselétei Istvinné

Bejegyzett kényvvizsgdlo
Igazolviny szdm: 001136
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MKB TERMESZETI KINCSEK IIl. T  6ke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

PSZAF lajstromszam: 1112-205

Eves beszamol6

2009. december 17.- 2009. december 31.

Budapest, 2019. 4prilis 12.



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.12.17 2009.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 1936 795 1913549

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 1936 795 1731 459

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0

kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillonbbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkdzok 1936 795 1731459

1. Pénzeszkozok 1936 795 1731459

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 5411

1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 5411

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete 0 176 679

FORRASOK (PASSZIVAK) 1 936 795 1913 549

E.) Sajat téke 1936 795 1 906 368

I. Indulé téke 1941 530 1941 530

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1941530 1941 530

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -4 735 -35 162

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbozete -4 735 -4 735

2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 0 176 679

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 0

4. Uzleti év eredménye 0 -207 106

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 0 1314

I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejarat kotelezettségek 0 1314
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési

kulonbozete 0 0

H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 5867

Budapest, 2010. 4prilis 12.

S

DdrSczi Andor

Vallalkozas vE:'/_cl(”)jcr(képviscl&jc)




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.17 2009.12.17-12.31.
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 0 11 512
II.  Pénzugyi miveletek raforditasai 0 176 679
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 0 36 078
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivuli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 5861
IX. Targyévi eredmény 0 -207 106
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. 4prilis 12.

S R

Darbczi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezeése

MKB TERMESZETI KINCSEK II. T éke- és Hozamvédett Szarmaztatott
Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, az Alap nyilvantartasba vét@l@013. junius 28-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|&fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelk: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Dr. Csebtei Istvanné
Kamarai bejegyzés szama: 001136
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgatd: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Ké@®ly tér 4. 111/2.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sdjékt noved-
csokkend - értékének egyilttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médeégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet lényegesen befolyasold:Hisaa jelertis 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a

vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és val6s képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 szazalékkal valtozilé ragy csokken).

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzértékrélézkdvetelések és kotelezettségek

értékelése soran az MKB Bank Zrt. kereskedelmiztevételi arfolyamét alkalmazza az
alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzért&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi értekelés soran a fordulonapi MKB kereskaddevizavételi arfolyamon atértékeli.
Az értékelés soran keletkezett arfolyam kulonbodseszevont egyenlegét a pénzugyi
miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamellja

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok
Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
* Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulonbozetet a pénzugyitaeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kertl elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbodzetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
értékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet €igtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbodzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi



instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.
Az opcios és a swap ugyletnél az alap a legutoksd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.
Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulo ©ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.
Il. Tékevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itékbozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara énduald tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek aygiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@edmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettséegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek k6zé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kbtelezettsegek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mveletek raforditasakent kertilnek elszamolasraaanall a kovetkeztételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.



V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapatarids és opcids ugyleteket.

Az alap csak hatarid elszamolési Ugyleteket kot, igy a s#ees szerinti hataréd
bekovetkezésekor, illetve az tgylet lezarasakok eskotési ar €s a zaraskori piaci erték kozotti
kilénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondagn nyitott hatarigs Ugyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az Ugylet konyv szeriatiecke kozotti kilonbdzetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbozete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerdpkrtékelési
kilonbozet tartalékaval szemben.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugdigylettipusonkénti szdidées
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhatd erédget (értékelési kilonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.

Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvaéiekmrancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.



MKB TERMESZETI KINCSEK Il. T éke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

» Beveételek, raforditasok, koltségek, aktisheli elhatarolas részletezése
* Vagyonkimutatas

* Netto eszkodzérték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas

» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Szarmaztatott Ugyletek

» Cash-flow kimutatas

* Hozamra éséke megovasara tett igéret értéke
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MKB TERMESZETI KINCSEK Il. T éke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
1. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2009.12.17 2009.12.17-12.31.
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Hataridds Ugyletek
nyeresege 0 0
Lekotott betét kamata 0 5312
Bankszamla kamata 0 6 200
Osszesen: 0 11512

b.) Réforditasok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2009.12.17 2009.12.31
Fizetett opcios dij 0 176 679
c.) Koltségek részletezése
Megnevezés 2009.12.17 2009.12.17-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 0 36 067
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 0 11
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtékdzlemények
Kodnyvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 0 36 078

Az egyeéb koltségeket és a letétkezlési dijat akbaj@toban foglaltak alapjan az Alapkezgteti.

d.) Idébeli elhatarolasok részletezése

Aktiv id ébeli elhatarolasok eFt

Megnevezés 2009.12.17 2009.12.31
Decemberi kamat 0 99
Lekotott betét kamata 0 5312
Osszesen: 0 5411
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MKB TERMESZETI KINCSEK II

2. Vagyonkimutatas

. T oke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Megnevezés 2009.12.17 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Pénzeszkdzok 1936 795 1731459
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 5411
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. 0 176 679
Eszk6zok dsszesen 1936 795 1913549
Koételezettségek 0 -1 314
Passziv id6beli elhatarolasok 0 -5 867
Nett6 eszkdzérték konyv. Sz. 1936 795 1906 368
Letétkezel6 szerint 1936 795 1912 229
Kildnbség 0 -5 861
fizetendd hozam miatt
3. Nettd eszkozertek részletezése
Megnevezés 2009.12.17 2009.12.17-12.31.
(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 1936 795 1936 795
Ertékelési kulonbozet 0 176 679
El6z6 évek eredménye 0 0
Mérleg szerinti eredmény 0 -207 106
Netté eszkdzérték konyv. sz. 1936 795 1906 368
Letétkezel6 szerint 1936 795 1912 229
Kildnbség 0 -5 861
fizetendd hozam miatt
4 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke
Az Alap portfoliéja értékpapirt nem tartalmaz.
5. Kotelezettségek részletezése
Alapkezebvel szembeni kotelezettség 1.313.857 Ft

(2009. december havi alapkezelési dij)
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6. Portfolid jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel§ neve:
Letétkezeld neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

MKB Természeti Kincsek Il. T 6ke- és
1112-205 Hozamvédett

Szarmaztatott Alap

MKB Alapkezel6 zRt.

MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 1906 368 061
Egy jegyre juto
NEE: 9818,895721
Darabszam: 194 153
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 1313857 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 1313857 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli
elhatérolasok 5866 723 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 7180580 0,4%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 1395703 0,1%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1395703 0,1%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek
(6ssz.) 1730063 108 90,7%

[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz.)
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[1/3.2. 3 honél hosszabb lekot 1730063 108 90,7%
146 300 534 MKB Bank Zrt. 370
17 918 432 MKB Bank Zrt. 182
17 332971 MKB Bank Zrt. 365
16 574 998 MKB Bank Zrt. 547
16 021 373 MKB Bank Zrt. 730
15 563 228 MKB Bank Zrt. 915
14 954 744 MKB Bank Zrt. 1100
14 593 636 MKB Bank Zrt. 1288
1470803 192 MKB Bank Zrt. 365
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0,0%
I1/4.1. Allampapirok (6sszes):  HUF 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2):
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6
ép.: HUF 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére
bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére
bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. T6ézsdére bevez.
(6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF 0 0,0%

11/4.5.1. Tézsdére bevez.
(6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):
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11/4.6.Karpétlasi jegyek
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id ébeli elhatarolasok  HUF 5410 600 0,3%

11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kilonbozete HUF 176 679 230 9,3%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1913548 641 100,4%

7. Az Alap opciés Ugylete

Az alap 176.679.230 Ft-ért opcios konstrukciét vélsa Credit Suissest. Az opcio szerédés
szerinti értéke 1.941.530.000 Ft. Az opciés konstihban egy nyersanyagpiaci index (Dow Jones-
UBS Commodity Excess Return Index) szerepel.

Dow Jones- UBS Commodity Excess Return Index

Az atfogbé nyersanyagpiaci index, mely 19 kilonbdwersanyagdzsdei hatarils kontraktusanak
arfolyamvaltozasat dsszesiti egy indexben. Az indlegrzifikaltsaga és nagymériekkviditasa miatt
referencia indexként szolgal a nyersanyagok piagdanindex értékét a Chicago Board of Trade
(CBOT) publikalja.

A Dow Jones UBS Commodity Excess Return Index elealaminium, arany, bldza, cink, cukor,
ezlst, & marha, foldgaz,itéolaj, gyapot, kave, dolaj, kukorica, nikkel, lommentes benzin, réz,
sertes, szojabab, széjaolaj.

Az opcibds konstrukcié alapjaul szolgalényersanyagpiaci index értékének meghatarozasadhabial
piaci jegyzés zaro6 ara alapjan torténik:

Suly Index neve Bloomberg Kéd
[ Wi

1 100% | Dow Jones- UBS Commodity | DJUBS Index
Excess Return Index

Az opci6 év vegi értékelése kozolt arfolyam hiargrdla beszerzési arfolyamon tértént.
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8. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2009.12.17 |2009.12.31
Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-
B véltozas 0 -205 336
1 Adbzas el6tti eredmény 0 -207 106
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 0 1314
7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 5 867
9 Vevékovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevé és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 0 -5411
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m dveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 1936 795 0
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kétvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltorlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol 1936 795 0
V. Pénzeszkoz valtozdsa 1936 795 -205 336
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MKB TERMESZETI KINCSEK II. T éke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
9. Hozamra ésdke megdvasara tett igéret

Az alapkezel az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mbhggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz védetikeét és védett hozamot, illetve a meghatarozottvégsek teljesitményéih
tortérd részesedeést biztositsa a befékstdmara.

A tékegaranciat és a védett hozamot a befektetésikaotity modon biztositja, hogy az Alap sajat
tokéjének egy részét fix kamatozasu pénzpiaci esskdattétbe fekteti, melynek kamattal novelt
ertéke lejaratkor eléri a befekiktrészére kifizetertiltoke, védett hozam és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A téke megovasara tett igéret értéke: 1.941.530.000,- F

A védett hozamra tett igéret ertéke: 155.322.400,-

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemény.

Budapest, 2010. aprilis 12.

<165 R

I)arc:’)czi Andor

Vallalkozas chélé{ii: (képviseldje)
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MKB TERMESZETI KINCSEK Il. T 6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

UZLETI JELENTES

2009. december 31.

Budapest, 2010. aprilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap neveMKB TERMESZETI KINCSEK Il. T 6ke-és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartveg értékpapir befektetési alap
A Befektetési alap futamideje az Alap nyilvantartasba veted€R013. junius 28-ig.

Feliigyeleti engedély szama, kelte&EN-11I/EA-210/2009., 2009. november 11.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
EN-III/EA-261/2009., 2009. december 17.

Az Alap a Zartvé§ Befektetési Alapok listajan a 1112-205 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meggy az Alap dkevédelmet és a
lejarat végére védett hozamot, illetve a meghatdtoayersanyagpiaci index teljesitméngib
tortérd részesedési lelisteget biztositson a befeldkiszamara.

A tokevédelmet és a védett hozamot a befektetésil@olily mdédon biztositja, hogy az Alap sajat
tokéjének tulnyomod részét (~80%) varhatéan az MKB KBZrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci
eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal nédeéike a futamidl végén eléri a védetbke, a
védett hozam és az alap koltségeinek egyuttes géisze

A lejaratkori hozam — védett hozamon fellli - Idiséigét vasarolt opcios konstrukcid teszi
lehettvé, mely egy nyersanyagpiaci index (Dow Jones — B8 modity Excess Return Index)
részesedeési rataval korrigalt pozitiv hozama.

3./ Az Alap eszkdz Gsszetétele

Megnevezés 2009.12.17 2009.12.31

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 1936 795 100% 1731459 90,5%
ebbél: lekotott betét, repo 0 0% 1730063 90,4%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkotvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 0 0% 5411 0,3%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 176 679 9,2%
Osszesen 1 936 795 100% 1913549 100%
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4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

2009. december 31-én forgalombandlév
befektetési jegyek szama 1933 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
0
2009. december 31. 1906 368 1 906 368

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesit nettd eszkdzerték és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkozérték szama eszkozérték
2009.12.31 2010.01.02 1 906 368 061 194 153 9818,895721

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*

indulastol 0,26% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre jutd nettd eszkdzértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZéyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, VAaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyvegagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
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Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

2009. julius 1-étl az Alapkezed vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pél a vezérigazgato, Dr. Gagyi yadndrasné vezérigazgato
helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2009. év végére %54l csokkent az é£6
€v végehez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Véltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaro allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrendeidés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghééll6 nyiltvéd: alap, mig
a zartveg tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébld6 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-2
devizaneme dollér, illetve eurd). A nyiltvéglapok allomanyanak ndvekedése a lejaro zéiitvég
alapok nyiltvégivé alakitasa miatt isott. A zartvéd alapok allomany csokkenése a lejard alapok
alloméanyéaval csokkent, tekintettel arra, hogy aelév felében nem inditottunk () alapokat.
A lejaro alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiuéttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghinarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekiérdekbdik és befektetési alapjaink iranslég azon alapok
irant, amik egy adott indexet képeznek le ( Allapipa Europai részvény-, Bonus alap)
Az els) félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdlwknanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag neéhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 Uj alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek II. dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kivdili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit tzések

2010-ben elsdlegesen preferdlt piacaink a hazai kétvénypiatyexsanyag piac és a nemzetkozi
vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetéb&nvallalati kbtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencidlt, a részvi@cpk esetében vélléetn sok fog mualni azon,
hogy jo idben alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket. Kémmjegyy hozamokra az
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allampapiralapban, illetve a vallalati kétvény ésngersanyagalapban szamitunk nagyobb
biztonsaggal, a részvényalapok esetén inkabb azidyfogja meghatarozni az elért teljesitmeényt.
A tervezett dllomany néveked#g milliard Ft, azonban

- a lejaro zéartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges névekmény igényet, igm84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— Uj forint denominalt nyiltvély alap nem szerepel a tervszamokban, azonban ag20d0atégiali
fokusz részeként szeretnénk zartkdprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyutikbdve mind az MKB, mind kudsprivatbanki szolgaltatokkal

— EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovidtava terveinkdtt)
elss korben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindlt sorozatok
inditasat tervezzuik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masreszt szeéles részvenypiaoielce).

Mutatok 2009.12.17 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkozhoz
2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 100,00% 90,48%
3. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 99,76% 98,12%

+ torzstékéhez

4. Hosszu lejaratli kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez

5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség N/A 1450,81

6. MUkodo toke eFt 1936 795 1 906 368

Budapest, 2010. 4prilis 12.

<

I)ar\(’)c'/_i Andor

Vallalkozas vezetdje (Vkrépviscl(')j e)

22



MKB Természeti Kincsek Il. T 6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott alap netté
eszkdzértéke és arfolyama. (1. sz. melléklet)
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1913 000 000 +
+ 10001
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1910 000 000 +
+ 6001
1909 000 000
1908 000 000 + + 4001
1907 000 000 +
+ 2001
1906 000 000 +
1905 000 000 - : L1
@ S > o o @ o) S >
v 9 9
& §® & § §» $
% % > % % > % % +»

mm Nett eszkdzérték == 3rfolyam

23



	Természeti kincsek II_jelentés.pdf
	2Termkincsek2009.pdf

