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Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB Grinit Tokevédett Likviditdsi Alap (tovibbiakban ,az Alap”) mellékelt 2009. évi éves
beszdmoldjinak a konyvvizsgilatit, amely éves beszdmold a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb8l — melyben az eszkozok és forrisok egyezd végosszege 915.060 EFt, a tdrgyévi eredmény
125,757 E Ft nyereség és az ezen id6ponital végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbél, valamint kiegészitd
mellékletbél 4ll.

A vezelés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli
elvek szerint torténé elkészitése és valés bemutatisa az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovdbbiakbaniigyvezetés”) felelossége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akér hibdbél ereds,
iényeges hibas 4liitasoktd]l mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbol relevins
belsé ellendrzés kialakitdsdt, bevezetését és fenntartisit; a megfeleld szdmviteli politika kivdlasztdsat és
alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii szdmviteli becslések elkészitését.

A konywizsgdls felelfssége

A mi felelésségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgilat alapjdn, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmol6 osszhangjanak megitélése. A konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgilatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellt bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibds allitdsokat.

A kdnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja kdnyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatisok akar csaldsbél, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockazatinak felmérését is, a
konyvvizsgilé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgal6 a pénziigyi kimutatdsok
iigyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjibél relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények k6zdtt megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belso ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szdmviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok dtfogé bemutatisdnak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmold osszhangjinak megitélésére
korldtozddott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szimviteli nyilvintartisaibél levezetett
informécidk dttekintését,

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
konyvvizsgaldi zdradékunk (véleményiink) megaddsihoz.
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Zdradék {(vélemény)

A kbdnyvvizsgilat sorin az MKB Granit Tékevédett Likviditdsi Atap éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati aldtimasztdsdt az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgdituk, és ennek alapjin elegendé és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves
beszdmol6t a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalanos szdmviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold az MKB Gréanit Tokevédett Likviditdsi Alap
2009. december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad. Az
itzleti jelentés az éves beszdmold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. dprilis 12.

Dres e Ol

Dr. Cselétei Istvinné
Partner Bejegyzett kbnyvvizsgdlo
Igazolviny szdm: 001136
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2009. december 31.

Budapest, 2010. aprilis 12.



MERLEG
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 568 407 915 060
A.) Befektetett eszkzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 4411 239 906 030

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

IIl. Pénzeszkdzok 4411 239 906 030

1. Pénzeszkozok 4411 239 906 030

2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 155 793 9 030

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 155 793 9 030

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 1375 0

FORRASOK (PASSZIVAK) 4 568 407 915 060

E.) Sajat téke 4 559 023 913 685

I. Indulé téke 4582 470 848 990

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4582 470 4934 180

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 4 085 190

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -23 447 64 695

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbodzete -2 562 -38 802

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 1375 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye -337 935 -22 260

4. Uzleti év eredménye 315 675 125 757

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 9 378 939

I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 9 378 939
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 6 436

Budapest, 2010. 4prilis 12.

SR ZVENY

Dadréczi Andor
- N
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
l. Pénziigyi miveletek bevételei 336 394 142 279
II.  Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 20719 16 522
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivuli bevételek 0 0
VII.  Rendkivuli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 315 675 125 757

(I-1+11-1IV-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. 4prilis 12.

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Kiegészit melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Granit T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2008. december 2Redin E-
111/110.409-2/2008. szamu hatarozat engedélyéwdrivédi MKB GRANIT Tékegarantalt
Szarmaztatott AlapKB GRANIT T 6kevédett Likviditasi Alappa alakult &t 2009. januér
27-én. Az atalakult alap nyilvanos, nyilt végokevédett likviditasi értékpapir alap.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapket zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|dfen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Dr. Cselétei Istvanné
Kamarai bejegyzés szama: 001136
3B1Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6é éves beszamolot készit. lAg Ronyvviteli nyilvantartasat
az alapkezél vezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokranyitasaért, vezetéseért felés szemely
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875
Név: Komaromi Katalin
Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap konywvizsgalata koteléz Az éves beszamol6t a KPMG Hungaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoldjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgato: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Kéaoly tér 4. 111/2.

Jelents 6sszedj hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilohbéensrzések soran, egy adott
Uzleti évet érinden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, déjat noveb-csokkend -
ertékének egyuttes (el nélkuli) 0sszege meghaladja az efledtt Gzleti év mérleg
foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a meégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millio
forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet Iényegesen befolyasolo :hitza a jelerits 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajd@ke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezért rakbrzétett - a
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadlatok megtévesi#k. Minden esetben a
megbizhatd és valos képet Iényegesen befolyasbinak kell tekinteni, ha a megallapitadsok
kovetkeztében a hiba feltardsanak évet niegelizleti év mérlegében kimutatott sajéke
legalabb 20 szazalékkal valtoziks(magy csokken).
Mérleghez kapcsoldédd szabalyok
Eszkdzok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

B) Forgoeszk&zok
l. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzértéam@o kdveteléseket és kotelezettségeket az év
VEgi értékelés soran a fordulénapi MKB kereskedalievizavételi arfolyamon atértékeli. Az
ertékelés soran keletkezett arfolyam kulonbbozerzedamt egyenlegét a pénzigyiiveletek
bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.



A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetémpaak a lezart opcios, swap és hatsid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennalld kéidst.

Il. Ertékpapirok

Az alap eszkozei kozo6tt értékpapir nincs.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
» Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet nbvekedése és csokkenése a ralyia@inon torténik, a felhalmozott arfolyam
kuldnbozetet a pénziugyi (meletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb keril
elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatarolaskéent az alap a targygdakot érini, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiiszakot érint, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészitétlbeérkezett
kamatok targyiéiszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbozetekent hatarids ugyletek fordulonapi
értékelésekor az ugylet piaci értékének Osszegéhalfa el az alap az értékelési kulonbozet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozetdggszminden értékeléskor a hatésdigylet
piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelésitkildozetet az Ugylet zardsakor meg kell szlntetni
az értékelési kulonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kivil kotott hatarid és opcios Ugyleteket a kormanyrendeléfrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyatek@paru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdsrkbtési ar kulonbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumeértékelés napi piaceéraz opcio delta tényigenek
szorzatét, illetve egyéb moédon meghatarozott paigkét) a szarmaztatott tgyletek értékelési
kulonbozetében kell elszamolni az értékelési ki tartalékaval szemben.

Az opcios és a swap Ugyletnél az alap a legutadgd &rfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a
partner altal jegyzett kétoldali arfolyambol szattikbzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat 6ke
l. Indulo ©ke
Indulé ©Bkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®@efektetési jegyek névérteket.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyéay alap befektetési jegyeit az alapkézeal

futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzési idzarta utan Uj befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.



II.T 6kevaltozas @tkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi kiliékbozete a diszkont éaron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara éndald tke kozotti kulonbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye mérlegsoron az egyes évek eredmaény@nyvviteli
nyilvantartasban évenkeénti bontasban kerllnek awiiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas targgeedmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé azokatedelétt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.

Il. ROvid lejaratl kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az alapeetkesd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kdltségszamlék dsszege,

A kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek évigtgkelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadodak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érinf, nem szamlazott
koltségeket, raforditasokat, melyek jellelam a targyévet terhiel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabadanyosan fizeterichozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

l. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénzigyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamia),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ugylet bevétele.



Il. Pénzugyi miveletek raforditasai

Pénzigyi mveletek raforditasaként kertilnek elszamolasraaandll a kovetkertételek:
» Kamatraforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
* Banki koltségek.

V. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss €s opcios ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket koét, igy a sddés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lUgylet lezarasakok eskdtési ar és a zaraskori piaci érték kozotti

kulonbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondain nyitott hatérits tgyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az ugylet konyv szergtiéke kozotti kulonbozetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbodzete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerdpértékelési
kilonbozet tartalékaval szemben.

A kiegészit mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Uigeigylettipusonkénti szeéidés
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhaté erédpét (értékelési kilonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.

Ev végén az alap jellerien nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositekok, ovaéiegarancia- €s kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.



MKB Granit T ékevédett Likviditasi Alap

Kiegészith melléklet tAblazatai
» Likviditasi jelentés értékpapiralapra
» Bevételek, koltségek, dtbeli elhatarolasok részletezése
* Vagyonkimutatas
* Netto eszkozérték részletezése
« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa
» Portfoli6 jelentés értékpapirokra
» Szarmaztatott gyletek
» Cash-flow kimutatas

» Toéke megoOvasara tett igéret értéke



1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja | Hitelez6 | 6sszege ideje 0sszeg (%)
- - 0 - - -
2. Bevételek, koltségek részletezése
a.) Bevételek
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Lekotott betét kamata 336 310 31 046
Bankszamla kamata 84 111 233
Osszesen: 336 394 142 279
b.) Koéltségek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 20 647 13911
Letétkezel 6 dija 0 1238
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 72 85
Egyéb koltségek 0 1288
PSZAF dij 300
Sajtokozlemények 127
Kényvvizsgalati dij 861
KELER dij 0
Osszesen: 20719 16 522

c.) ldébeli elhatarolasok részletezése

Aktiv id ébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Decemberi kamat 8 3789
Lekotott betét kamata 155 785 5241
Osszesen: 155 793 9030

Passziv id 6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Decemberi bankkdltség 6 6
Decemberi hitelkamat 0 0
Kényvvizsgalé dija 0 430
Osszesen: 6 436
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3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Pénzeszkdzok 4411 239 906 030
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 155 793 9030
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. 1375 0
Eszk6zok dsszesen 4 568 407 915 060
Koételezettségek -9 378 -939
Passziv id6beli elhatarolasok -6 -436
Nett6 eszkdzérték konyv. Sz. 4 559 023 913 685
Letétkezel6 szerint 4559 023 913 685
Kiilénbség 0 0
4. Nett6 eszkozerték részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Befektetési jegyek értéke 4579 908 810 188
Ertékelési kulonbozet 1375 0
El6z6 évek eredménye -337 935 -22 260
Mérleg szerinti eredmény 315 675 125 757
Netté eszkozérték konyv. sz. 4 559 023 913 685
Letétkezel6 szerint 4559 023 913 685
Kiilénbség 0 0
5 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke
Az Alap portfoliéja értékpapirt nem tartalmaz.
6. Kotelezettségek részletezése

2008.12.31| 2009.12.31

(eFt) (eFt)

Alapkezel6ével szembeni kotelezettségek 9378 797
Letétkezelbvel szembeni kételezettségek 0 80
Egyéb szallitokkal szembeni
k(")telezettségek
IV. né. PSZAF dij 0 62
Osszesen: 0 62
Mindbsszesen: 9378 939
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel8 neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

1111-321

Targynap (T):
Sajat toke:
Egy jegyre juté
NEE:

MKB Granit T 6kegarantalt
Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezel§ zRt.
MKB Bank Zrt.
T-2
2008.12.31
4 559 022 981

9948,833230

Darabszam: 458 247
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 9378 370 0,2%
Alapkezeldi dij miatt 9378 370 0,2%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli
elhatérolasok 5500 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 383 870 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6szamla, készpénz
(6ss2): 1082 552 0,0%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 1082 552 0,0%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 4 410 155 887 96,6%

11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)



[1/3.2. 3 honél hosszabb lekot 4 410 155 887 MKB Bank 190 nap 96,6%

/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2): 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.2.2. KOIfoldi kotvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
I1/4.6.Kéarpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok  HUF 155 793 674 3,4%
11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kulonbozete HUF 1374741 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 4 568 406 854 100,2%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-321 MKB Granit T 6kevédett
Likviditasi Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 913 685 210
Egy jegyre jutd
NEE: 10762,025583
Darabszam: 84 899
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 939 049 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 797 095 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 79 709 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 62 245 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 436 225 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1375274 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6szamla, készpénz
(6ssz): 606 029 815 66,3%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 606 029 815 66,3%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 300 000 000 32,9%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)
11/3.2. 3 honal hosszabb lekot 300 000 000 32,9%
100 000 000 MKB Bank Zrt. 182 nap
100 000 000 MKB Bank Zrt. 273 nap
100 000 000 MKB Bank Zrt. 365 nap
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
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(6sszes): HUF
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2):

11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF

11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények

(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

I1/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): HUF

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF

11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kildnbozete HUF

9 030 669

0

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

1,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

915 060 484

100,2%
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8. Az Alap opcios lgylete

Az MKB Granit Toékegarantalt Szarmaztatott Alap portfoliojaba azpkkzeb ingatlanpiaci

indexekre sz06l6 opcidkat vaséarolt. Az opciokérdapkezeb 627.248.494 forintot fizetett. Az

opciok mogott a japan, az eurdpai és a magyarlargaiaci indexek allnak. Az Alapkezel

hozamként az indexek pozitiv teljesitményének,&4d-ban meghatarozott részesedési rataval
korrigalt sulyozott szamtani atlagat fizeti ki ddddetk részére.
A részvénykosar teljesitménye alapjan az opciGdgkori értéke 2009. januar 19-én 0 Forint

volt.

9. Cash Flow kimutatas

eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
l. véaltozas 306 646 264 511
1 Adbzas el6tti eredmény 315 675 125 757
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitoi kotelezettség valtozasa 0 -8 439
7 Egyéb rovid lejaratd kotelezettség valtozasa 26 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 1 430
9 Vevokovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevé és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -9 056 146 763
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miiveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédé pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0 0
18 Kapott osztalék 0 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 0 -3769 720
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kétvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol 0| -3769720
V. Pénzeszkoz valtozasa 306 646 | -3 505209
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10. Toke megobvasara tett igéret

A tékegaranciat a zartvégalap befektetési politikaja oly moédon biztositptiagy az Alap sajat
tokéjének egy részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkohbtétbe fektette, melynek kamattal
novelt értéke lejaratkor elérte a befekketészére kifizetentilsajat tke és az Alap koltségeinek
egylttes Osszegeét.

A téke megoOvasara tett igéret értéke: 4.582.470.0000IE

A nyiltvégi mikodés sordn adkevédelem azt biztositja, hogy mindazon beféksti az MKB
GRANIT Tékegarantalt Szarmaztatott Alap befeéjetvolt legalabb az atalakulas napjat kévet
elss kozzétett egy befektetési jegyre jutd nettd eseikéknek megfelél 6sszeget kapja vissza
befektetési jegye utan annak visszavaltasakor, eniralyan befektét pedig aki az atalakulas
utan a befektetési jegy folyamatos forgalmazasanswhsarol befektetési jegyet, a befektetési
jegy megvasarlasakor befektetett dsszeget kapgravia befektetési jegy visszavaltasakor. A
toke visszafizetését az Alap befektetési politikajgtdsitja. A tke visszafizetéséért harmadik
szemely garanciat nem vallal.

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemény.

Budapest, 2010. aprilis 12.

=

I)arc:’)czi Andor

Vallalkozas vczelé’j?c (képviseldje)
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MKB Granit T ékevédett Likviditasi Alap

UZLETI JELENTES

20 december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap nevKB Granit T ékevedett Likviditasi Alap

A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos, nyiltvéd ertékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, keltd-111/110.409/2006, 2006. janius 20.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.409-1/2006., 2006. julius 18.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2008. december 2@HrE-111/110.409-
2/2008. szamu hatarozat engedélyével a zaitvtKB GRANIT Tékegarantalt Szarmaztatott
Alap MKB GRANIT T ékevédett Likviditasi Alappa alakult at 2009. januar 27-én. Az
atalakult alap nyilvanos, nyilt végtokevédett likviditasi értékpapir alap.

Az Alap a Zartvé{ Befektetési Alapok listajan a 1112-94 lajstromsaérazerepelt, a Nyiltvég
Befektetési Alapok listajan a 1111-321 lajstromsaarszerepel a Felugyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz garantabkét és a meghatarozott ingatlanpiacok (Europa,njadagyarorszag)
teljesitményeédl tortérns részesedést biztositsa a befélitetzamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon bitjashogy az Alap sajabkéjenek egy
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betéthteti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befeki&kt részére kifizetendtoke és az Alap koltségeinek egyuttes 6sszegét.

A magasabb hozam leldeEgét vasarolt opciés konstrukcié biztositja, mely harom
ingatlanpiaci indexet tartalmazé portfolié Részésedataval korrigalt pozitiv hozama.
Az opcibs konstrukcio portfolidi az alabbi elemeta@talmazzak:

Ingatlanpiacok: 40% - Eurdpai ingatlanpiac
— az FTSE EPRA Eurozdéna index reprezentalja az
eurépai ingatlanpiacot. Az index az Eurozgna
tagallamainakdzsdén jegyzett ingatlanforgalmazo6 és —
fejleszty tarsasagait tartalmazza. Az alap hozama az
index teljesitményét fligg a fenti  suly
figyelembevételével.

40% - Japan ingatlanpiac

- a Tokyoi Részvéngzsde REIT Indexe (REIT = Real
Estate Investment Trust) Az index az dsszes japan
ingatlanfejleszt és forgalmazo tarsasagot tartalmazza.
Az alap hozama az index teljesitmérdyéiigg a fenti
suly figyelembevételével.

20% - Magyar ingatlanpiac
- BNP-Paribas magyar ingatlanpiaci index — a hazai
legnagyobb ingatlanalapok teljesitményét reprefanta
Az alap hozama az index teljesitmérydtigg a fenti
suly figyelembevételével.
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Az egyes portfolio-elemek értékeinek alakulasabodlelont kovetkeztetések a varhato
hozamra vonatkozoan
B Az eurOpai ingatlanpiacot reprezentald a FTSE EPR#&ozdéna index €s a japan
ingatlanpiacot leképéz Real Estate Investment Trust index teljesitménygei, alap
induladsa utan fél évvel elérték csucspontjukat, dnaglkez@édott 1,5 éves
visszakorrigalasuk. Jelenleg is mélyebb szintekemak, mint az alap indulasakor.
B Az 6sz elejéig szépen teljesitBNP-Paribas magyar ingatlanpiaci index is elérte
csucspontjat, oktober oOta jeléséen visszaesett az érteke.

B Makrogazdasagi hatter
Az amerikai ingatlanpiacrol kiindult globalis ingetpiaci valsag az alap futamideje
alatt csucsosodott ki és jelen pillanatban is tdmBorovidtavu kilatasokat illéten
sajnos sem a tengerentulon, sem Eurépaban nemt&javallas. Amig a hitelezés
kondiciéi nem enyhulnek, illetve az ingatlanpiaces®s nem all meg, a vilag
ingatlanpiacai és az ehhez kapcsolédd cégek 6(gait ingatlanhiteledk,
ingatlanfejleszik és finanszirozok) teljesitménye és arfolyamay@mas alatt marad.

Osszességében véve az egyes portfélig-elemeld,ettértobbnyire gyenge teljesitménye nem
tette leheivé hozam elérését, tehat az atalakuld Alap eréakatinidejének végén az atalakulas
napjan a befektetési jegyek névértéke all rendélkez

B Az MKB Alapkezeb zRt. déntése alapjan, a PSZAF 2008. december X@lan
E-111/110.409-2/2008. szami hatarozat engedélyéazel MKB GRANIT Tokegarantalt
Szarmaztatott AlapKB GRANIT T ékevédett Likviditasi Alappa alakul at.

Az atalakult alap nyilvanos, nyilt végtokevédett likviditasi értékpapir alap.

B Az Alap atalakulasanak célja, hogy a Befeltetszamara lehé8vé tegye, hogy
eldonthessék, hogy a 2009. januar 27-ét kimretaz Alapba befektetettbkejiket
tovabbra is fenn kivanjak-e tartani, igy biztositvéovabbi kamatado-mentes befektetés
lehetiségéet. A Befekték igy maguk valaszthatjdk meg, hogy az Alap modisit
futamidején belll (az Alap 2009. januar 27-ét kéeat hatarozatlan futamidgj mikor
kivannak befektetésiikh6z hozzajutni a Befekteaggigk visszavaltasaval.

B Az Alap megsinésére nem Kkeril sor. Az eredetileg lejarat napjakéeghatarozott
nappal (2009.01.27.) az atalakult Alap kezdi mdik@dését, a folyamatos forgalmazas
2009. januar 29-én keédik meg, visszavaltasara barmelyik forgalmazasonap napos
elszamoléassal.

B Az Alap befektetési politikdja az atalakulassal megaltozik: az Alap tkéjéenek
minimum 90%-at varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél lgkbtés latra sz6l6 banki
betétekbe, maximum 10%-at a Magyar Allam altal &t;bMagyarorszagon kibocsatott,
diszkont kincstarjegyekbe fekteti. Az Alafkevedett, adkevédelmet az Alap befektetési
politikaja biztositja.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

A 10%-o0s alapkamat januari 50bp-o0s csokkentésé&ttéén, a nemzetkdzi befekéehangulat
vészes romlasa nyoman a lazitasi ciklus atmenetikegszakadt és az MNB legkdzelebb csak a
masodik félevben nyult Gjra az irdnyado kamathopedgybank nemzetk6zi devizatartaléka ekkor
mar 16 mrd-rél 30 mrd eurdra emelkedett, és a f@nifolyama is visszatért 265-6s szintjére a
marciusban 317-es csucsarol. Tamogatta a foriolyarhat a devizahitelezés drasztikus
visszaesése, és az exportnal nagyobb import csékkérkdltségvetési megszoritasok nyoman a
folyo fizetési mérleg ugyanis a vartnal jéval fésgbben alakult és a masodik félévre
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szufficitessé valt. A megszoritasok keditden eredménye ugyanakkor a régiéban kirivoan
magas, 7%-0s GDP visszaeses lett, amely a ten&9étos koltségvetési hianyt tarthatatlanna
tette. Az IMF engedélyével végul 3,8%-ra novelticletél azonban tovabbra is Eurépa
legprudensebb, legkisebb hianycélja maradt.

A hazai adossagszolgalat kdtvénypiaci finanszimmabkelyreallt, és csaknem 4 havi bull piacot
kovebten a kedveidbbé valo nemzetkozi befekéehangulatban, juliusban az MNB egyb
100bp-os vagassal nyitott, hogy aztan az év végéigmatos kamatcsokkentések dije#tént
6,25%-ra vigye le az alapkamatot. Tehette ezt agémert az Afa-kulcs jaliusi emelése az
inflacioban nem jelent meg. A referencia hozam@kSaéves lejaraton 13% kozetdlgv végeéig
7,5%-ra estek a kotvénytulajdonosok szamétteyereségét eredmeényezve.

3./ Az Alap eszkOz Gsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 4411 239 97% 906 030 99%
ebbdl: lekdtott betét, repo 4410 156 97% 300 000 33%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Véllalati kotvények

Aktiv id Sbeli elhat. 155 793 3% 9030 1%
Szarmaztatott ért. kl. 1375 0% 0 0%
Osszesen 4 568 407 100% 915 060 100%

4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 458 247 db
2009. januar 27-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 35171 db
2009. januar 27-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 408 519 db
2009.december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek szama 84899 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték
(1. sz. melléklet)
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6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 4 559 023
2009. januér 31. 2212 506 -2 346 517
2009. februar 28. 1690 075 -522 431
2009. mércius 31. 1493 465 -196 610
2009. aprilis 30. 1465 052 -28 413
2009. méjus 31. 1446 004 -19 048
2009. janius 30. 1389034 -56 970
20009. jdlius 31. 1286774 -102 260
2009. augusztus 31. 1139 449 -147 325
2009. szeptember 30. 1096 848 -42 601
2009. oktober 31. 1035 149 -61 699
2009. november 30. 987 605 -47 544
2009. december 31. 913 685 -73 920

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesft nettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozeérték:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkodzérték szama eszkodzérték
2006.12.31 2007.01.02 5221 244 340 458 247 11 393,952039
2007.12.31 2008.01.02 5001 747 198 458 247 10 914,958959
2008.12.31 2009.01.02 4559 022 981 458 247 9 948,833230
2009.12.31 2010.01.02 913685 210 84 899 10 762,025583

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
2007-ben -4,25% | nem évesitett
2008-ban -8,88 % | nem évesitett
atalakulastol 7,56 % | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évi célkitizései

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgatséag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elntk Ugyveiéjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)
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Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

2009. julius 1-étl az Alapkezed vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pél a vezérigazgato, Dr. Gagyi yadndrasné vezérigazgato
helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2009. év végére %54l csokkent az é£6
€v végehez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Valtozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaro allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrende&dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alapke (sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghi¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébth6 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-
2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyiltvé@glapok allomanyanak novekedése a lejaro
zartvéd alapok nyiltvégvé alakitdsa miatt isott. A zartvéd alapok allomany csdkkenése a
lejaré alapok allomanyaval csokkent, tekintettehahogy az év efsfelében nem inditottunk Uj
alapokat.
A lejaro alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiuéttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghinarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekigérdekbdik és befektetési alapjaink iranslég azon alapok
irant, amik egy adott indexet képeznek le ( Allapipa Europai részvény-, Bonus alap)
Az els) féléevet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdlwknanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebbszor a lakossag neéhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 Uj alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap

MKB Természeti Kincsek II. dke- és Hozamveédett Szarmaztatott Alap.
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A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kivdili
célvizsgalatot tartott az AlapkedeEl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.

A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit Gzések

2010-ben ekdlegesen preferalt piacaink a hazai kétvénypiagjeasanyag piac €s a nemzetkozi
vallalati kdtvénypiacok. Teljesitmény tekintetékeevallalati kdtvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencidlt, a részv@cpk esetében véllien sok fog mulni azon,
hogy j0 idben alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket. Kémmjegyi hozamokra az
allampapiralapban, illetve a vallalati kdtvény ésngersanyagalapban szamitunk nagyobb
biztonsaggal, a részvényalapok esetén inkabb aozigy fogja meghatarozni az elért
teljesitmeényt.

A tervezett allomany néveked#g milliard Ft, azonban

- a lejaro zéartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges névekmény igényet, igym84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— 0) forint denominalt nyiltvéfy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a €¥10-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaifkrivatbanki tgyfelek szamara eléretyiltvégi
alapokat létrehozni, szorosan egyitkiddve mind az MKB, mind kiés privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovidtava terveinkdit)
elss korben megletr népszar nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denominalt sorozatok
inditasat tervezzuik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masreszt szeles részvenypiaoielck).

Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forg6eszkozok az 6sszes eszkdzhoz 96,56% 99,01%
3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség 99,29% 107,50%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. MUkddé téke/bsszes kotelezettség 486,14 973,04
6. MUkddo toke eFt 4 559 023 913 685

Budapest, 2010. 4prilis12.

1S R

I)arc:’)czi Andor

Vallalkozas chelb]:: (keépviseldje)
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MKB Granit T 6kevédett Likviditasi Alap nettd eszkbzértékének és egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének alaku  14sa 2009/01/06 és
2009/12/31 kozbtt.

(1. sz. melléklet)
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