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Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés

Az MKB Alapkezel$ Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB Mozaik Tékevédett Likviditdsi Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2009. évi éves
beszdmol6jdnak a kdnyvvizsgdlatdt, amely éves beszamold a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrisok egyezd végosszege 1.007.858 EFt, a tirgyévi eredmény
96.269 E Ft nyereség és az ezen idGponttal végzodé évre vonatkozé eredménykimutatisbdl, valamint kiegészitd
mellékletbdt all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovabbiakban"ligyvezetés™} felelBssége. Ez a feleldsség magdaban foglalja az akar csaldsbél, akdr hibabdl eredé,
lényeges hibés dllitisokté! mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol relevins
belst ellenbrzés kialakitasit, bevezetését és fenntartdsdt; a megfeleld szimviteli politika kivélasztasdt és
alkalmazisét, valamint az adott koriilmények kozott ésszerit szamviteli becslések elkészitését.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kinyvvizsgdlat alapjdn, valamint az lizleti
jelentés és az éves beszdmol$ Gsszhangjinak megitélése. A kinyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes ~ torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevdns etikai kiivetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgdlatot gy tervezzilk meg és végezziik ¢l, hogy keilé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibds dllitdsokat.

A kdnyvvizsgdlat magiban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld Osszegekrl és kizzétételekrol. A kivalasztott eljdrasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akdr csalisbél, akdr hibibdl eredo, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgilé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdlé a pénzilgyi kimutatdsok
iigyvezetés dltali elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjdbdl relevins belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkoz6an véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat
magiban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szdmviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok 4tfogd bemutatdsdnak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszimolé Osszhangjinak megitélésére
korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem aaditdlt szdmviteli nyilvdntartdsaibol levezetett
informdcick dttekintését.

Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nydjt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink} megadasihoz.
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sorin az MKB Mozaik Tokevédett Likviditdsi Alap éves beszamoldjdt, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti kinyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmoldt a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az MKB Mozaik Tokevédett Likviditdsi Alap
2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valés képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszdmol( adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. aprilis 12.

KPMG Huft
Kamarai

; Rézsai Rezsd
Partner ¥4 Bejegyzett kinyvvizsgdlo
Igazolvany szdm: 005879
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MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1537 099 1 007 858
A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 1522 377 998 347

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkdzok 1522 377 998 347

1. Pénzeszkozok 1522 377 998 347

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 14 722 9511

1. Aktiv id6beli elhatarolas 14 722 9511

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 0 0

FORRASOK (PASSZIVAK) 1537 099 1 007 858

E.) Sajat téke 1535 425 1 006 436

I. Indulé téke 1376510 832 920

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3809 050 4 076 800

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 2 432 540 3243 880

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 158 915 173 516

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbozete -246 611 -328 279

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 0 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye -184 708 405 526

4. Uzleti év eredménye 590 234 96 269

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 1574 1019

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejarat kotelezettségek 1574 1019
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 100 403

Budapest, 2010. 4prilis 12.

Vallalkozas vE:'/‘cl(”)jcr(képviscl&jc)
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 607 835 110 653
II.  Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 17 601 14 384
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivuli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 590 234 96 269

(I-H+11-IV-V+VI-VI-VII)

Budapest, 2010. aprilis 12.
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Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Mozaik T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Roézsai Rezé
Kamarai bejegyzés szama: 005879
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.
Vezérigazgatd: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Ké@oly tér 4. 111/2.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Gzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sjéét noved-
csokkend - értékének egylttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet Iényegesen befolyasold:Hidaa jelertis 6sszefy hibdk és hibahatdsok
O0sszevont értéke a sajake ertékét lenyegesen megvaltoztatja, €s ezértrekozaétett - a

vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetre vonatkeadatok megtévessk. Minden esetben
a megbizhatdé és valés képet lényegesen befolyabddanak kell tekinteni, ha a
megéallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 szazalékkal valtozik Wagy csokken).

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzeértékrélékovetelések és kotelezettségek

ertékelése soran az MKB Bank Zrt. kereskedelmizieveteli arfolyamat alkalmazza az
alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzért&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi értekelés soran a fordulonapi MKB kereskaddevizavételi arfolyamon atértékeli.
Az értékelés soran keletkezett arfolyam kulonbodseszevont egyenlegét a pénzugyi
miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamellja

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok

Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.

1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzeé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydoszamlak,
» Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet nbvekedése és cstkkenése a nkghyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kilénbozetet a pénzugyitueletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kerul elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv idébeli elhataroldsként az alap a tardygdakot érind, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiiszakot érini, de targyidszakot kovei évben, mérlegkészités 6l
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekanthatarids ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az ugylet piaci értékenek dsszegdhalfa el az alap az értékelési kulonbozet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet digstz minden értékeléskor a hatésd
ugylet piaci értekére kell kiegésziteni. Az értésekilonbozetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.



A tézsdén kivil kotott hatarés és opcids lgyleteket a kormanyrendelétrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateképaru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

Az opcios és a swap ugyletnél az alap a legutoksd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.

Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulé ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.

Il.T 6kevéltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itékbozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara éndualo tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek agiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@edmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettséegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.



V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapatarids és opcids ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a ssdés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az Ggylet lezarasakok eskdtési ar és a zaraskori piaci értek kozotti
kilénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondain nyitott hatérits tgyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az ugylet konyv szergtiéke kozotti kulonbozetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbodzete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerépértékelési
kilonbozet tartalékaval szemben.

A kiegészit mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott lUigeigylettipusonkénti szeéidés
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhaté erédpét (értékelési kulonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.

Ev végén az alap jellerien nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositekok, ovaéiegarancia- €s kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.



MKB Mozaik T ékevédett Likviditasi Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

» Likviditasi jelentés értékpapiralapra

» Bevételek, kdltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netto eszkozérték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Szarmaztatott Ugyletek

» Cash-flow kimutatas

» Toéke megoOvasara tett igéret értéke
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja | Hitelez6 | 6sszege ideje 0sszeg (%)
- - 0 - - -
2. Beveételek, koltségek részletezése
a.) Bevételek
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 0 0
Opcios tgylet eredménye 367 565 0
Lekotott betét kamata 210 890 5241
Bankszamla kamata 29 380 105 412
Osszesen: 607 835 110 653
b.) Koéltségek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 17 094 11 889
Letétkezel 6 dija 246 1189
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 88 76
Egyéb koltségek 173 1230
PSZAF dij 61 297
Sajtokozlemények 18 138
Kényvvizsgalati dij 94 795
KELER dij 0 0
Osszesen: 17 601 14 384
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3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Pénzeszkdzok 1522 377 998 347
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 14 722 9511
Szarmaztatott tigylet ért. Kul. 0 0
Eszkdzok 0sszesen 1 537 099 1 007 858
Kotelezettségek -1574 -1 019
Passziv id8beli elhatarolasok -100 -403
Nettd eszkdzérték kdnyv. Sz. 1535 425 1 006 436
Letétkezel6 szerint 1535 425 1 006 436
Kilénbség 0 0
4. Netto eszkozérték részletezese
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 1129 899 504 641
Ertékelési kilonbozet 0 0
El6z6 évek eredménye -184 708 405 526
Mérleg szerinti eredmény 590 234 96 269
Netté eszkozérték konyv. sz. 1535425 1 006 436
Letétkezel6 szerint 1535 425 1 006 436
Kilénbség 0 0
5. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke
Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.
6. Kotelezettségek részletezése
2008.12.31| 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelével szembeni kotelezettségek 1365 866
Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 137 87
Egyéb szallitokkal szembeni
kbtelezettségek
IV. né. PSZAF dij 61 66
dec. kozzétételi dij 11 0
I}/.né. szamlavezetési dij 0 0
Osszesen: 72 66
Mindbsszesen: 1574 1019
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel8 neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-320

Targynap (T):
Sajét téke:
Egy jegyre juto

MKB Mozaik T 6kevédett

Likviditasi Alap
MKB Alapkezel§ zRt.
MKB Bank
Zrt.
T-2
2008.12.31
1535 424 661

NEE: 11154,475165
Darabszam: 137 651
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 1574 371 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 1365 154 0,1%
Letétkezeldi dij miatt 136 515 0,0%
Kozzétételi dij 11 286 0,0%
PSZAF dij 61 416 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 99 926 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1674 297 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6ssz): 1522 376 890 99,2%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 1522 376 890 99,2%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0 0,0%
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[1/3.1. Max. 3 ho lekdtési (6ssz.)

11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot

/4. Ertékpapirok
(6sszes): HUF

[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2):

11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.:. HUF

11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes):

11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények

(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): HUF

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF

11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kilénbozete HUF

Devizanem

Névérték Osszeg/Erték
0 0

14 722 068

0

(%)

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

1,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

1537 098 958

100,1%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel§ neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-320

Targynap (T):
Sajat toke:
Egy jegyre jutd
NEE:

MKB Mozaik T 6kevédett

Likviditasi Alap
MKB Alapkezel$ zRt.
MKB Bank Zrt.
T-1
2009.12.31
1 006 436 041

12083,225772

Darabszam: 83292
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 1018 822 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 865 978 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 86 598 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 66 246 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok 403 100 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1421922 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6ssz): 698 347 242 69,4%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 698 347 242 69,4%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 300 000 000 29,8%
11/3.1. Max. 3 ho lek6tésd (6ssz.)
11/3.2. 3 honal hosszabb lekot 300 000 000 29,8%
100 000 000 MKB Bank Zrt. 182
100 000 000 MKB Bank Zrt. 273
100 000 000 MKB Bank Zrt. 365

15



/4. Ertékpapirok
(6sszes): HUF

[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6ss2):

I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények

(6sszes):

11/4.3.3. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

1I/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): HUF

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF

II/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kilonbozete HUF

Devizanem

Névérték Osszeg/Erték
0 0

0 0

9510721

0

(%)

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,9%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

1007 857 963

100,1%
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8. Cash Flow kimutatas

eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
l. véltozas 714 339 101 228
1 Addbzas el6tti eredmény 590 234 96 269
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa -9 536 -555
7 Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 95 303
9 Vevbkovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevo és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa 133 546 5211
12 Véglegesen kapott pénzeszkdz (rendkiviili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miiveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszk6zok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -2 616 218 -625 258
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal -2 616 218 -625 258
V. Pénzeszkoz valtozasa -1 901 879 -524 030
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9. Toke megovasara tett igéret

A tokevédelem azt biztositja, hogy mindazon beféktaki az MKB MOZAIK Toékegarantalt
Szarmaztatott Alap befektge volt legaldbb az atalakulds napjat kévetlss kozzétett egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéknek melfféisszeget kapja vissza befektetési jegye utan
annak visszavaltdsakor, minden olyan befékitdig aki az atalakulas utan a befektetési jegy
folyamatos forgalmazasa soran vasarol befekte®gyet, a befektetési jegy megvasarlasakor
befektetett 6sszeget kapja vissza a befektetégiisgzavaltasakor. Aoke visszafizetését az Alap
befektetési politikaja biztositja. Ake visszafizetéséért harmadik személy garanciatvadial.

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemény.

Budapest, 2010. aprilis 12.

1S R

I)arc:’)czi Andor

Vallalkozas chélé{ii: (képviseldje)
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MKB Mozaik T ékevédett Likviditasi Alap

UZLETI JELENTES

020 december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap nevKB Mozaik T ékevédett Likviditasi Alap

A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos nyiltveg ertékpapir befektetési alap
A Befektetési alap futamideje hatarozatlan

Felligyeleti engedély szama, kelté-111/110.389/2006, 2006. marcius 30.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.389-2/2006., 2006. majus 3.

B Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2008. oktober 10eén k
E-I11/110.389-3/2008. szamu hatarozat engedélyazeIKB MOZAIK Toékegarantalt
Szarmaztatott AlapMKB MOZAIK T ékeveédett Likviditasi Alappa alakult at. Az
atalakult alap nyilvanos, nyilt végtokevédett likviditasi értékpapir alap.

B Az Alap atalakulasadnak célja, hogy a Befelftetszamara lehévé tegye, hogy
eldonthessék, hogy a 2008. november 12-ét kéwetiz Alapba befektetethkejliket
tovabbra is fenn kivanjak-e tartani, igy biztosi@&vevabbi kamatadd-mentbsfektetés
lehetiségét. A Befekték igy maguk valaszthatjak meg, hogy az Alap modtisit
futamidején belll (az Alap 2008. november 12-étdt@en hatarozatlan futamidgj
mikor kivannak befektetéstikh6z hozzajutni a Betékigegyek visszavaltasaval.

B Az Alap megs#inésére nem kerilt sor. Az eredetileg lejarat najakneghatarozott
nappal (2008.11.12.) az atalakult Alap kezdte megkddését, a folyamatos
forgalmazas 2008. november 14-én Kelitt meg, visszavaltasara barmelyik
forgalmazasi napon, T napos elszamolassal.

Az Alap a Zartvéef Befektetési Alapok listdjan a 1112-82 lajstromsaanszerepelt, a
Nyiltvégi Befektetési Alapok listjan a 1111-320 lajstronmsad szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési politikaja megvaltozott az Alap tkéjének minimum 90%-at varhatdéan
az MKB Bank Zrt.-nél lekotott és latra sz6l6 bafatétekbe, maximum 10%-at a Magyar
Allam &ltal Ft-ban, Magyarorszagon kibocsatott,zkit kincstarjegyekbe fekteti. Az Alap
tokevedett, adkevédelmet az Alap befektetési politikdja bizt@sit]

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A 10%-0s alapkamat januéri 50bp-o0s csokkentéséttéén, a nemzetkdzi befekéehangulat
vészes romlasa nyoman a lazitasi ciklus atmenetilegszakadt és az MNB legkdzelebb csak
a masodik félévben nyult Gjra az irdnyad6 kamat@opgybank nemzetkdzi devizatartaléka
ekkor mar 16 mrd-r6l 30 mrd eurdra emelkedett, fgiat arfolyama is visszatért 265-6s
szintjére a marciusban 317-es csucsarol. Tamogdittant arfolyamat a devizahitelezés
drasztikus visszaeseése, és az exportnal nagyolrticgibkkeneés. A koltségvetési
megszoritdsok nyoman a folyé fizetési mérleg ugyaniartnal jéval fényesebben alakult és a
masodik félévre szufficitessé valt. A megszoritdsettvestlen eredménye ugyanakkor a
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régidéban kirivban magas, 7%-0s GDP visszaesésatly a tervezett 2,9%-0s koltségvetési
hianyt tarthatatlanna tette. Az IMF engedélyévgile3,8%-ra ndvelt deficit cél azonban
tovabbra is Eurdpa legprudensebb, legkisebb hidjaycéaradt.

A hazai adossagszolgalat kdtvénypiaci finanszimabkelyreallt, €s csaknem 4 havi bull
piacot kdveben a kedveibbé valo nemzetkozi befekéehangulatban, juliusban az MNB
egylsl 100bp-o0s vagassal nyitott, hogy aztan az év geigdyamatos kamatcsokkentések
eredjeként 6,25%-ra vigye le az alapkamatot. Tehett@rért is, mert az Afa-kulcs juliusi
emelése az inflacibban nem jelent meg. A referemazmmok a 3-5 éves lejaraton 13%
kozeléldl év végéig 7,5%-ra estek a kotvénytulajdonosoknstte\b nyereségét
eredményezve.

3./ Az Alap eszkoz Gsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 1522 377 99% 998 347 99%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0% 300 000 30%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 14 722 1% 9511 1%
Szarmaztatott ért. kul. 0 0% 0 0%
Osszesen 1537 099 100% 1007 858 100%

4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 137651 db
2009. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 26 775 db
2009. januér 1-december 31. kozo6tt visszavaltott befektetési jegyek - 81134 db
2009. december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek szama 83292 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték
(1. sz. melléklet)

21



6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz
(eFt)
2008. december 31. 1535425
2009. januér 31. 1468 914 -66 511
2009. februar 28. 1373 240 -95 674
2009. mércius 31. 1244 906 -128 334
2009. aprilis 30. 1218 405 -26 501
2009. méjus 31. 1183 547 -34 858
2009. janius 30. 1118 495 -65 052
20009. jdlius 31. 1 055 245 -63 250
2009. augusztus 31. 1098 484 43 239
2009. szeptember 30. 1128587 30103
2009. oktober 31. 1070 696 -57 891
2009. november 30. 1034374 -36 322
2009. december 31. 1 006 436 -27 938

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszestt nettd eszkdzérték és az egy jegyre

jutd nettd eszkozértek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre juto nettd
érvényes eszkozérték szama eszkozérték
2006.12.31 2007.01.02 3 665 308 543 374 925 9776,111337
2007.12.31 2008.01.02 4044 312 265 374 925 10 786,990105
2008.12.31 2009.01.02 1535 424 661 137 651 11 154,475165
2009.12.31 2010.01.02 1 006 436 041 83 292 12 083,225772

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
indulastol 4,02% | évesitett
2007-ben 10,30% | nem évesitett
2008.11.12-ig 2,10% | nem évesitett
2008.11.12-
t6l 9,77% | nem évesitett
2009 8,34% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd

hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei
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2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatdsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZéyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, VAaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

20009. jalius 1-ail az Alapkezeal vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fédndrasné
vezérigazgato helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. év végére %4l cstkkent az
el6z6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Véltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zéaro allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghi¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartveg tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébtk6 db Ft-ban kibocsatott, mig
2-2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyilt¥églapok allomanyanak névekedése a lejarod
zartvédi alapok nyiltvégvé alakitasa miatt isdtt. A zartvedi alapok allomany csokkenése a
lejaré alapok allomanyaval csdkkent, tekintettehahogy az év efsfelében nem inditottunk
Uj alapokat.
A lejaré6 alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakis@éttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghiarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekigrdekbdik és befektetési alapjaink iranbJég azon
alapok irant, amik egy adott indexet képeznekAdgmpapir-, Europai részvény-, Bonus alap)
Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtmanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag néhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 (] alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkdzi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
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MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Zart védi alapok:

MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek II. dke- és Hozamveédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.

A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit Gzések

2010-ben elk&dlegesen preferalt piacaink a hazai koétvénypiacnyarsanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kotvénypiacok. Teljesitménkitgetében a vallalati kotvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjaban latunk j6 potdaneida&szveénypiacok esetében véleeatsok
fog mulni azon, hogy j0 itben alkalmazzunk taktikai pozicidfelvételeket. Kérnjegy
hozamokra az allampapiralapban, illetve a vall&atvény és a nyersanyagalapban szamitunk
nagyobb biztonsaggal, a részvényalapok eseténbn&ahilyozas fogja meghatarozni az elért
teljesitményt.

A tervezett dllomany néveked&3 milliard Ft, azonban

— alejaro zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges ndvekmény igényét, igm84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— Uj forint denomindlt nyiltvéy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a €2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaitkdorivatbanki tgyfelek szamara elémhet
nyiltvégi alapokat létrehozni, szorosan egyiitkddve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovidtava terveink
kozott, el korben megley népszear nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denominalt
sorozatok inditasat tervezzik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakek).

Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzOk az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forgoeszkozok az 6sszes eszkdzhoz 99,04% 99,06%
3. Sajat tbke aranya az dsszes kotelezettség 111,42% 120,68%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. Mikodo t6ke/dsszes kotelezettség 975,49 987,67
6. Mikodd téke eFt 1535425 1 006 436

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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Nett6 eszkozérték

MKB Mozaik T 6kevédett Likviditasi Alap netté eszkozértékének és egy befektetésijegyre jutd nettd
eszkodzértékének alakulasa 2009/01/06 és 2009/12/31 kozott.
(1. sz. melléklet)
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