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Fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztitk az MKB Alapok Alapja (tovdbbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2009. évi éves beszimoldjinak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghél — melyben az
eszkdzok és forrdsok egyezd végtsszege 355.116 E F, a tirgyévi eredmény 108.315 E Ft veszteség €s az ezen
idbponttal végz8dé évre vonatkozd eredménykimutatisbdl, valamint kiegészitd mellékletbdl dll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szamviteli
elvek szerint torténé elkészitése és valés bemutatisa az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovibbiakban"iigyvezetés”) felelossége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akdr csalasbél, akar hibabdl eredd,
lényeges hibds allitisoktél mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és valds bemutatdsa szempontjibol relevéans
belsé ellendrzés kialakitisit, bevezetését és fenntartdsit; a megfeleld szdmviteli politika kivdlasztasit és

alkalmazasdt, valamint az adott kriilmények kozott ésszerll szimviteli becslések etkészitését.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — tbrvények €és egyéb jogszabdlyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megk&vetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot tigy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibds 4llitisokat.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljrasok végrehajtdsdt, amelyek célja kdnyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld Gsszegeke6l és kozzéiételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds dllitasai kockdzatinak felmérését is, a
konyvvizsgiio megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgilé a pénziigyi kimutatisok
iigyvezetés altali etkészitése €s valés bemutatisa szempontjibdl relevins belst ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgélati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozitt megfeleloek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat
magiban foglalja tovibba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleléségének és az tigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatdsdinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az (zleti jelentés és az éves beszimolé Osszhangjinak megitélésére
korlitozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditlt szdmviteli nyilvantartisaibdl levezetett
informacick dttekintését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgildi zaradékunk (véleményiink) megadisihoz.
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordan az MKB Alapok Alapja éves beszdmolgjét, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és
bizonylati alitimasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgdliuk, és
ennek alapjin elegendé és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolot a szémviteli
tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmolé az MKB Alapok Alapja 2009. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérl megbizhatd és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszdmols adatajval
Osszhangban van.

Budapest, 2010, aprilis 12.

KPMG Hungirp Kft.
Kamarai Jejegyzés: 000202

Apscs Gﬁ‘l@ Ell Agnes
Partner Bejegyzert kdnyvvizsgdlo
Igazolviny szdm: 005512
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2009. december 31.

Budapest, 2010. aprilis 12.



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 373 566 355 116

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgoeszkdzok 362 281 354 783

I. Kbvetelések 1957 0

1. Kovetelések 1957 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 282 599 260 033

1. Ertékpapirok 443 515 282 919

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -160 916 -22 886

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb -160 916 -22 886

Ill. Pénzeszkdzok 77725 94 750

1. Pénzeszk6zok 77725 94 750

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1229 333

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 1229 333

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 10 056 0

FORRASOK (PASSZIVAK) 373 566 355116

E.) Sajat téke 372 735 354 315

I. Indulo téke 467 743 416 524

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 2377 707 2 450 154

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 1909 964 2 033 630

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -95 008 -62 209

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete -44 670 -31 530

2. Ertékelési killonbozet tartaléka -150 860 -22 886

3. El6z6 év(ek ) eredménye 81922 100 522

4. Uzleti év eredménye 18 600 -108 315

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 395 321

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 395 321
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 436 480

Budapest, 2010. aprilis12.
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Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
I Pénziligyi miveletek bevételei 110 323 10 260
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 82 153 113 063
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 9570 5512
V.  Egyéb raforditadsok 0 0
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 18 600 -108 315

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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Kiegészith melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Alapok Alapja
Az Alap tipusa: befektetési alapba befekietlap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Ell Agnes
Kamarai bejegyzés szama: 005512
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapulé éves beszamol6t készit. Aap akonywviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatokiranyitaséért, vezetéséért feléb
személy adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgato: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Kéaoly tér 4. 111/2.

Jelents 0sszef) hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbéllersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériben feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sEjédét noveb-
csokkend - értekének egydtttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
mérleg H0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médeégsizeg 2 szazaléka meghaladja az 500
milli6 forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet leényegesen befolyasold:Hisaa jelertis 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a

vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és valds képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz&zalékkal valtozilé ragy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulféldi pénzértekreoléz kovetelések és kotelezettségek
értékelése soran a MKB Bank Zrt. deviza vételil§gméat alkalmazza az alap.
Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszk6zok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalggitési célu értékpapirokat vasarol.



B) Forgoeszktzok
l. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkatil kelszdmolasra, ha a kovetelés
konyvszerinti értéke és a varhaté megtérilési értéeti kilonbbzet nagyobb, mint a ,nem
jelents hiba’-nak midsulo érték.

Az alap tzsdei ugyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapistehedvadékba. Ennek
kovetkeztében o&vadeéki pénzletéttel kapcsolatos tkté®e az alapnal nem szerepel a
beszamoloban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzérté&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
eév vegi értékelés soran a fordulonapi devizaarfolya atértékeli. Az értékelés soran
keletkezett arfolyam kiloénbbdzet 6sszevont egyemlaggénziigyi riveletek bevételei vagy
raforditasai koz6tt szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerilési értéke a kovetketeleket tartalmazza:
Kamatozo6 kétvény eseteén:

* az értékpapir névérteke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték killonbdzete
Diszkont értékpapir eseten:

o Avételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmérulételarban |éy kamatot pénzigyi ftiveletek
bevételeit csokkenttételként szadmolja el az alap.

A vasarlaskor felmerdl egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dif.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értékében, hanem koltségkeniiinek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése hgotdrténik. Az értékelés sordn az
ertékpapirok piaci ertékét a letétkdrallapitja meg.

Az értékpapirok piaci értekének meghatarozasadobelk szerint torténik:
» tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,
o tézsdén kivali elismert értékpapiron forgalmazottélgpapirok esetén az elismert
értékpapir piaci ara a piaci érteék,

» t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiaconfasgalmazott értékpapirok piaci
értéke az adott értékpapirok jelenértéke,

« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébemardatdo befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd sszekjati az alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerllési érteke koxittbnbozetet értekkilonbdzetként szadmolja
el az alap. Az értékkulonbbzetet megbontjak kamaibkosztalékokbol szarmazo, valamint
egyéb értékkilonbozetre.



Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFQdapjan szamolja el az alap.
lll. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kbzeé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydoszamlak,
* Deviza folyészamlak.

A deviza készlet nbvekedése és cstkkenése a nkghyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kilénbozetet a pénzugyitueletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kerul elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv idébeli elhataroldsként az alap a tardgygdakot érind, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiiszakot érini, de targyidszakot kovei évben, mérlegkészités 6l
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekanthatarids ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az ugylet piaci értékenek dsszegdhalfa el az alap az értékelési kulonbozet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet digstz minden értékeléskor a hatésd
ugylet piaci értekére kell kiegésziteni. Az értésekilonbozetet az Ugylet zarasakor meg kell
sziintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmn.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.



Forrasok (passzivak)
E) Sajat bke
l. Indul6 ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke atker@btél havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken szamaltisldorgalmanak felel meg.

A visszavasérolt befektetési jegyek névértéke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken visszasthigargalmanak felel meg.

Il. Tékevaltozas @tkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &i@inbozete a visszavasarolt
befektetési jegyek névértékének és a a visszalbdifektetési jegyekért kapott
0sszeg (visszavasarlasi érték) kulonbozete, vatamkibocsatott befektetési jegyek
ertékkilonbozete. Az eértékkulonbozet konyvelése edetkezadtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan tortenik.

b) Az értékelési kiulbnbozetek tartaleka sor a Let@kKealtal kimutatott piaci értek és a
konyvszerinti eszkdzérték kiulonbozete, melyet mindaékelés alkalmaval elszamol
az alap adkonyvi nyilvantartasban. Az értékelési kulonbozetdléka sor tartalmazza
a szarmaztatott ugyletek értékelési kilénbozetétEs az érték megegyezik a
forgoeszk6zok kozott szerépl értékpapirok értékelési kulonbdzete sor és a
szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete gpiittes dsszegével.

c) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredméniényvviteli
nyilvantartasban évenkeénti bontasban kerilnek awiiartasra.

d) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas targy@dmeény soraban szerépl
értékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvényd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokaetelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merUl fel hosszulejarata kotelezettség.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
« Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértekre szolo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kozott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket.

lll. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tatalma

l. Pénzlgyi niveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
« Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folysla),
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamnyereség,
» Kapott osztalékok,
* Hataridbs Ugyletek bevételei,
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzugyi niveletek bevételeit csokkenttétel az értékpapirok beszerzési arabard lév
felmerult felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénzigyi niveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatréforditasok,
e Hataridss Ugyletek raforditasai,
* Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
e Opcio6s dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeruléskor elszamolja.



IV. Mikddesi koltségek

Mukodési koltségek kdzott az aldbbiakban felsoradtiédet mutatja ki az alap:
» Alapkezebi dij,
» Letétkezebi dij,
« Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
» Konyvvizsgald dij,
» Sajtékozlemények koltségek,
« PSZAF dijj
* KELER dij

IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapataridss és opcids ugyleteket.

Az alap csak hatarid elszamolasi Ugyleteket kot, igy a s#ees szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az tgylet lezarasakok eskotési ar €s a zaraskori piaci erték kozotti
kilénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
» Veszteség esetén kotelezettségként és pénziiyglatek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor éertékeli az alap a mérleg fondain nyitott hataritk Ugyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az Ugylet kdnyv szeriatieke kozotti kilonbdzetet a szarmaztatott
ugyletek értékelési kilonbozete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerdépkrtékelési
kilénbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott Uigyletek piaci értékének meghatéaizor az alap:
* hataridbs tzsdei Ugyletek esetén a pénzlgyi instrumentum &ésk napi dzsdei
kereskedési napjara vonatkozoan a Letétkezéltal megallapitott elszamoldarat,
arfolyamot,

» tézsdeén kivili hatariés deviza lgyletek esetén az értékelés napjan ésgaykamatlabak
alapjan szamitott hatafigl arfolyamot,

e opcibés ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot allkatma. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzépayéoh.
A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugdigylettipusonkénti szdidées
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhatd erédget (értékelési kulonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.
Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.
Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvaéiekmrancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB Alapok Alapja

Kiegésrinelléklet tAblazatai

» Likviditasi jelentés értékpapiralapra

» Beveételek, raforditasok, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netté eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

e Cash-flow kimutatas
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MKB Alapok Alapja
1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
id dpontja Hitelez 6 | 0sszege ideje dsszeg (%)
- - 0 -

Az Alap szamara az AlapkezetRt hitelkeret szetidést kotott a MKB Bank Zrt-vel. A hitelkeret
a befektetési jegyek visszavasarlasa ceéljabdl kerdgnyitasra. Az Alapnak 2009. december 31-
én nincs hitele.

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 79131 3436
Eladott értékpapir kamata 1526 0
Hataridds Ugyletek
nyeresege 2170 972
Kapott osztalék 22774 586
Bankszamla kamata 4722 5 266
Osszesen: 110 323 10 260

b.) Raforditasok részletezése

eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

Ertékpapirok arf. Vesztesége 43 284 98 903

Hitelkamat 29 0

Hatarid6s lgyletek
vesztesége 38 840 14 160
Osszesen: 82 153 113 063
c.) Koltségek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6 329 3317
Letétkezel 6 dija 633 332
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 1357 653
Egyéb koltségek 1251 1210
PSZAF dij 158 83
Sajtokdzlemények 163 138
Kodnyvvizsgalati dij 870 958
KELER dij 60 31
Osszesen: 9570 5512
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MKB Alapok Alapja

3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 77 725 94 750
Ertékpapirok 282 599 260 033
Kovetelések 1957 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 1229 333
Szarmaztatott tigylet ért. Kul. 10 056 0
Eszkdzok 0sszesen 373 566 355 116
Kotelezettségek -395 -321
Passziv id8beli elhatarolasok -436 -480
Nettd eszkdzérték kdnyv. Sz. 372735 354 315
Letétkezel6 szerint 372735 354 315
Kilénbség 0 0
4. Netto eszkozeérték részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 423 073 384 994
Ertékelési kulonbozet -150 860 -22 886
El6z6 évek eredménye 81 922 100 522
Mérleg szerinti eredmény 18 600 -108 315
Netté eszkozérték konyv. sz. 372 735 354 315
Letétkezel6 szerint 372735 354 315
Kilénbség 0 0
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MKB Alapok Alapja

5. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

2008.12.31.
Ertékpapirfajta Beszerzési  Fordulénapi Erték-
Befektetési jegyek érték mérlegérték  Kilénbozet
MKB Hozamvadasz Nyv. Bef. Alap 188 095 101 826 -86 269
MKB Nyv. Allampapir Bef. Alap 47 611 47 210 -402
Ishares FTSE China 85 862 46 622 -39 240
Powershares QQQ 20 049 16 739 -3 310
Semicond. 49 542 34 239 -15 303
SPDR 52 355 35 963 -16 392
Befektetési jegyek 0sszesen: 443 515 282 598 -160 916
Minddsszesen: 443 515 282 598 -160 916
2009.12.31.
Ertékpapirfajta Beszerzési  Fordulonapi Erték-
Befektetési jegyek érték mérlegérték  Kilénbozet
MKB Garantalt Likviditasi 44 000 45112 1112
MKB Hozamvadész 97 504 62 365 -35 139
MKB Nyiltvégii Allampapir 47 611 51148 3536
MKB Nemzetkdzi Vallalati Kétvény 28 000 28 509 509
MKB Nyersanyag Alapok Alapja 20 000 23 950 3950
MKB Prémium 37 000 40 302 3302
HUF Osszesen: 274 115 251 386 -22 729
Powershares Agricult. 8 804 8 647 -157
USD 0dsszesen: 8 804 8 647 -157
Befektetési jegyek dsszesen: 282 919 260 033 -22 886
Minddsszesen: 282 919 260 033 -22 886
6. Kotelezettségek alakulasa

2008.12.31 2009.12.31

(Ft) (Ft)

Alapkezel 6vel szembeni kotelezettségek 323 641 265 962
Letétkezel ével szembeni kotelezettségek 32 364 26 596
Egyéb széllitokkal szembeni
kotelezettségek
IV. né. PSZAF dijj 26 169 19518
nov. dec. KELER dij 1525 9 296
dec. kozzétételi dij 11 286 0
Osszesen: 38980 28 814
Minddsszesen: 394 985 321 372
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MKB Alapok Alapja

7. Portfolio jelentés 2008.12.31.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-163

MKB Alapok Alapja
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2008.12.31
Sajat téke: 372 734 648
Egyjeg)fre
jutd NEE: 0,796879
Darabszam: 467 742 833
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 394 985 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 323 641 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 32 364 0,0%
KELER dij 1525 0,0%
Kdzzétételi ktsg. miatt 11 286 0,0%
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 26 169 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok
(6sszes): 435919 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 830 904 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6sszes): 77 724 893 20,9%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 77 535519 20,8%
MKB Zrt-nél vezetett USD szamla 189 374 0,1%
MKB Zrt-nél vezetett EUR szamla 0
II/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 0 0,0%

15



11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héonal hosszabb lekot 0 0,0%
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(6sszes): HUF 198 414 713 282 598 450 75,8%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): HUF
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
I1./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0,0%
11/4.2.2. KOIfoldi kotvények
(6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 0,0%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 198 414 713 282 598 450 75,8%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 198 414 713 282 598 450 75,8%
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
[I/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok

(6sszes): HUF 1228 637 0,3%
II/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kilonbozete HUF 10 056 000 2,7%
II/7. Kbvetelések HUF 1957 572 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 373 565 552 100,2%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel§ neve:
Letétkezeld neve:

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

1111-163

MKB Alapok Alapja
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 354 315 411
Egyjegyre
juté NEE: 0,850648
Darabszam: 416 523 951
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 321 372 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 265 962 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 26 596 0,0%
KELER dij 9 296 0,0%
Kozzétételi ktsg. miatt 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 19518 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kételezettség 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): 479 733 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 801 105 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6szamla, készpénz
(6sszes): 94 750 036 26,7%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 94 748 119 26,7%
MKB Zrt-nél vezetett USD szamla 1917 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett EUR szdmla 0
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héonal hosszabb lekot 0 0,0%
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/4. Ertékpapirok

(6sszes):

[1/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).

11./4.2. Gazdéalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.:

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények

(6sszes):

11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

Devizanem
HUF

HUF

HUF

HUF

11/4.3.2. Kilféldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek

(6sszes):

11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes):

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok
(6sszes):

HUF

HUF

usD
HUF

HUF

HUF

Névérték Osszeg/Erték

214 801 916

0

214 801 916

1750
214 800 166

0

260 033 069

0

260 033 069

8 646 938
251 386 131

0

333411

(%)
73,4%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

73,4%

2,4%
70,9%

0,0%

0,1%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

355 116 516

100,2%
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8. Cash-flow kimutatas

eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-

B véaltozas 302 191 55 104
1 Adbzas elbtti eredmény -4 174 -108 901
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa -885 -74
7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 5 44
9 Vevokovetelés valtozasa -1 957 1957
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 286 566 160 596
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -138 896
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 22774 586
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il. Pénziigyi m lveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -454 815 -38 079
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kétvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltorlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol -454 815 -38 079
V. Pénzeszkoz valtozasa -152 624 17 025

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemeny.

Budapest, 2010. aprilis 12.

Ddrbczi Andor

Vallalkozas vézétéj e (képviseldje)
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MKB Alapok Alapja

UZLETI JELENTES

020 december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve

MKB Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja
Befektetési Alapba befekienyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vétedehatarozatlan idéj

Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.302/2005., 2005. december 16.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan a 1111-163 lajstronmsah szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap célja, hogy széles befektetési horizontatékony, biztonsagos és eredményes
befektetési politikat valositson meg. Az alap —fijabol fakaddéan - annak ellenére, hogy
egyedi kotvény és részvény befektetéseket nemivahesg, az alkalmazott instrumentumokon
keresztil széles pénz égkepiaci valasztékot, és valtozatos, regionalis paragi
specifikumokat hordozé termékkort fog at. A termékkkivalasztdsa biztositia az
Alapkezebnek, hogy a bazisnak tekintett, szelektalt befékietlapok kozott — a hazai és
nemzetkozi pénz égkepiaci folyamatok valtozékonysagéat kihasznélvdnoahalkalmazkodva
— folyamatosan éhyds szelekcidt hajtson végre.

A kivalasztott befektetési alapok lethe¢ teszik, hogy az Alapnak ne kelljen egyedi éréip
befektetéseket végrehajtania. Az alapok egyedijl@tkilt és megkulonboztetitejellemzi
teszik lehetvé az Alapkezéinek, hogy hatékony szelekcidval aiizibtt cél — atlagosnal kisebb
kockazat mellett az eszkdzallokacio dinamikus afleedasaval jelefis realhozam - elérhiet
legyen.

Befektetési alapok Portfolio arany az
Alap sajat tokéjéehez

viszonyitva

MKB Prémium Nyiltvédi Befektetési alap 0-90%

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap 5-45%

MKB Bonus Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%

MKB Europai Nyiltvédi Részvény Befektetési Alap 0-50%

MKB Nyiltvégii Nemzetkdzi Kbtvény Befektetési 0-50%

Alap

Magyarorszagon kibocsétott nyiltvégrtékpapir 0-20%

befektetési alapok

OECD orszagok altal kibocsatott nyiltyeértékpapir 0-20%

befektetési alapok
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

A portfolié elsssorban magyar kdtvény és részvénytipusu befekitgsokat tartalmazott.

Bar 2009-et jelerdis hozamemelkedéssel inditotta a hazai masodlagwspapir piac, a vilag
vezed jegybankjainak monetaris kvantitativ intézkedéskinnyoman jelerisen javulo
nemzetkozi likviditds marcius kdzepbtsegitette a hazai hozamcstkkenések beindulasat. A
kulfoldiek magyar allampapir eladasainak leéllasan mkadalyozta, mikbzben a hazai kézponti
felvasarlasi programok beinditadsa tamogatta a ksdvelyamatot. Az AKK kiterjesztett
lejaraton, egészen 3 éves futaémgd hetente hirdetett visszavasarlasi aukciokat. MZB
deviza swap tenderrel sietett a piaci likviditaselésére. A masodik félévben az allamaddssag
finanszirozas teljes mértékben visszatérhetethe peretek kozé. Ez a visszdtéremzetkozi
kockazatvallalasi hajlandosaggal parosulvassed forintot és teljes hosszaban ées
hozamgdrbét eredményezett. A jegybank kamatcso&kesbrozatanak juliusi beindulaséaval
az iranyadd két hetes jegybanki kamat 375bp-talilkedacsonyabbra év végére. Az éven
beltli hozamok 290-300bp-o0s csdkkenéssel kovetrdk A2 hozamgorbe 3-5 éves szakaszan
220-190bp-tal kertiltek alacsonyabbra a hozamok,ankiét leghosszabb lejaraton a 10-15 éves
benchmark kotvényeknél +/-20bp-os hozamelmozdul@gskorlatilag az év eleji szintjeikre
tértek vissza. A fiskalis megszoritas igaz, hogydpaban egyedulalléan alacsony, prudens
koltségvetési hianyt eredményezett, ugyanakkornaérnagyobb GDP 0Osszeroppanas és
lassubb kildbalasi perspektiva kisérte ezt.

Az év elején 263,60-rdl indit6 forint arfolyama exrd ellenében - bar marcius végén a 308-as
szintet is megjarta -, december végére csaknemnagyma szintre 270,40-re allt be. Eves
0sszehasonlitdsban alig 1%-o0s gyengilt. Az MKB élkapalapjaban a devizakitettség
december végéen nem volt fedezve.

3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 77725 20,8% 94 750 26,7%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 282 599 75,7% 260 033 73,2%

értékpapirok

Allamkotvény

Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Befektetési jegyek 282 599 75,7% 260 033 73,2%
Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 1229 0,3% 333 0,1%
Kovetelések 1957 0,5% 0 0,0%
Szarmaztatott ért. kil 10 056 2,7% 0 0,0%
Osszesen 373 566 100% 355116 100%

22



4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

2009. januér 1-én forgalomban lIév 6 befektetési jegyek 467 742 833 db

72 446 432 db
123 665 314 db

2009. januér 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek +
2009. januér 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2009. december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek szama 416 523 951 db

5./ Netto eszkdzerték, egy befektetési jegyre juttettdé eszkozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz
(eFt)
2008. december 31. 372734
2009. januér 31. 371780 -954
2009. februar 28. 352 712 -19 068
2009. mércius 31. 360 899 8 187
2009. aprilis 30. 370 646 9747
2009. méjus 31. 352 842 -17 804
2009. janius 30. 300 386 -52 456
20009. jdlius 31. 300 211 -175
2009. augusztus 31. 304 854 4643
2009. szeptember 30. 301 950 -2 904
2009. oktober 31. 306 137 4187
2009. november 30. 312 791 6 654
2009. december 31. 354 315 41 524

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszestt nettd eszkdzérték és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkdzérték szama eszkodzérték
2005.12.31 2006.01.02 240 001 366 240 968 629 0,995986
2006.12.31 2007.01.02 1739 206 740 1658 900 942 1,048409
2007.12.31 2008.01.02 988 605 155 916 724 466 1,078410
2008.12.31 2009.01.02 372734 648 467 742 833 0,796879
2009.12.31 2010.01.02 354 315 411 416 523 951 0,850648
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8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev Hozam*
2009 6,88%
2008 -26,41%
2007 3,07%
2006 5,18%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk tigyveiégazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

20009. jalius 1-ail az Alapkezeal vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fddndrasné
vezérigazgato helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. év végére %4l cstkkent az
el6zé év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Véltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaré allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart vég 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)

Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghi¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartveg tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébtk6 db Ft-ban kibocsatott, mig
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2-2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyilt¥églapok allomanyanak ndvekedése a lejarod
zartvéds alapok nyiltvégvé alakitasa miatt isdtt. A zartvedi alapok allomany csokkenése a
lejaré alapok allomanyaval csdkkent, tekintettehahogy az év efsfelében nem inditottunk
Uj alapokat.
A lejaré6 alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiséttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghiarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekiérdekbdik és befektetési alapjaink iranbJég azon
alapok irant, amik egy adott indexet képeznekAdgmpapir-, Europai részvény-, Bonus alap)
Az els) félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdlwknanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekik — ebszor a lakossag neéhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 Uj alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek II. dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit Gizések

2010-ben elédlegesen preferalt piacainka hazai kétvénypiac, a nyersanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kotvénypiacok. Teljesitméenkintetében a vallalati kotvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjdban latunk j6 poteneidészvenypiacok esetében véleetsok

fog mualni azon, hogy j6 itben alkalmazzunk taktikai pozici6felvételeket. Kérmjegy
hozamokra az allampapiralapban, illetve a vall&étvény és a nyersanyagalapban szamitunk
nagyobb biztonsaggal, a részvényalapok eseténbn&ahilyozas fogja meghatarozni az elért
teljesitmeényt.

A tervezett allomany néveked#g milliard Ft, azonban

- a lejaro zéartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges névekmény igényet, igym84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— Uj forint denomindlt nyiltvéy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a €2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaitkdorivatbanki tgyfelek szamara elémhet
nyiltvégi alapokat létrehozni, szorosan egyiitkddve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovidtava terveink
kozott, el korben megley népszear nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denominalt
sorozatok inditdsat tervezzik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakck).
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Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 96,98% 99,91%
3. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 79,62% 85,00%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejarati kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség 943,63 1103,79
6. MiUkodo téke eFt 372735 354 315

Budapest, 2010. aprilis 12.

Ddrbéczi Andor

VT EXS R zvénytarsasag
/

Vallalkozas Vciétéj e (képviseldje)
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Netté eszkozérték
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MKB Alapok Alapjanetté eszkozértékének és egy befekt  etési jegyre jutd nettd eszkozértékének
alakuldsa 2009/01/06 és 2009/12/31 kozétt. (1. sz. melléklet)

‘ I nett6 eszkozérték e rfolyam ‘
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