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Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik az MKB Eur6pai Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap (tovdbbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2009, évi
éves beszdmol6jdnak a kdnyvvizsgilatit, amely éves beszdmol6 a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérleghdl - melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végisszege 2.054.951 E Ft, a tirgyévi eredmény
472781 E Ft veszteség és az ezen idéponttal végzddé évre vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint
kiegészitd mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmoldnak a szimviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdisa az MKB Alapkezeldé Zrt. iigyvezetésének
(tovdbbiakban™iigyvezetés”) felelossége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akar csaldsbél, akdr hibibél ereds,
lényeges hibds 4llitdsoktdl mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valés bemutatdsa szempontjab6l relevins
belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartisit; a megfeleld szamviteli politika kivdlasztasat és
alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kdzott ésszerii szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdls felelossége

A mi felelsségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett kinyvvizsgdlat alapjn, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok €s a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgilatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibds allitdsokat.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szereplé dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akdr csaldsbél, akdr hibdbol eredd, lényeges hibés allitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
kbnyvvizsgdlé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgil6 a pénziigyi kimutatdsok
ligyvezetés dltali elkészitése és val6s bemutatdsa szempontjdbdl relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magdban foglalja tovdbb4 az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleloségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok 4tfogé bemutatisinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjinak megitélésére
korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szdmviteli nyilvintartisaibl levezetett
informécidk Attekintését,

Meggybdzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nydjt a
konyvvizsgdléi zéradékunk (véleményiink) megadasihoz.
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firms affiliated with KPMG International. 8 Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 07-09-063183
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Zdradék (vélemény)

A kdnyvvizsgdlat sordn az MKB Eurdpai Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap éves beszdamol6jit, annak részeit
és tételeit, azok kOnyvelési és bizonylati alitimasztisit az érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és ennek alapjén elegend6 és megfelels bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmolot a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszimolé az MKB Eurépai Nyiltvégii Részvény Befektetési
Alap 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad.
Az iizleti jelentés az éves beszdmold adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2018. dprilis 12.
KPMG Hungdria Kft.
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Boros Judit
Partner Bejegyzett konyvvizsgdlo
Igazolviny szdm: 005374
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2009. december 31.

Budapest, 2010. &prilis 12.



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 1849952 2 054 951

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 1877 247 2029124

I. Kbvetelések 123 0

1. Kovetelések 123 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0

kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 1 644 880 1803 164

1. Ertékpapirok 2 065 945 1632299

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -421 065 170 865

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 4418 2209

b.) egyéb -425 483 168 656

lll. Pénzeszkdzok 232 244 225 960

1. Pénzeszk6zok 232 244 225 960

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1745 1917

1. Aktiv id6beli elhatarolas 1745 1917

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killbnbdzete -29 040 23910

FORRASOK (PASSZIiVAK) 1849 952 2 054 951

E.) Sajat téke 1846 538 2 033 107

l. Induld téke 3435143 3451714

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 6 980 348 7 135823

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3 545 205 3684 109

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) -1 588 605 -1 418 607

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete -606 835 -608 936

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka -450 105 194 775

3. El6z6 év(ek ) eredménye 318 358 -531 665

4. Uzleti év eredménye -850 023 -472 781

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 2931 21 311

I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 2931 21311
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kildnbozete 0 0

H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 483 533

Budapest, 2010. aprilis 12.
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Ddrbczi Andor
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Vallalkozas vézétéj e (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
I Pénziligyi miveletek bevételei 494 455 244 286
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 1279831 675 615
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 64 647 41 452
V.  Egyéb raforditadsok 0 0
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -850 023 -472 781

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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Kiegésiitmelleklet

Az Alap megnevezéseMKB Europai Nyiltvég ti Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nemzetk6zi részvény alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

Letétkezeb:

Forgalmazo:

Kodnywvizsgalo:

MKB Befekieti Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

KPMG Hungéria Kift.

Boros Judit

Kamarai bejegyzés szama: 005374
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolot készit. lag konyvviteli
nyilvantartdsat az alapkedelezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konywviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatokranyitasaért, vezetéseert felébs
személy adatai:

Regisztralasi szama: 167875

Név: Koméaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koénywvizsgalata koteléz Az éves beszamolot a KPMG Hungaria Kift.
koényvvizsgald cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgatd: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Ké@oly tér 4. 111/2.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Gzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sjéét noved-
csokkend - értékének egylttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérlegbosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mértsgizeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet Iényegesen befolyasold:Hidaa jelertis 6sszefy hibdk és hibahatdsok
O0sszevont értéke a sajake ertékét lenyegesen megvaltoztatja, €s ezértrekozaétett - a

vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetre vonatkeadatok megtévessk. Minden esetben
a megbizhatdé és valés képet lényegesen befolyabddanak kell tekinteni, ha a
megéallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 szazalékkal valtozik Wagy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulféldi pénzértékredléz kovetelések és kotelezettségek
ertékelése soran a MKB Bank Zrt. deviza vételilggmat alkalmazza az alap.



Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszk6zok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalgtttési célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkdzok
l. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkatil kelszdmolasra, ha a kovetelés
konyvszerinti értéke és a varhaté megtérilési értéeti kilonbbzet nagyobb, mint a ,nem
jelents hiba’-nak miBsulo érték.

Az alap tzsdei ugyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapistehedvadékba. Ennek
kovetkeztében o&vadeéki pénzletéttel kapcsolatos tkté®e az alapnal nem szerepel a
beszamoloban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzérté&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
eév vegi értékelés soran a fordulonapi devizaarfolya atértékeli. Az értékelés soran
keletkezett arfolyam kiloénbbdzet 6sszevont egyemlaggénziigyi riveletek bevételei vagy
raforditasai koz6tt szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerilési értéke a kovetketeleket tartalmazza:
Kamatozo6 kétvény eseteén:

* az értékpapir névértéeke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték killonbdzete
Diszkont értékpapir esetén:

* A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmérulételarban |éy kamatot pénzigyi ftiveletek
bevételeit csokkenttételként szadmolja el az alap.

A vasarlaskor felmerdl egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dif.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értékében, hanem koltségkeniiinek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése hgotdrténik. Az értékelés sordn az
ertékpapirok piaci ertékét a letétkdrallapitja meg.

Az értékpapirok piaci értekének meghatarozasadobelk szerint torténik:
e tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,
o tézsdén kivali elismert értékpapiron forgalmazottélgpapirok esetén az elismert
értékpapir piaci ara a piaci érték,



» t6ézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiaconfosgalmazott értékpapirok piaci
ertéke az adott ertékpapirok jelenértéke,

« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébemardatd befektetési alap nettd
eszkozertékének egy befektetési jegyre jutd Osszekjati az alap piaci ertéknek

Az értékpapirok piaci és bekerilési értéke koxittbnbozetet értékkulonbozetkent szamolja
el az alap. Az értékkilonbozetet megbontjak kamadbkosztalékokbdl szarmazé, valamint
egyéb értékkulonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIF@dapjan szamolja el az alap.
lll. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kéze az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydoszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulénbozetet a pénzugyitiaeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kertl elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbodzetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet gigtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbodzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdén kivil kotott hatarés és opcids lgyleteket a kormanyrendelétrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateképaru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.



Forrasok (passzivak)
E) Sajat bke
l. Indul6 ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke atker@btél havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken szamaltisldorgalmanak felel meg.

A visszavasérolt befektetési jegyek névértéke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken visszastigargalmanak felel meg.

Il. Tékevaltozas @tkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &i@inbozete a visszavasarolt
befektetési jegyek névértékének és a visszavas@eiktktetési jegyekeért kapott
0sszeg (visszavasarlasi érték) kulonbozete, vatamkibocsatott befektetési jegyek
ertékkilonbozete. Az eértékkulonbozet konyvelése edetkezadtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan tortenik.

b) Az értékelési kilonbozetek tartaléka sor a Letékealtal kimutatott piaci érték és a
konyvszerinti eszkdzérték kiulonbozete, melyet mindaékelés alkalmaval elszamol
az alap adkonyvi nyilvantartasban. Az értékelési kulonbozetdléka sor tartalmazza
a szarmaztatott ugyletek értékelési kilénbozetétEs az érték megegyezik a
forgoeszk6zok kozott szerépl értékpapirok értékelési kulonbdzete sor és a
szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete gpiittes dsszegével.

c) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredméniényvviteli
nyilvantartasban évenkénti bontasban kerilnek awiiartasra.

d) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas targy@dmeény soraban szerépl
értékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvényd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokaetelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merUl fel hosszulejarata kotelezettség.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
« Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértekre szolo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kozott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

|. Pénzigyi niveletek bevételei

Pénzugyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
« Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folysla),
« Ertékpapir értékesitéslereds arfolyamnyereség,
» Kapott osztalékok,
» Hataridbs Ugyletek bevételei,
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzlgyi niveletek bevételeit csokkénttétel az értékpapirok beszerzési arabart lév
felmertlt felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénzigyi niveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkeztételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatréforditasok,
» Hatéridbs Ugyletek raforditasai,
* Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
* Opcio6s dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeruléskor elszamolja.



IV. Miikddési koltségek

Mukodési koltségek kdzott az aldbbiakban felsoradtiédet mutatja ki az alap:
» Alapkezebi dij,
* Letétkezebi dij,
 Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
* Konyvvizsgald dij,
» Sajtokdzlemenyek koltségek,
« PSZAF dijj
* KELER dij

V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss és opcids ugyleteket.

Az alap csak hatarid elszamolasi Ugyleteket kot, igy a s#ees szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az tgylet lezarasakok eskotési ar €s a zaraskori piaci erték kozotti
kilénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
» Veszteség esetén kotelezettségként és pénziiyylatek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondain nyitott hataritk Ugyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az Ugylet kdnyv szeriatieke kozotti kilonbdzetet a szarmaztatott
ugyletek értékelési kilonbozete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerépkrtékelési
kilénbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének meghatéazor az alap:
» hataridbs tzsdei Ugyletek esetén a pénzlgyi instrumentum &ésk napi dzsdei
kereskedési napjara vonatkozéan a Letétkezaltal megallapitott elszamoldérat,
arfolyamot,

» tézsdeén kivili hatariss deviza lgyletek esetén az értékelés napjan éseaykamatlabak
alapjan szamitott hatafigl arfolyamot,

* opcids ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkadma. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzépayéoh.
A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugdigylettipusonkénti szdidées
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhatd erédget (értékelési kilonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.
Ev végén az alap jellerien nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.
Kdlcsbnbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvaéiekmrancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétekksége az Alapnak nincs.
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MKB Eurdpai Nyiltvég ii Részvény Befektetési Alap

Kiegéséitelléklet tablazatai

» Likviditasi jelentés értékpapirokra

» Bevételek, raforditasok, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netto eszkozérték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Cash-flow kimutatas

» Szarmaztatott Ugyletek
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MKB Eurdpai Nyiltvég ii Részvény Befektetési Alap
1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja | Hitelez6 | 6sszege ideje 0sszeg (%)
0 -

Az Alap szamara az Alapkes#eRt hitelkeret szefdést kotott a MKB Bank Zrt.-vel, BUBOR
alapu kamat kondicioval. A hitelkeret a befektetgsgyek visszavasarlasa céljabdl kerdlt
megnyitasra. Az Alapnak 2009. december 31-én hitefe volt.

2. Bevételek és koltségek dsszetétele

a.) Bevételek dsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 240 091 165 845
Eladott értékpapir kamata 22 330 11901
Kapott osztalék 111 203 58 206
Lekotott betét kamata 0 0
Bankszamla kamata 20 081 8 334
Hataridés Uigylet eredménye 100 750 0
Osszesen: 494 455 244 286

b.) Raforditasok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Ertékpapirok arf. Vesztesége 1048 121 479 145
Hitelkamat 0 0
Ertkpapir letétbé! kiadas 0 0
Hataridés lgyletek
vesztesége 231 710 196 470
Osszesen: 1279831 675 615
c.) Koéltségek dsszetétele
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 43518 28 414
Letétkezel 6 dija 5440 3552
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 13072 7 807
Egyéb koltségek 2617 1679
PSZAF dij 680 444
Sajtokdzlemények 169 138
Kodnyvvizsgalati dij 974 1074
KELER dij 794 23
Osszesen: 64 647 41 452
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MKB Eurépai Nyiltvég ii Részvény Befektetési Alap

3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 232244 225 960
Ertékpapirok 1 644 880 1803 164
Kovetelések 123 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 1745 1917
Szarmaztatott tigylet ért. Kul. -29 040 23910
Eszkdzok 0sszesen 1849 952 2 054 951
Kotelezettségek -2 931 -21 311
Passziv id8beli elhatarolasok -483 -533
Nettd eszkdzérték konyv. Sz. 1846 538 2033 107
Letétkezel6 szerint 1846 538 2 033107
Kilénbség 0 0

4. Netto eszkozérték részletezése

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Befektetési jegyek értéke 2 828 308 2842778
Ertékelési killonbozet -450 105 194 775
El6z6 évek eredménye 318 358 -531 665
Mérleg szerinti eredmény -850 023 -472 781
Nettd eszkdzérték konyv. sz. 1846 538 2033 107
Letétkezel6 szerint 1846 538 2033 107
Kildnbség 0 0
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5.Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

2008. december 31. (eFt-ban)

Megnevezés Beszerzési  |Fordulénapi Erték-
érték mérlegérték kiilénbozet

Aegon 18 895 9474 -9421
Allianz 37 500 39 497 1997
Arcelor 54 088 19 253 -34 835
Assicurazion 92 299 76 106 -16 193
Axa 54 230 37 790 -16 440
Banco Bilboa 43 900 28 458 -15 442
Banco Santander 90617 48 895 -41 722
BASF 35613 39 648 4 035
Bayer 64 751 49 998 -14 753
BNP Paribas 52 305 23935 -28 370
Credit Agricole 17 586 7 706 -9 880
Daimler Chrysler 72 494 36 436 -36 058
Deutsche Telekom 63 217 53 640 -9 577
ENI 76 542 61 665 -14 877
EON 124 712 81 326 -43 386
France Telekom 71 670 63 482 -8 188
Gaz de France Suez 75 868 70 309 -5 559
Iberdrola 31 367 36 576 5209
ING 20 878 22 767 1889
Intesa Saopaolo 76 240 42 508 -33732
Konink.Philips 38 825 21 829 -16 996
Nokia 65 494 64 300 -1194
RWE 57 600 42 771 -14 829
Sanofi-Aventis 81 099 75 049 -6 050
SAP 46 125 38214 -7911
Siemens 59 958 67 830 7872
Soc. Generale 34 236 18 674 -15 562
Telefonica 122 734 103 585 -19 149
Total Fina 145 255 123 964 -21 291
Unilever 51 260 44 584 -6 676
EUR 6sszesen: 1877 355 1450 269 -427 087
Részvények 0sszesen: 1877 355 1 450 269 -427 087
MAK 2010/D 188 590 194 612 6 022
Allamkétvény dsszesen: 188 590 194 612 6 022
Mindbdsszesen: 2 065 945 1 644 880 -421 065
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2009. december 31. (eFt-ban)

Megnevezés Beszerzési  [Fordulénapi Erték-
érték mérlegérték kuldnbozet

Aegon 8 246 7 457 -789
Allianz 43 313 50925 7612
Arcelor 17 894 23830 5936
Assicurazion 30 241 34 705 4 464
Axa 33373 35319 1946
Banco Bilboa 34710 45 201 10 491
Banco Santander 61 034 79 341 18 307
BASF 29 999 41 545 11 546
Bayer 40 342 53193 12 851
BNP Paribas 63 663 67 436 3773
Credit Agricole 11 690 12 648 958
Daimler Chrysler 30481 36 191 5710
Deutsche Telekom 49 878 57 330 7 452
ENI 62 881 64 660 1779
EON 77 276 84 220 6 944
France Telekom 54 972 54 961 -11
Gaz de France Suez 52 861 56 344 3483
Iberdrola 33613 35706 2093
ING 15 322 12 319 -3 003
Intesa Saopaolo 24 042 31987 7 945
Konink.Philips 18 282 24 558 6 276
Nokia 73 020 64 205 -8 815
RWE 36 388 40 993 4 605
Sanofi-Aventis 65 625 76 357 10732
SAP 34 076 34923 847
Siemens 48 935 57 059 8124
Soc. Generale 31995 34 008 2013
Telefonica 103 512 105 127 1615
Total Fina 118 207 131 248 13 041
Unilever 38932 49 254 10 322
EUR 6sszesen: 1344 803 1503 050 158 247
Részvények 6sszesen: 1 344 803 1503 050 158 247
MAK 2010/D 93424 102 257 8 833
Allamkétvény dsszesen: 93 424 102 257 8 833
DOW Jones EURO STOXX 96 522 98 688 2166
LYXOR ETF 97 550 99 170 1620
Befektetési jegyek EUR

Osszesen: 194 072 197 858 3786
Minddsszesen: 1632 299 1 803 165 170 866
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6. Kotelezettségek alakulasa

Alapkezel 6vel szembeni kotelezettségek
Letétkezel 6vel szembeni kotelezettségek
Ertékpapir vasarlas miatt

Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek

IV. né. PSZAF dijj

nov. dec. KELER dij

dec. kdzzétételi dij
szamlavezetési dij

hataridés ugyletek miatt
egyéb kotelezettség
Osszesen:

Rovid lejaratu bankhitel/EUR

Mindosszesen:

2008.12.31
(eFt)

2 487
311

0

2009.12.31
(eFt)

2710
339

0

122
12
18 120

18 262

21311
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7. Portfolio jelentés értékpapiralapra

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-101

Alapkezel§ neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:
Targynap (T):

MKB Eurépai Nyiltvég (i Részvény

Befektetési Alap
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.

MKB Bank

Zrt.

T-2
2008.12.31

Sajat téke: 1846 538 106
Egyjegyre
juté NEE: 0,537543
Darabszam: 3435143084
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) Hitelez6 Futamidé 0,0%
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 2930 885 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 2 487 096 0,2%
Letétkezel6i dij miatt 310 887 0,0%
KELER dij 2 056 0,0%
Kozzétételi ktsg. miatt 11 286 0,0%
Kdltségként elszamolt egyéb 119 560 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kételez.
Kiegyentlen érték.vétel 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): 483 432 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3414 317 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6sszes): 232 243 666 12,6%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 232 243 666 12,6%
HUF 154 553 861 8,4%
EUR 77 689 805 4,2%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekdtott bankbetétek 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lek6tésd (6ssz) 0 0 0,0%

(6sszes):
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11/3.2. 3 hénal hosszabb lekot.0ss 0,0%
Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
/4. Ertékpapirok
(6sszes): HUF 1644 880 363 89,1%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 200 000 000 194 611 800 10,5%
11/4.1.1. Kétvények (0sszes): HUF 200 000 000 194 611 800 10,5%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 147 959 542 1 450 268 563 78,5%
11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes): HUF
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
EUR 147 959 542 1450 268 563 78,5%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatérolasok
(6sszes): HUF 1745 250 0,1%
11/6. Kbvetelések HUF 123 144 0,0%
II/7. Szarmaztatott tigyletek HUF -29 040 000 -1,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1849 952 423 100,2%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-101

Targynap (T):

MKB Eurépai Nyiltvég @ Részvény

Befektetési Alap
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.

MKB Bank

Zrt.

T-2
2009.12.31

Sajét téke: 2 033107 216
Egyjegyre
juté NEE: 0,589014
Darabszam: 3451714 107
Nettd
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) Hitelezé Futamidé 0,0%
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 21310764 1,1%
Alapkezeldi dij miatt 2709 403 0,2%
Letétkezeldi dij miatt 338 675 0,0%
KELER dij 5355 0,0%
Kdzzétételi ktsg. miatt 11 756 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 122 209 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kotelez. 18 123 366 0,9%
Kiegyentlen érték.vétel 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhatarolasok
(6sszes): 533 100 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 21 843 864 1,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6sszes): 225960 219 11,1%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 225960 219 11,1%
214 670 728 10,6%
11 289 491 0,5%
II/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 0 0,0%
[1/3. Lekotott bankbetétek 0 0,0%
[1/3.1. Max. 3 ho lekdtési (6ssz) 0 0 0,0%
(6sszes):
[1/3.2. 3 honél hosszabb lekdt.0ss 0 0,0%
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Devizanem Névérték Osszeg/Erték

/4. Ertékpapirok

(6sszes): HUF 1803 164 517 88,7%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 100 000 000 102 256 600 51%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF 100 000 000 102 256 600 5,1%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6sszes).
I1./4.2. Gazdalkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 297 083 1503 049 590 73,9%
[1/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények
(6sszes): EUR 297 083 1503 049 590 73,9%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF 24 600 197 858 327 9,7%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): EUR 24 600 197 858 327 9,7%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):
II/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok

(6sszes): HUF 1916 344 0,1%
11/6. Kovetelések HUF 0 0,0%
II/7. Szarmaztatott Uigyletek HUF 23910 000 1,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 054 951 080 101,1%
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8. Cash-flow kimutatas

adatok e Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
I valtozas 197 188 -20 754
1 Addzés elbtti eredmény -961 226 -530 987
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa -4 029 257
7 Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa 0 18 123
8 Passziv id6beli elhatdroldsok valtozasa -2 50
9 Vevbkovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevo és pénzeszkdz nélkil) 1 047 967 433 769
11 Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa 3275 -172
12 Véglegesen kapott pénzeszkdz (rendkiviili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miiveletek bevételei) 111 203 58 206
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédd pénzeszkoz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszk6zok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m (iveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -950 012 14 470
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
23 Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal -950 012 14 470
V. Pénzeszkoz valtozasa -752 824 -6 284
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9. Szarmaztatott ugyletek

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény pénzaramlas

EURO001

eladas 837 750 000 813 840 000 26 640 000 23910 000 8 520 000

Osszesen: 26 640 000 23910 000 8 520 000

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemeny.

Budapest, 2010. aprilis 12.

1S R
/

Ddrbczi Andor
=
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Eurdpai Nyiltvég ii Részvény Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

2009. december 31.

Budapest, 2010. &prilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeR260. marcius 23-an kelt, 110.151-1/2000.
szamu hatarozataval vette nyilvantartasba.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan a 1111-101 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

Az Alap elddleges célja, hogy lehiéget nydjtson a magyar befekteiek a nemzetkozi
részvénypiacok altal kinalt széles kdrefektetési lehéségek kihasznalasara, védelmet nyujtson a
forint leértékebdése ellen, valamint leliete tegye szamukra, hogy befektetéseik egy részét
fuggetlenitsék a hazai gazdasagi folyamatok alaiaixdéd

Az Alap hozamot nem fizet, a hozamok realizalabafaktetési jegyek visszavaltasaval torténik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb az Alap 6kéjének likvid hanyadon fellli részét az OECD té&gébkban
szekhellyel rendelkézszervezetek europaiasdékre bevezetett részvenyekbe fekteti be. Adikvi
hanyad 2003. jalius 16-t6l 15 %.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk
Eurépai részvénypiaci 6sszefoglald

A 2008 hatalmas veszteségét kieet 2009. els félévét is enyhe minuszban zartak az eurdpai
részvenypiacok. Az EuroStoxx50 index 2%-kal meérsdidt, hogy aztan a masodik félévben annal
szebben teljesitsen és ennek mintegy tizszeres@yé nyereséget hozzon 6ssze 23%-0S
emelkedéssel. A huz6 agazat a duplazo alapanyagszedit. Az év eleji, fokozédd valsag-
félelmek nyoman kibontakozé esést @&l nyugat eurdpai piacok a masodik negyedévben
gyakorlatilag korrigaltak és toretlenil menetetekabb az év hatraléwészében. Az angol FTSE,

a német DAX és a francia CAC kis szorast mutatve?4%-kozott teljesitettek. Mindannak
ellenére, hogy év elején a balti valsag kockazaéta, végén pedig a hatalmasra duzzadt
allamadoéssaguk nyoman a dél eurépai orszagok fifraasisi problémai rontottdk az eurdpai
bankrészvények megitélését, a bankszektor méggoodtl fellli csaknem 50%-0s emelkedést
mutatott fel. Tavasszal Irorszag legmagasabbatdpbesorolasat rontottak le a hitelidsitok, 6sz
végen hasonlo lepésekre Gorogorszaggal szembelh s@riarnyékot vetve az eurd arfolyamara. A
k6z6s eurdpai valuta a dollar ellenében a novembér-es rekord szintj@r 1,43-ig gyengult
december végeéig.

A gazdaséagélénkitkormanyzati programok noévelték a kotvénykinalatohely a 10 éves eurd
koétvény hozamat 45bp-tal 3,19%-ig nyomta fel. Miéa a rekord alacsony szintre, 1%-ra
csokkentett eurd alapkamat mellett a pénzpiaci kaknaninden idk legalacsonyabb szintjén,
béven 1% alatt zartdk az évet. Az MKB Eurdpai Résyvalap portfoliojanak devizakitettsége
felerészben volt fedezve év végen.
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3./ Az Alap eszkdz Gsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 232 244 12,6% 225 960 11,0%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 194 612 10,5% 300 114 14,6%
értékpapirok

Allamkotvény 194 612 10,5% 102 256 5,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Befektetési jegyek 0 0,0% 197 858 9,6%
Kulfoldi részvények 1450 268 78,4% 1503 050 73,1%
Szarmaztatott tigyletek -29 040 -1,6% 23910 1,2%
Kovetelések 123 0,0% 0 0,0%
Aktiv id 8beli elhat. 1745 0,1% 1917 0,1%
Osszesen 1849 952 100% 2054 951 100%

4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

20009. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek

2009. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2009. januér 1-december 31. kozo6tt visszavaltott befektetési jegyek -

+

2009. december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek szama

3435143084 db

155 474 993 db
138 903 970 db

3451714 107

5./ Netto eszkodzerték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdzértek {.sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. evben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 1846 538
2009. januér 31. 1744750 -101 788
2009. februar 28. 1 650 646 -94 104
2009. mércius 31. 1692014 41 368
2009. aprilis 30. 1722022 30 008
2009. méjus 31. 1789 683 67 661
2009. janius 30. 1674195 -115 488
20009. jdlius 31. 1759471 85 276
2009. augusztus 31. 1887 829 128 358
2009. szeptember 30. 1908 479 20 650
2009. oktober 31. 1862 808 -45 671
2009. november 30. 1927 742 64 934
2009. december 31. 2033 107 105 365
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7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé Osszesttmettd eszkdzérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkdzérték:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkdzérték szama eszkbdzérték
2000.12.31 2001.01.02 1103 353 278 1344190 130 0,820831
2001.12.31 2002.01.02 513 410 850 737 585 830 0,696069
2002.12.31 2003.01.02 332 462 717 682 384 594 0,487207
2003.12.31 2004.01.05 395 050 125 660 318 992 0,598272
2004.12.31 2005.01.03 365 976 299 588 470 296 0,621910
2005.12.31 2006.01.02 2113 007 244 2823394 293 0,748393
2006.12.31 2007.01.02 4 348 375 466 5051 124 291 0,860873
2007.12.31 2008.01.02 4 073 062 265 4 635753511 0,878619
2008.12.31 2009.01.02 1846 538 106 3435 143084 0,537543
2009.12.31 2010.01.02 2 033107 216 3451714 107 0,589014

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev Hozam**

Referenciaindex
hozama**

2009 13,36%

19,17%

2008 -40,25%

-42,41%

2007 2,08%

6,91%

2006 15,86%

15,12%

2005 19,47%

21,27%

2004 4,58%

7,31%

2003 19,21%

16,28%

2002 -28,36%

-37,41%

Referencia index (benchmark):DowStoxx50

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd

hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6ség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca

38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Csorba Nikolettadosztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)
Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)
Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)
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2009. julius 1-étl az Alapkeze) vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pél a vezérigazgato, Dr. Gagyi yadndrasné vezérigazgato
helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2009. év végére %54l csokkent az é£6
€v végehez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Vaéltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaro allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrendeidés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghééll6 nyiltvéd: alap, mig
a zartveg tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébld6 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-2
devizaneme dollér, illetve eurd). A nyiltvéglapok allomanyanak ndvekedése a lejaro zéiitvég
alapok nyiltvégive alakitasa miatt isott. A zartvéd alapok allomany csokkenése a lejard alapok
alloméanyéaval csokkent, tekintettel arra, hogy aelév felében nem inditottunk () alapokat.
A lejaro alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiuéttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghinarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekiérdekbdik és befektetési alapjaink iranslég azon alapok
irant, amik egy adott indexet képeznek le ( Allapipa Europai részvény-, Bonus alap)
Az els) félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdlwknanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag neéhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 Uj alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek II. dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kivdili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.

A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit tzések

2010-ben elédlegesen preferdlt piacainka hazai kdtvénypiac, a nyersanyag piac és a nkiret

vallalati kétvénypiacok. Teljesitmény tekintetéb&nvallalati kbtvénypiacon és a nyersanyagok
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egyes csoportjaban latunk j6 potencialt, a részv@cpk esetében vélléein sok fog mualni azon,
hogy jo idben alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket. Kémmjegys hozamokra az
allampapiralapban, illetve a vallalati kétvény ésngersanyagalapban szamitunk nagyobb
biztonsaggal, a részvényalapok esetén inkabb azidyfogja meghatarozni az elért teljesitmeényt.
A tervezett allomany néveked#g milliard Ft, azonban

- a lejaro zéartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges névekmény igényet, igm84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— Uj forint denominalt nyiltvély alap nem szerepel a tervszamokban, azonban ag20&atégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkgprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyitikddve mind az MKB, mind kutsprivatbanki szolgéaltatokkal

— EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovidtava terveinkdtt)
elss korben megleyy népszei nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denomindlt sorozatok
inditasat tervezzuk

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masreszt szeles részvenypiaoieick).

Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forg6eszkozok az 6sszes eszkdzhoz 101,48% 98,74%
3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség 53,71% 58,54%

+ torzstékéhez

4. Hosszu lejaratl kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez

5. MUkddé téke/bsszes kotelezettség 630,00 95,40

6. MUkodo téke eFt 1846 538 2 033 107

Budapest, 2010. 4prilis 12.

<56 R
/

Ddrbczi Andor

\ M—F—

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Netté eszkozérték

MKB Nyiltvég G Eurdpai Részvény Alap netté eszkdzértékének ésegy  befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértékének alakulasa 2009/01/06 és 2009/ 12/31 kozott. (1. sz. melléklet)

2500 000 000 0,650000
0,600000
2000 000 000
0,550000
1 500 000 000
0,500000
§
>
o
0,450000
1000 000 000
0,400000
500 000 000
0,350000
0 0,300000

m nettd eszkdzérték = egy jegyre jutd
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