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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zri. részére

Elvégeztik az MKB Hozamvaddsz Nyiltvégit Befektetési Alap (tovibbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2009. évi
éves beszdmoldjdnak a konyvvizsgilatt, amely éves beszdmolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 375.561 E Ft, a targyévi eredmény14.136 E Ft
nyereség és az ezen iddponttal végzodo évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbdl
all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatisa az MKB Alapkezelé Zrt. iigyvezetésének
(tovabbiakban”lgyvezetés™) felelossége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd,
Iényeges hibis dllitdsoktdl mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és valos bemutatdsa szempontjdbol relevdns
bels6 ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsdt; a megfelelo szdmviteli politika kivdlasztasit és
alkalmazdsat, valamint az adott koriilmények kozott ésszertt szdmviteli becslések elkészitését,

A kdnyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmol6 dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes — torvények €s egyéb jogszabilyok
alapjin hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgilatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibas 4llitdsokat.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajidsdt, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivdlasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akdr csaldsbdl, akar hibabél eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétol fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlé a pénzilgyi kimutatdsok
iigyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabd! relevins belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsé ellenbrzésének hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgdlat
magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleltségének és az igyvezetés szdmviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok dtfogé bemutatdsdnak értékelését. Az izleti
jelentéssel kapcsolatos munkink az iizleti jelentés és az éves beszdmold oOsszhangjinak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvintartasaibSl levezetett
informdcidk attekintését.

Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgal6i zdradékunk (véleményiink) megadasihoz.

KPMG Hungdéria Kt., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiiated with KPMG International, 8 Swiss cooperative.
Company registration: Budapes, no 01-03-063183



hcaricy

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sorin az MKB Hozamvaddsz Nyiltvégit Befektetési Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztasit az érvényes nemzeti kinyvvizsgélati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrél, hogy az
éves beszamoldt a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az MKB Hozamvaddsz Nyiltvégili Befektetési
Alap 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhatd és valds képet ad.
Az iizleti jelentés az éves beszdmold adataival 6sszhangban van.

gu #i

Ell Agnes
Bejegyzett konyvvizsgdlo
Igazolvany szam: 005512

AgdrsGabor

Partner
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MKB Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-8184; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim:www.mkbalapkezelo.hu

MKB Hozamvadasz Nyiltvég i Befektetési Alap

PSZAF lajstromszam: 1111-152

Eves beszamol6

2009. december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12 .



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 398 533 375 561

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 378 646 372 655

I. Kbvetelések 5402 0

1. Kovetelések 5402 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 129 293 119 697

1. Ertékpapirok 251 354 175 282

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -122 061 -55 585

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 1112

b.) egyéb -122 061 -56 697

lIl. Pénzeszkdzok 243 951 252 958

1. Pénzeszkozok 243 951 252 958

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 730 910

1. Aktiv id6beli elhatarolas 730 910

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 19 157 1996

FORRASOK (PASSZIVAK) 398 533 375 561

E.) Sajat téke 397 581 373 383

I. Indulé téke 712 414 570 488

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4898 615 4949 284

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 4186 201 4 378 796

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -314 833 -197 105

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbozete -98 932 -44 655

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -102 904 -53 589

3. El6z6 év(ek ) eredménye 190 921 -112 997

4. Uzleti év eredménye -303 918 14 136

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 455 1630

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejarat kotelezettségek 455 1630
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 497 548

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
l. Pénziigyi miveletek bevételei 205 585 146 789
Il.  Pénziigyi miveletek raforditasai 488 111 122 914
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 21 392 9739
V.  Egyéb raforditadsok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili réforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -303 918 14 136

(I-N+11-IV-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. aprilis 12.
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Kiegé$zmelléklet

Az Alap megnevezéseMKB Hozamvadasz Nyiltvédi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: vegyes alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetiéalapkezelo zartkorien mikdodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Ell Agnes
Kamarai bejegyzés szama: 005512
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolot készit. |lag konyvviteli
nyilvantartdsat az alapkedelezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas koérébe tartozo feladatokranyitasaért, vezetéseert felés személy
adatai:

Regisztralasi szama: 167875

Név: Koméaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koénywvizsgalata koteléz Az éves beszamolot a KPMG Hungaria Kift.
koényvvizsgald cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatoja irja ala.

Vezérigazgatd: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Ké@oly tér 4. 111/2.

Jelents 0sszef) hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbéllersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériben feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sEjédt noveb-
csokkend - értekének egytttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
mérleg H0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médegskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
milli6 forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet Iényegesen befolyasold:Hidaa jelertis 6sszefy hibdk és hibahatdsok
O0sszevont értéke a sajake ertékét lenyegesen megvaltoztatja, €s ezértrekozaétett - a

vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetre vonatkeadatok megtévessk. Minden esetben
a megbizhatdé és valés képet lényegesen befolyabddanak kell tekinteni, ha a
megéallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 szazalékkal valtozik Wagy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulféldi pénzértekreoléz kovetelések és kotelezettségek
értékelése soran a MKB Bank Zrt. deviza vételil§gméat alkalmazza az alap.

Mérleghez kapcsoldédd szabalyok
Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszkzok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalgitési celu értékpapirokat vasarol.



B) Forgoeszktzok
l. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkatil kelszdmolasra, ha a kovetelés
konyvszerinti értéke és a varhaté megtérilési értéeti kilonbozet nagyobb, mint a ,nem
jelents hiba’-nak midsulo érték.

Az alap tzsdei ugyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapistehedvadékba. Ennek
kovetkeztében o&vadeéki pénzletéttel kapcsolatos tkté®e az alapnal nem szerepel a
beszamoloban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzérté&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
eév vegi értékelés soran a fordulonapi devizaarfolya atértékeli. Az értékelés soran
keletkezett arfolyam kiloénbbdzet 6sszevont egyemlaggénziigyi riveletek bevételei vagy
raforditasai koz6tt szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerilési értéke a kovetketeleket tartalmazza:
Kamatozo6 kétvény eseteén:

* az értékpapir névérteke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték killonbdzete
Diszkont értékpapir eseten:

o Avételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmérulételarban |éy kamatot pénzigyi ftiveletek
bevételeit csokkenttételként szadmolja el az alap.

A vasarlaskor felmerdl egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dif.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értékében, hanem koltségkeniiinek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése hgotdrténik. Az értékelés sordn az
ertékpapirok piaci ertékét a letétkdrallapitja meg.

Az értékpapirok piaci értekének meghatarozasadobelk szerint torténik:
» tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,
o tézsdén kivali elismert értékpapiron forgalmazottélgpapirok esetén az elismert
értékpapir piaci ara a piaci érteék,

* tézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiaconfasgalmazott értékpapirok piaci
ertéke az adott ertékpapirok jelenértéke,

« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébemardatdo befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd Osszekjati az alap piaci értéke

Az értékpapirok piaci és bekerllési érteke koxittbnbozetet értekkilonbdzetként szadmolja
el az alap. Az értékkulonbbzetet megbontjak kamaibkosztalékokbol szarmazo, valamint
egyéb értékkilonbozetre.



Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFQdapjan szamolja el az alap.
lll. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kbzeé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydoszamlak,
* Deviza folyészamlak.

A deviza készlet nbvekedése és cstkkenése a nkghyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kilénbozetet a pénzugyitueletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kerul elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv idébeli elhataroldsként az alap a tardgygdakot érind, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiiszakot érini, de targyidszakot kovei évben, mérlegkészités 6l
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekanthatérids ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az ugylet piaci értékenek dsszegdhalfa el az alap az értékelési kilonbozet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet digstz minden értékeléskor a hatésd
ugylet piaci értekére kell kiegésziteni. Az értésekilonbozetet az Ugylet zarasakor meg kell
sziintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmn.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat 6ke
l. Induld ke
Indulé ©Bkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®@efektetési jegyek névérteket.
Az értékesitett befektetési jegyek néveérteke atker@btél havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névértéken szamaltisldorgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névértéken visszastigdrgalmanak felel meg.



Il. Tokevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavaséarolt befektetési jegyek bevonasi &itiEinbozete a visszavasérolt
befektetési jegyek néveértekének és a a visszaltddefektetési jegyekert kapott
0sszeg (visszavasarlasi erték) kulonbozete, vatamkibocséatott befektetési jegyek
ertékkulonbozete. Az eértékkilonbozet kdnyvelese edétkezadtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kulonbodzetek tartaléka sor a Letétkeadltal kimutatott piaci érték és a
konyvszerinti eszkozérték kulonbozete, melyet mindeékelés alkalmaval elszamol
az alap adkonyvi nyilvantartasban. Az értékelési killonbozetdléka sor tartalmazza
a szarmaztatott Ugyletek eértékelési kulonbozetétEr az érték megegyezik a
forgbeszkdzok kozott szerépl értékpapirok értékelési kulonbozete sor és a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete gypilttes 6sszegével.

c) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek agiartasra.

d) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@edmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a
visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az alapeetkesd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kdltségszamlék dsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kbtelezettségek éviétekelésekor a kovetelések kozott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket.



lll. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek taalma

|. Pénzigyi niveletek bevételei

Pénzigyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
« Kamatbevételek (eértékpapir, lekotott betét, folysla),
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamnyereség,
» Kapott osztalékok,
* Hataridbs Ugyletek bevételei,
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzugyi niveletek bevételeit csokkenttétel az értékpapirok beszerzési arabard lév
felmeradlt felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénzigyi niveletek raforditasai

Pénzigyi mveletek raforditasaként kertilnek elszamolasraaandll a kovetkertételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatraforditasok,
» Hataridbss Ugyletek raforditasai,
» Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
» Opciobs dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja.

IV. Miikddési koltségek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
* Letétkezebi dij,
« Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
» Konyvvizsgald dij,
» Sajtékozlemények koltségek,
« PSZAF dijj
« KELER djj

V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss €s opcios ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a ssdeés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok es&otési ar és a zaraskori piaci érték

kozotti kilonbodzetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént és pénziigyyletek raforditasaként.



Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondahn nyitott hataritk Ugyleteit. A
meérleg fordulénapi piaci érték és az ugylet konyermti értéke kozotti kulonbozetet a
szarmaztatott lUgyletek értékelési kiloénbozete sdwadh elszamolni, adkevaltozas kozott
szerepd értekelesi kulonbozet tartalekaval szemben.

A szarmaztatott Ugyletek piaci értekének meghaéiaizor az alap:

» hataridbs 6zsdei Ugyletek esetén a pénzigyi instrumentum eésk napi dzsdei
kereskedési napjara vonatkozdéan a Letétkezdlal megallapitott elszamoldarat,
arfolyamot,

» tézsdén kivuli hatarids deviza Ugyletek esetén az értékelés napjan éserny
kamatlabak alapjan szamitott hatésidarfolyamot,

e opcibs ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkataa. A napi arfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali &rfolyambdl szamitott kpaéolyam.

A kiegészit mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugyelgylettipusonkeénti
szerddes szerinti értékeét (kotési arfolyamat), varha@dmeényét (értékelési kiulonbozetet,
azaz piaci értékét), targyévben varhato, illetveg/ligges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jelleren nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpagiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ova#ékgarancia- és kezességvallalasok az
Alapnal nincsenek

Zéalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB Hozamvadasz Nyiltvédi Befektetési Alap
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» Szarmaztatott Ugyletek

11



1. Likviditas jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja | Hitelezé | 6sszege ideje Osszeg (%)
0

Az Alap szdméra az AlapkeZeRt hitelkeret szefidést kotott a MKB Bank Zrt.- vel,
BUBOR bazisu kamatkondiciéval. A hitelkeret a béd¢dsi jegyek visszavasarlasa céljabdl
kerllt megnyitasra. Az Alapnak 2009. december 3higos hitele.

2. Bevételek,raforditasok, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 171 006 127 392
Eladott értékpapir kamata 2598 647
Kapott osztalék 6 135 841
Lekotott betét kamata 0 0
Bankszamla kamata 7 807 8979
Hatéarid6s igylet eredménye 18 039 8 930
Rendkivili bevétel 0 0
Osszesen: 205 585 146 789
b.) Réforditasok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Ertékpapirok arf. Vesztesége 364 583 91 667
Hitelkamat 2 7
Hataridés lgyletek
vesztesége 123 526 31 240
Osszesen: 488 111 122 914
c.) Koltségek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 7 193 4010
Letétkezel 6 dija 1439 802
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 11 363 3559
Egyéb koltségek 1397 1368
PSZAF dij 180 100
Sajtékdzlemények 163 138
Kodnyvvizsgalati dij 994 1096
KELER dij 60 34
Osszesen: 21 392 9739
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3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Pénzeszkdzok 243 951 252 958
Ertékpapirok 129 293 119 697
Kovetelések 5402 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 730 910
Szarmaztatott tigylet ért. Kul. 19 157 1996
Eszk6z6k 6sszesen 398 533 375561
Kotelezettségek -455 -1 630
Passziv id6beli elhatdrolasok -497 -548
Nettd eszkdzérték kdnyv. Sz. 397 581 373 383
Letétkezeld szerint 397 581 373 383
Kilénbség 0 0
4. Nettd eszkodzérték részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 613 482 525 833
Ertékelési kilonbozet -102 904 -53 589
El6z6 évek eredménye 190 921 -112 997
Mérleg szerinti eredmény -303 918 14 136
Netté eszkdzérték konyv. sz. 397 581 373 383
Letétkezeld szerint 397 581 373 383
Kildnbség 0 0
5. Kotelezettségek alakulasa
2008.12.31 | 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezel6ével szembeni kotelezettségek 345 306
Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 69 61
Ertékpapir vasarlas miatt 0 0
Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek
IV. né. PSZAF dijj 28 24
nov. dec. KELER dij 2 8
dec. kozzétételi dij 11 0
hataridés tgyletek miatt 0 1204
Osszesen: 41 1236
Téves osztalék jovairas miatt 27
Minddsszesen: 455 1630
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6. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Adatok eban
2008. december 31.
Ertékpapirfajta Beszerzési Fordul6napi Erték-
érték mérlegérték kulénbozet
Részvények
Toshiba 50 282 30 280 -20 002
JPY Osszesen: 50 282 30 280 -20 002
Nvidia 21 310 15 047 -6 263
Pacific alliance 77 783 54 035 -23 748
Sandisk 1972 1 806 -165
Vitesse 54 5 -49
USD 6sszesen: 101 118 70 893 -30 224
Arasor 59 869 637 -59 232
AUD 0sszesen: 59 869 637 -59 232
Befektetési jegyek
Proshares Lehman 40 086 27 483 -12 603
USD 6sszesen: 40 086 27 483 -12 603
Mindbdsszesen: 251 354 129 293 -122 061
2009. december 31.
Ertékpapirfajta Beszerzési Fordul6napi Erték-
érték mérlegérték kiilbnbozet
Részvények
Vestas Wind 18 056 17 180 -876
DKK 6sszesen: 18 056 17 180 -876
Vitesse 54 9 -45
USD dsszesen: 54 9 -45
Arasor 59 869 605 -59 264
AUD 0sszesen: 59 869 605 -59 264
Befektetési jegyek
Powershares DB Agricult. 25223 24 706 -518
Proshares Ultra Basic 24 038 24 093 55
USD dsszesen: 49 261 48 798 -463
MKB Nyersanyag Alapok alapja 20 000 23 950 3950
HUF 6sszesen: 20 000 23 950 3950
Diszkont Kincstarjegy
D100630 28 043 29 155 1112
Mindbdsszesen: 175 282 119 697 -55 585
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel§ neve:
Letétkezeld neve:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1111-152

MKB Hozamvadasz
Nyiltvég G
Befektetési Alap

MKB Befektetési Alapkezel6
Zrt.

MKB Bank Nyrt.

NEE szamitas tipusa: T-3
Targynap (T): 2008.12.31
Sajat téke: 397 580 861
Egy jegyre 0,558076
juté NEE:
Darabszam: 712 413 487
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 454 517 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 344 497 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 68 900 0,0%
KELER dij 1950 0,0%
Kozzétételi ktsg. miatt 11 286 0,0%
PSZAF dij 27 884 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kételezettség 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): 497 347 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 951 864 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz (6sz): 243 951 380 61,4%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 243 951 380 61,4%
HUF 85 366 506 21,5%
EUR 12 188 857 3,1%
USD 146 396 017 36,8%
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11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0,0%
[1/3. Lekotott bankbetétek
(6sszes): 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz): 0,0%
[1/3.2. 3 honél hosszabb lekot 0,0%
Devizanem Néveérték Osszeg/Erték
/4. Ertékpapirok HUF
(6sszes): 103 847 339 129 292 656 32,5%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 103 033 099 101 810 078 25,6%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes): 103 033 099 101 810 078 25,6%
uUsD 79 653 543 70 893 249 17,8%
AUD 23 316 500 636 917 0,2%
JPY 63 056 30279912 7,6%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 814 240 27 482 578 6,9%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 814 240 27 482 578 6,9%
uUsD 814 240 27 482 578 6,9%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0
I1/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
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11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok

(6sszes): HUF 729 515 0,2%
II/6. Szarmaztatott tigyletek HUF 19 157 000 4,8%
11/7. Kdvetelések HUF 5402 175 1,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 398 532 726 100,2%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1111-152

MKB Hozamvadasz

Nyiltvég a

Befektetési Alap

MKB Befektetési Alapkezeld

Zrt.

MKB Bank Nyrt.

NEE szamitas tipusa: T-3
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 373 383 332
Egy jegyre 0,654498
juté NEE:
Darabszam: 570 488 385
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (6sszes): 1630 826 0,4%
Alapkezeldi dij miatt 305 636 0,1%
Letétkezeldi dij miatt 61 128 0,0%
KELER dij 7 336 0,0%
Kozzétételi ktsg. miatt 0 0,0%
PSZAF dij 24 314 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 1232412 0,3%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok
(6sszes): 548 031 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2178 857 0,6%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6szamla, készpénz (6sz): 252 958 059 67,7%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 252 958 059 67,7%
HUF 252 494 574 67,6%
EUR 0 0,0%
usD 463 485 0,1%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekdtott bankbetétek
(6sszes): 0 0,0%
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[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz): 0,0%
11/3.2. 3 héonal hosszabb lekot 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
/4. Ertékpapirok HUF
(6sszes): 51182 818 119 697 018 32,1%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 30 000 000 29 155 470 7,8%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 30 000 000 29 155 470 7,8%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 151 680 17 793 012 4,8%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes): 151 680 17 793 012 4,8%
uUsD 180 8572 0,0%
AUD 150 000 604 620 0,2%
DKK 1 500 17 179 820 4,6%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 21 031 138 72 748 536 19,5%
11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes): 45 000 48 798 106 13,1%
usD 45 000 48 798 106 13,1%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): HUF 20986 138 23 950 430 6,4%
I1/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
[I/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): HUF 910 116 0,3%
II/6. Szarmaztatott tigyletek HUF 1996 000 0,5%
II/7. Kbvetelések HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 375 561 193 100,6%
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8. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
I valtozas -224 870 96 656
1 Addzés elbtti eredmény -310 053 13 295
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa -5 533 -56
7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa -175 1231
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -2 51
9 Vevékovetelés valtozasa -5 402 5402
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevé és pénzeszkdz nélkil) 86 737 76 072
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 3423 -180
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 6 135 841
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -292 576 -87 649
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
23 Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol -292 576 -87 649
V. Pénzeszkoz valtozasa -517 446 9 007
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9. Szarmaztatott ugyletek

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény  pénzaramlas

EURO001

eladas 13 962 500 13 564 000 444 000 398 500 203 525

USDO001

eladas 48 552 500 47 055 000 1552 500 1 597 500 -520 025

Osszesen: 1 996 500 1 996 000 -316 500

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemény.

Budapest, 2010. aprilis 12.

<516 Részvenyta
Ddrbczi Andor
‘\ y, —
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Hozamvadasz Nyiltvédi Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

00®. december 31.

Budapest, 2010. &prilis 12 .
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1./ Az Alap ismertetése

Az MKB Hozamvadasz NyiltvdgBefektetési Alap a befektetési lebmtgek egy Uj megkozelitését
biztositja a befekték szamara. Befektetési politikaja alaget abban kilonb6zik a megszokott
befektetési alapoktdl, hogy az értékpapir piacoktimhet hozamok maximalizalasara torekszik.
Emiatt befektetési fokusza a letidegtagabb abban, hogy a hazai és a nemzetkoznykban is
meghatarozé (Egyesilt Allamok, Eur6pai Unio, Jap&pabalyozott értékpapir piacokon
forgalmazott értékpapirokat (részvények, allam- véflalati kotvények és befektetési jegyek)
miatt. A fenti kritériumok lehéivé teszik az alap kezgé szamara, hogy kéllszamu, meghatarozott
minéségi és befektetési szempont figyelembevételéwdldgatott értekpapir alkossa a tdrvény
engedte kereteken bellli befektetési portfolidto&ektetési politika a befektetési eszk6zokon és a
befektetési piacokon belil nem részestéingben egyetlen befektetési eszkbzcsoportot, szektor
régiot, devizat annak érdekében, hogy a befektptdiika célja - az elérhéthozam maximalizalasa

- megvalosuljon.

A befektetési politikAnak megfeten devizdban jegyzett befektetési eszkdzok is kettiek az alap
portfoliéjaba.

Az Alap Tajékoztatojat és Nyilvanos Ajanlattétaltfivas kozzétételét a PSZAF

E-I11/110.258/2005. szamu hatarozataval engedétydrjegyzés 2005. majus 5-én indult. A
jegyzési idbszak 3 munkanap volt, az Alapot a PSZAF E-II1/158:4/2005. sz. hatarozataval
1111-152 lajstromozasi szamon 210.092.523 Ft ijavel nyilvantartasba vette.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasafekbetési jegyek visszavaltdsaval torténik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa réaEnAlapban 0sszegjott
megtakaritasokat megfetetzakértelem biztositasaval és a kockazat megasziasigy fektesse be,
hogy az azonnali fizéképesség fenntartdsa mellett minél nagyobb hozérjest el.

Az Alapkezeb arra torekszik, hogy befektetési portfolidjabaerspeltesse mind a hazai, mind a
nagy kulféldi értékpapirpiacokon forgalmazott bafté&si eszkdzoket. A rendelkezésre allé kinalat
azonban szikségessé teszi, hogy az Alapkezaboru elvek alapjan szelektaljon a befektetések
kozott. A szelekcid célja, hogy a mindenkori piatielyzetnek megfelél dinamikus
eszkozallokacioval az alap befelidatek magas hozamot biztositson. Aikiitt célnak megfeléen

a dontéseket és az eszkozallokaciot a legnagyoltantmt biztositd piacokra, szektorokra,
tarsasagokra és befektetési tipusokra koncentraljuk

Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allakiban és Nyugat-Eurépaban mar elterjedt - un.
absolu vagy total return befektetési alapokra hidison

Az absolut vagy total return befektetési alap bifidsi politikdjanak tdg keretén belll szabadon
valasztja meg befektetéseinek piacat és befektetsdiozét, illetve a befektetési eszkdz tartasi
politikajat. Ezaltal nem jelolhét ki elsre egy meghatdrozott befektetési szerkezet. Beésdite
politikdja nem kételezi egyetlen piac hangsulyogelenésére sem és egyetlen befektetési eszkdz-
csoport minimalis szintjének fenntartdsara sem.

Az Alap befektetési stratégiajanak célja a hazaki@&ldi elismert részvény, kotvénypiacokon,
valamint a befektetési alapok kindlataban - befékte ajanlott midsitési értékpapirokon (S&P
minésitése szerint) - elérlieta magyar atlagos év/év inflaciot feletti jelentealhozam biztositasa.
Az étlagon felli teljesitményhez a befektetéspdtézepes, illetve magas kockazatl befektetéseket
is alkalmaz, amelyeket azonban kockazatkezelédiegfiaval, erre szolgalé pénzugyi termékekkel és
a befektetések biztonsdgat szolgald limitrendskkorgrolal.

23



A devizaban jegyzett értékpapirokon keresztil ap aldatosan deviza kockazatot is vallal, melynek
fedezését a piaci helyzetnek megi&el kivanja megvaldsitani.
Az Alap likvid hanyada a nett6 eszkozérték 15 %-a.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

Bar féléves Osszesitésben az amerikasdék stagnalast mutattak, e mogott ad elsgyedéves
széles, 35%-nyi visszaesés és annak korrekciofa All Fed UOjszeif monetaris kvantitativ
intézkedései, adlikviditas korszakat hozva segitették felivglalyara a részvény arfolyamokat. Az
S&P500 index tbbb mint 23%-kal kertlt magasabbraéazleji szintjéhez képest. A novekedés
motorjat a technolOgiai szektor adta, amely a Ngsitad4%-0s éves teljesitményhez segitette.
Atlagon felul emelkedtek az USA-ban a konyvelésatggyok konnyitése nyoman a pénzigyi
papirok, tébb mint 50%-kal, de hasonlé mértékettiitieg az alapanyagok szarnyalasa nyoman a
kapcsolt alapanyagszektor. A kiterjedt roncsfeldasa program pedig az autdészektort tette az év
nyerteséve 90%-nyi emelkedéssel.

A vilag vezeb kozponti bankjainak hasonloan laza iranyitasa ettejlobalis részvén§tzsdei bull
idoszak koszontott be. A 2008-as valsag kitdréséngkagyobb vesztesei, a feltdrékpiacok
mutattak a 2009-es felivelésben a legszebb tefjésigt. A BRIC orszagok kdszénvé hyersanyag
ellatottsdguknak vagy éppen hatalmas és toretlsti keresletiiknek 80-120%-kal szarnyaltak.

A makro adatok vilagszerte a visszaesés lassulasar@ negyedik negyedévre a recesszid \Wgdgér
tanuskodtak, ami megtorte a 8 negyedéve egyfolptaisakked vallalati profit folyamot és a cég
kilatasok javulasat hozta. A 9 honapos rally ugk&namagasra emelte a profitegységre jutd arazasi
szinteket, egyre kisebb valosiésget rendelve a tovabbi emelkedésnek. A kormangaatiasag
elénkités megterhelte a kotvénypiacok kinalati lakdés az amerikai 10 éves koétvény hozama
162bp-tal 3,84%-ig 6tt. A FED 0-0,25%-0s sévba kijelolt iranyad6 kardaja mellett ugyanakkor

a rovid dollar hozamok 6 honapos lejaratig tovalbe0,35%-ot kozelitették.

Az MKB Hozamvadasz alap devizakitettségének 60%tafedezve év végén.

3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 243 951 61,2% 252 958 67,4%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0,0% 29 155 7,8%
értékpapirok

Allamkotvény 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 29 155 7,8%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 0 0,0%
Vallalati kotvények 0 0,0% 0 0,0%
Részvények 101 810 25,5% 17 793 4,7%
Befektetési jegyek 27 483 6,9% 72749 19,4%
Kovetelések 5402 1,4% 0 0,0%
Szarmaztatott ért. kiil. 19 157 4,8% 1996 0,5%
Aktiv id ébeli elhat. 730 0,2% 910 0,2%
Osszesen 398 533 100,0% 375 561 100,0%
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4./ 2009. december 31-én forgalomban l&befektetési jegyek szama

20009. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 712 413487 db

50 669 463 db
192 594 565 db

2009. januér 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek +
2009. januér 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2009. december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek szama 570488 385 db

5./ Netto eszkdzerték, egy befektetési jegyre juttettdé eszkozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

Idépont Sajat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 397 581
2009. januér 31. 358 472 -39 109
2009. februar 28. 411 153 52 681
2009. mércius 31. 431 242 20 089
2009. aprilis 30. 423 676 -7 566
2009. méjus 31. 405 502 -18 174
2009. janius 30. 393 924 -11 578
20009. jdlius 31. 399 325 5401
2009. augusztus 31. 402 689 3364
2009. szeptember 30. 401 781 -908
2009. oktober 31. 401 160 -621
2009. november 30. 352 407 -48 753
2009. december 31. 373 383 20 976

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszeditaettd eszkdzerték és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek Egy jegyre juté nettod
érvényes eszkozérték szama eszkozérték
2005.12.31 2006.01.02 3246 780 508 3085 242 404 1,052358
2006.12.31 2007.01.02 3163579 642 2 925 409 309 1,081414
2007.12.31 2008.01.02 1073 450 284 1023 035672 1,049279
2008.12.31 2009.01.02 397 580 861 712 413 487 0,558076
2009.12.31 2010.01.02 373 383 332 570 488 385 0,654498
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8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev Hozam*
2006 2,28%
2007 -2,80%
2008 -46,28%
2009 16,11%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre jutd nettd eszkdzértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatbsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZéyjazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci ut&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveéegjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&a)
Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

2009. julius 1-étl az Alapkezed vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pél a vezérigazgato, Dr. Gagyi yadndrasné vezérigazgato
helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2009. év végére %4l csokkent az 66 év
végehez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Véltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaré allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1
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Nincs jelends atrende#dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alagke(sorrend: OTP,
KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghi¢ll6 nyiltvédi alap, mig a
zartvédi tokegarantaltikevédett alapok szama 20 (ébkdl6 db Ft-ban kibocsatott, mig 2-2
devizaneme dollar, illetve eurd). A nyiltvéglapok allomanyanak ndvekedése a lejard zaiitvég
alapok nyiltvégvé alakitasa miatt isott. A zartvéd alapok allomany cstkkenése a lejaré alapok
alloméanyéaval csokkent, tekintettel arra, hogy aelév felében nem inditottunk () alapokat.
A lejaro alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiuéttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és aghtarkjat tekintve hasonld, de nyiltéeg

hatérozott futamidéjalappéa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekigérdekbdik és befektetési alapjaink iranb)ég azon alapok
irant, amik egy adott indexet képeznek le ( Allapipa Eur6pai részvény-, Bonus alap)
Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagmanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag néhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 0] alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkdzi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO ®kevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek Il. 3ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen kiviili cé\dtsipt
tartott az Alapkezéhél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Fellugyelet feligyeleti intézkedbsknazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit tizések

2010-ben elédlegesen preferalt piacainka hazai kotvénypiac, a nyersanyag piac és a nkioret
vallalati kotvénypiacok. Teljesitmény tekintetébanvallalati kotvénypiacon és a nyersanyagok
egyes csoportjaban latunk j6 potencialt, a részm@epk esetében veélliein sok fog mulni azon,
hogy jo idben alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket. Kérmmjegyy hozamokra az
allampapiralapban, illetve a vallalati kotvény eés ngersanyagalapban szamitunk nagyobb
biztonsaggal, a részvényalapok esetén inkabb azidyfogja meghatarozni az elért teljesitmeényt.

A tervezett allomany néveked#&g milliard Ft, azonban

- a lejaro zéartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges névekmény igényet, igym84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— (] forint denominalt nyiltvégy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban ae¥)&fatégiai
fokusz részeként szeretnénk zartkOprivatbanki tgyfelek szamara elémhetyiltvédi alapokat
létrehozni, szorosan egyitikddve mind az MKB, mind kitsprivatbanki szolgéaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditasa is szerepel rovidtavu terveinkdkt) el$
korben megletr népszdr nyilt alapjaink mellé efssorban EUR denominalt sorozatok inditaséat
tervezzuk

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a nyersanyagpiacra,
masreszt széles részvenypiaci indexekre).
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Mutat6k 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az dsszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forg6eszkozok az 6sszes eszkdzhoz 95,01% 99,23%
3. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 55,77% 65,26%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratli kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség 873,80 229,07
6. MiUkodo téke eFt 397 581 373 383
Budapest, 2010. 4prilis 12.

Ddrbczi Andor

\

Vallalkozas vézétéj e (képviseldje)

28




Nettd eszkodzérték

MKB Hozamvadéasz Befektetési Alap nettd eszkdzértéké  nek és egy befektetési jegyre
juté nettd eszkozértékének alakulasa 2009/01/06 és  2009/12/31 kdzott.
(1. sz. melléklet)
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