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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik az MKB Nyersanyag Alapok Alapja (tovibbiakban ,az Alap”) mellékelt 2009. jilius 6-t6l
2009. december 31-ig terjedd idGszakra vonatkozd éves beszdmoldjanak a kényvvizsgdlatdt, amely éves
beszdmolé a 2009, december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegh6l — melyben az eszkizok és forrdsok egyezd
veéghsszege 364.927EF, a tirgyévi eredmény 14.339 EFt nyereség é€s az ezen iddponttal végzddd évre
vonatkozd eredménykimutatasbil, valamint kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatisa az MKB Alapkezelté Zrt. iigyvezetésének
{tovabbiakban”iligyvezetés”) feleldssége. Ez a felelésség magiban foglalja az akér csalasbél, akar hibabol eredd,
lényeges hibas dllitasokidé] mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbdl relevans

belsd elienérzés kialakitdsdt, bevezetését és fenntartdsit; a megfeleld szdmviteli politika kivalasztisat és
alkalmazdsdt, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii szimviteli becslések elkészitését,

A kdnyvwizsgdlo felelbssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn, valamint az izleti
jelentés €s az éves beszdmold dsszhangjdnak megitélése. A kdnyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok €s a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon érvényes ~ torvények €s egyéb jogszabdlyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgdlatot tigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossigot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibds allitdsokat.

A kbnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja kényvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepl$ Gsszegekrol és kizzétételekrol. A kivélasztott eljdrdsok, beleértve a
pénziigyi kimutatisok akdr csaldsbdl, akdr hibibdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgdld megitélésétl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlé a pénziigyi kimutatdsok
tigyvezetés dltali elkészitése €s valés bemutatisa szempontjibdl relevins belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgilati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok dtfogd bemutatisdnak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az lzleti jelentés és az éves beszdmol Gsszhangjdnak megitélésére
korldtozédott €és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szimviteli nyilvintartisaibol levezetett
informdacidk Attekintését.

Meggy0zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
kbnyvvizsgaldi zdradékunk (véleményiink) megaddsahoz.
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Zdradék (vélemény)

A kdnyvvizsgilat sordn az MKB Nyersanyag Alapok Alapja éves beszdmoldjit, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtimasztisit az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, €s ennek alapidn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimolét
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették
el. Vélemeényiink szerint az éves beszamolé az MKB Nyersanyag Alapok Alapja 2009. december 3 1-én fenndll6
vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves besziamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. 4prilis 2.

KPMG ﬂu ria’Kft. dr. Takacsné Gniz Erzsébet
gyzés: 000202 kamarai tag kdnyvvizsgalé
MKK tags\ég: 000103

[
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Parner Bejegyzett kinyvvizsgdlo
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MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.07.06 2009.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 200 000 364 927

A.) Befektetett eszkzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 200 000 358 324

I. Kbvetelések 0 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 317 227

1. Ertékpapirok 0 292 871

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 24 356

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 568

b.) egyéb 0 23 788

Ill. Pénzeszkdzok 200 000 41 097

1. Pénzeszkozok 200 000 41 097

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 213

1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 213

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 6 390

FORRASOK (PASSZIVAK) 200 000 364 927

E.) Sajat téke 200 000 360 379

I. Indulé téke 200 000 316 677

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 200 000 317 339

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 662

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 0 43 702

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete 0 -1 383

2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 0 30 746

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 0

4. Uzleti év eredménye 0 14 339

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 0 4 145

I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejarati kotelezettségek 0 4145
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 403

Budapest, 2010. aprilis 12.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.07.06 2009.07.06-12.31.
I Pénziigyi miveletek bevételei 0 20 528
Il.  Pénzigyi miveletek raforditasai 0 784
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 0 5405
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 0 14 339
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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Kiegészith melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Nyersanyag Alapok Alapja
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvéq értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Dr. Takacsné Gruz Erzsébet
Kamarai bejegyzés szama: 000103
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketds kdnywvvitelen alapulé éves beszamolot készit. lap &Bonyvviteli nyilvantartasat az
alapkezeal vezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokiranyitaséért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap konyvvizsgalata koteléz Az éves beszamolot a KPMG Hungaria Kft. konyvvizsglo
cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgato: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Kéaoly tér 4. 111/2.

Jelents 6sszefy hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbéliersrzések soran, egy adott
Uzleti évet éririen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, s@jédt ndveb-csokkend -
ertékének egyuttes (g€l nélkili) 6sszege meghaladja az eblendtt tzleti év mérlegébisszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérleg$szeg 2 szazaléka meghaladja az 500 milli6 fdriatdkor az
500 milli¢ forintot.

Megbizhatdé képet lényegesen befolyasold :hhim a jeleris 6sszefy hibak és hibahatasok
Osszevont értéke a sajdtké értékét Iényegesen megvaltoztatja, és ezért rakizzétett - a
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetre vonatkezadatok megtévesi#k. Minden esetben a
megbizhatd és valds képet lIényegesen befolyasoiénak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltardsanak évét nézgelizleti év mérlegében kimutatott sajdike
legalabb 20 szazalékkal valtoziks(magy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakeészlet, valamint a kulfoldi pénzértekr@lézkovetelések és kotelezettségek értekelése
soran a MKB Bank Zrt. deviza vételi arfolyamat dthazza az alap.
Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszk6zok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalggitési célu értékpapirokat vasarol.



B) Forgoeszktzok
l. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkai kedészamolésra, ha a kdvetelés kdnyvszerinti
ertéke és a varhaté megtérulési értéke kozti ki@bpabnagyobb, mint a ,nem jelést hiba’-nak
mindsulo értek.

Az alap btzsdei Ugyletei mdégé nem pénzt, hanem értékpapilyehedvadékba. Ennek
kovetkeztében ovadéki pénzletéttel kapcsolatostktdseaz alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzérté&a@d koveteléseket és kotelezettségeket az év
Vvégi értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyaratértékeli. Az értékelés soran keletkezett
arfolyam kulonbozet 6sszevont egyenlegét a pénaifyeletek bevételei vagy raforditasai kozott
szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerllési értéke a kovetkegeleket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

» az értékpapir névérteke

o +/- arfolyamar (netto érték és névertek kulonbdzete
Diszkont értékpapir esetén:

* A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felméridételarban |6y kamatot pénzigyi tiveletek bevételeit
csokkend tételként szamolja el az alap.

A vasarlaskor felmertl egyéb koltségeket (pl.: opciés dij, bizomanyi difb.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értekében, hanem koltségkeniiinek elszamolasra.

Az eértékpapirok piaci értékre valo értékelése hevodrténik. Az értékelés soran az értékpapirok
piaci értékét a letétkezehllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasadobelk szerint torténik:
» tdézsdeén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,
» tézsdeén kivuli elismert értékpapiron forgalmazotéldpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

* tézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon fuegalmazott értékpapirok piaci
ertéke az adott ertékpapirok jelenértéke,

« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébenbacddtd befektetési alap nettd
eszkozertékének egy befektetési jegyre jutd Osszekjati az alap piaci ertéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekerulési ertéke koitthnbozetet értékkulonbdzetként szamolja el az
alap. Az értékkulonbodzetet megbontjak kamatokbéztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb
ertékkulonbozetre.



Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFGdaljan szamolja el az alap.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet nbvekedése és csokkenése a rfapja@inon torténik, a felhalmozott arfolyam
kuldnbozetet a pénzugyi ilimeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb kerdl
elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatarolasként az alap a targygdakot érind, be nem érkezett bevételeket, valamint
a targyidszakot érint, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészitésstl beérkezett kamatok
targyidsszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete

A szarmagztatott tgyletek értékelési kiulonbozetekédmatarids tgyletek forduldnapi értékelésekor
az Ugylet piaci értékének 0Osszegét szamolja el lag az értékelési kilbénbozet tartalékaval
szemben. Az értékelési kilbénbozet 6sszegét mindékebéskor a hatarid tgylet piaci értékére
kell kiegésziteni. Az értékelési kiulonbozetet agléigzarasakor meg kell sziintetni az értékelési
kulonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kivil kotott hataréds és opcids lgyleteket a kormanyrendeléfré&ai szerint kell
ertékelni a lejarati iél alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateké&paru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdiakdtési ar kilonbozetét, illetve az opcid targyat
képed aru, pénzugyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcid delta ténygenek
szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott péatkéet) a szarmaztatott tgyletek értékelési
kulénbozetében kell elszadmolni az értékelési kuiie tartalékaval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat 6ke
l. Induld ke
Indulé ©Bkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®@efektetési jegyek névérteket.
Az értékesitett befektetési jegyek néveérteke atker@btél havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névérteken szamolt eladasi forgreak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek néverteke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas alapjan
a befektetési jegyek névértéken visszavasarolaforgnak felel meg.

Il. Tékevaltozas @tkendvekmeény)



a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itEinbozete a visszavasarolt befektetési
jegyek néveértekének és a a visszavasarolt beésktgegyekért kapott  6sszeg
(visszavasarlasi érték) kulonbdzete, valamint a odgitott befektetési jegyek
ertékkulonbozete. Az értekkilonbozet konyvelése etétkezadtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kulonbozetek tartaléka sor a Letélealtal kimutatott piaci érték és a
konyvszerinti eszkozérték kulonbozete, melyet mindetekelés alkalmaval elszamol az
alap a ékonyvi nyilvantartasban. Az értékelési kilonbodzattaléka sor tartalmazza a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetéEzsaz erték megegyezik a forgdéeszkdzok
kozott szere@ értékpapirok értékelési kilonbdzete sor és a szAatott Ugyletek
ertékelési kilonbodzete sor egylttes dsszegével.

c) Az eloz6 évek eredménye merlegsoron az egyes évek eredmenykdnyvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek agiartasra.

d) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatds t&rggéedmeény soradban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettsegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokatedeladt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kdltségszamlak 6sszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

774 7

A kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek évivd@rtgkelésekor a kbvetelések kdzott leirtak az
iranyadodak.

H) Passziv iébeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érinf, nem szamlazott
koltségeket.



lll. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek taralma

|. Pénzigyi niveletek bevételei

Pénzugyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
« Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folysla),
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamnyereség,
» Kapott osztalékok,
* Hataridbs Ugyletek bevételei,
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzigyi niveletek bevételeit csokkdéntétel az értékpapirok beszerzési ardbad élmerilt
felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénzugyi ntiveletek raforditasai

Pénzigyi mveletek raforditasaként kertilnek elszamolasraaandll a kdvetkertételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatraforditasok,
» Hatéridbs tgyletek raforditasai,
* Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
e Opcio6s dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja.

IV. Miikddési koltségek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
* Letétkezebi dij,
« Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
» Konywvizsgalo dij,
» Sajtokozlemenyek koltségek,
« PSZAF dijj
« KELER djj

IV. Mérlegen kivili tételek
Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss €s opcios tgyleteket.
Az alap csak hatarid elszamolasi Ugyleteket kot, igy a s?ees szerinti hatarid

bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezardsakok eskotési ar €és a zaraskori piaci érték kozotti
kulonbozetet szamolja el az alap:



* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént s pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondagn nyitott hatarigs Ugyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az Ugylet konyv szeritiecke kozotti kilonbozetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbozete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerdpkrtékelési
kulonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott Uigyletek piaci értekének meghatémaizor az alap:

e hatéridbs tzsdei Ugyletek esetén a pénzlgyi instrumentum eésk napi ézsdei
kereskedési napjara vonatkozéan a Letétkezaltal megallapitott elszamoldérat,
arfolyamot,

» tézsdeén kivili hatariés deviza Ugyletek esetén az értékelés napjan éseaykamatldbak
alapjan szamitott hatafigl arfolyamot,

* opcids ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkadma. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzépayéoh.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugdigylettipusonkénti szdidés
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhatd erédget (értékelési kulonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.

Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvaéiekmrancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Kiegésrinelléklet tAblazatai

» Likviditasi jelentés értékpapiralapra

» Beveételek, raforditasok, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netté eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Cash-flow kimutatas

» Szarmaztatott Gigyletek

11



1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja | Hitelez6 | 6sszege ideje 0sszeg (%)
- - 0 - - -

2. Beveételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2009.07.06 2009.07.06-12.31.
Arfolyamnyereség 0 2 954
Eladott értékpapir kamata 0 0
Hataridés lgyletek
nyeresége 0 14 496
Lekotott betét kamata 0 0
Bankszamla kamata 0 3078
Osszesen: 0 20528

b.) Réforditasok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2009.07.06 2009.07.06-2009.12.31
Ertékpapirok arf. Vesztesége 0 784
Hitelkamat 0 0
Hataridds Ugyletek
vesztesége 0 0
Osszesen: 0 784

c.) Koltségek részletezése

Megnevezés 2009.07.06 2009.07.06.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 0 2115
Letétkezel 6 dija 0 231
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 0 1332
Egyéb koltségek 0 1727
PSZAF dij 533
Sajtokozlemények 129
Kényvvizsgalati dij 800
KELER dij 265
Osszesen: 0 5 405
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3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2009.07.06 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 200 000 41 097
Ertékpapirok 317 227
Kovetelések 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 213
Szarmaztatott tigylet ért. Kul. 6 390
Eszkdzok 0sszesen 200 000 364 927
Kotelezettségek -4 145
Passziv id8beli elhatarolasok -403
Nettd eszkdzérték konyv. Sz. 200 000 360 379
Letétkezel6 szerint 200 000 360 379
Kilénbség 0
4. Nettd eszkodzérték részletezése
Megnevezés 2009.07.06 2009.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 200 000 315 294
Ertékelési kilonbozet 0 30 746
El6z6 évek eredménye 0 0
Mérleg szerinti eredmény 0 14 339
Netté eszkozérték konyv. sz. 200 000 360 379
Letétkezeld szerint 200 000 360 379
Kildnbség 0 0
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5. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

2009.12.31.
Megnevezés Beszerzési  [Fordulénapi Erték-
érték mérlegérték | kilbénbozet

ETFS Aluminium 18 334 21797 3463
ETFS Coffee 8 403 8 545 141
ETFS Copper 18 355 22 533 4178
ETFS Corn 15186 17 128 1942
ETFS Cotton 6 235 6 983 749
ETFS Crude Oil 37 426 40 620 3194
ETFS Gasoline 8793 9 388 595
ETFS Gold 18 824 21302 2478
ETFS Heating Oil 10 491 11109 618
ETFS Lean Hogs 6474 7 033 559
ETFS Live Cattle 13122 12 952 -170
ETFS Natural Gas 45 627 43 562 -2 065
ETFS Nickel 5530 5736 206
ETFS Silver 6 767 7 253 485
ETFS Soybeans 21 648 22 705 1057
ETFS Soybeans Oll 8 147 8 559 411
ETFS Sugar 8117 10 437 2 320
ETFS Wheat 13 206 14 054 848
ETFS Zinc 7202 9981 2778
USD 06sszesen: 277 890 301 677 23 787
Befektetési jegyek
Osszesen: 277 890 301 677 23 787
D100630 14 981 15 550 568
Diszkont kincstarjegy 6sszesen: 14 981 15 550 | 568
Mindésszesen: | 292 871 317 227 24 356
6. Kotelezettségek alakulasa

2009.07.06 | 2009.12.31

(eFt) (eFt)

Alapkezel 6vel szembeni kotelezettségek 0 458
Letétkezel 6vel szembeni kotelezettségek 0 50
Ertékpapir vasarlas miatt 0 0
Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek
IV. né. PSZAF dijj 0 20
nov. dec. KELER dij 0 7
dec. kozzétételi dij 0 0
hataridés tgyletek miatt 0 3610
Osszesen: 0 3637
Minddsszesen: 0 4145
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Portfolid jelentés értékpapiralapra

1111-337

MKB Nyersanyag Alapok Alapja
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 360 378 708
Egyjegyre
juté NEE: 1,138001
Darabszam: 316 676 957
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-4ban
|. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 4145 192 1,2%
Alapkezeldi dij miatt 458 203 0,1%
Letétkezeldi dij miatt 50 116 0,0%
KELER dij 7120 0,0%
Kozzétételi ktsg. miatt 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 19 753 0,0%
Egyéb - nem koéltség alapu -
kételezettség 3610000 1,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok
(6sszes): 403 100 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4548 292 1,3%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6sszes): 41 097 162 11,4%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 41 097 162 11,4%
II/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekoétott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondél hosszabb lekot 0 0,0%

15



/4. Ertékpapirok
(6sszes): HUF

[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6sszes).

I1./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF

11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények
(6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF
11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes):

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): USD
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes):
II/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): HUF

11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kilonbozete HUF

Devizanem

Névérték
16 653 990

16 000 000

16 000 000

653 990

653 990

Osszeg/Erték

317 227 020

15 549 584

15 549 584

301 677 436

301 677 436

212 818

6 390 000

(%)
88,0%

4,3%

4,3%

0,0%

0,0%

0,0%

83,7%

83,7%

0,0%

0,1%

1,8%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

364 927 000

101,3%
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8. cash-flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2009.07.06 |2009.12.31
Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz-
I véltozas 0 -274 197
1 Adbzas elbtti eredmény 0 14 339
2 Elszamolt értékcsdkkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiildnbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 0 4 145
7 Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatroldsok valtozasa 0 403
9 Vevokovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 0 -292 871
11 Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa 0 -213
12 Véglegesen kapott pénzeszkdz (rendkiviili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miiveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédd pénzeszkoz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszk6zok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m lveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 200 000 115 294
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kétvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltorlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal 200 000 115 294
V. Pénzeszkoz valtozasa 200 000 -158 903
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9. Szarmaztatott ugyletek

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato
arfolyam eredmény

uSDO001

eladas 194 610 000 188 220 000 6 210 000

Osszesen: 6210 000

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemeny.

Budapest, 2010. aprilis 12.

Realizalt
eredmény

6 390 000
6 390 000

=y

DdrSczi Andor

Varhat6
pénzaramlas

2 600 000
2 600 000

Viallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Nyersanyag Alapok Alapja

UZLETI JELENTES

(&0 december 31.

Budapest, 2010. aprilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa, fajtaja:Nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte&EN-11I/EA-36/2009, 2009. juanius 19.
Feluigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteEN-III/EA-66/2009, 2009. julius 6.

Az Alap a Nyiltvédi Befektetési Alapok listajan a 1111-337 lajstronmsaé szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az Eurépai Uni6 vagy az OECD allamok nyeysmpiacain nyujt kozvetlen
lehetiséget, az egyes nyersanyagokat k&wérsden jegyzett kollektiv befektetési jegyeken
(ETF), a nyersanyagok (cink, aluminium, blza, dza cukor, nikkel, szarvasmarha,
szojaolaj, fitéolaj, kukorica, nyersolaj, sertés, gyapot, réz,&d&bldgaz, benzin, arany, ezlst)
kozvetlen kitermelésével@llitasaval/feldolgozasaval foglalkozé Eurdpai Uniagy az
OECD allamok ézsdei vallalatok részvényein keresztill eléheizamra.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

A recesszié stimuldlasara hatalmas volumenben bEinRormanyzati koltekezések és a
jegybankok monetaris lazitasa kdvetkeztében a nmfakikamentumokban jelentk&pvulas, -

és persze az ekkorra kialakult jel&nhyersanyag piaci tuladottsag - a nyersanyagjesgkeé
nagy lendilettel segitette felfelé majustol. A nolsdelévi 42%-os teljesitmény a Dow Jones
UBS Nyersanyag arindexet az egy évvel &@fiekzintjehez képest 23,5%-kal pozicionalta
feljebb. Az 6sszetdk kdzll az el§sorban kinai kereslet vezérelt ipari fémek- és ginafrak
szarnyaltak latvanyosan. Az amerikai féltekén ig@tycrude konnjolaj kurzusa, a WTI 78%-
kal bsviilt. De atmenetbszi gyengilést kovéen meghlztak a foldgaz arfolyamat is. Aprilis
eleji szintjéhez képest a réz ara kozel 70%-kabtigneg év végeéig. A nemesfémek kozil az
arany eéves 6sszehasonlitasban 25%-os profitot iter@seminden idk legmagasabb szintjén,
1215 dollar/unciankénti aron is megfordult novembégén. A vildggazdasag talpra allasanak
kozvetlen figgvényeben a nyersanyag piaci bulltédfydasa 2010-ben is biztositott lehet.

Az MKB Nyersanyag alap portfoliojanak devizakitége kétharmadban volt fedezve az év
végen.
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3./ Az Alap eszkdz Gsszetétele

Megnevezés 2009.07.06 2009.12.31
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 200 000 100% 41 097 11%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 317 227 87%
értékpapirok
Allamkoétvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 15550 4%
Befektetési jegyek 0 0% 301 677 83%
Aktiv id 6beli elhat. 0 0% 213 0%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 6 390 2%
Osszesen 200 000 100% 364 927 100%
4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama
200 000
20009. julius 6-an forgalomba hozott befektetési jeg  yek 000 db
117 339
2009. jalius 6 -december 31. kézo6tt eladott befektetési jegyek + 209 db
2009. julius 6-december 31. kdzo6tt visszavaltott befektetési jegyek - 662 252 db
2009.december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek 316 676
szama 957 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték

(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. evben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
0

2009. julius 31. 213 564 213 564
2009. augusztus 31. 234 382 20 818
2009. szeptember 30. 251 979 17 597
2009. oktober 31. 311 545 59 566
2009. november 30. 317 278 5733
2009. december 31. 360 379 43101
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7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszestt nettd eszkdzérték és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkozérték szama eszkozérték
2009.12.31 2010.01.02 360 378 708 316 676 957 1,138001

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Referenciaindex

Ev Hozam* hozama*

Induléstél | 14,37% 14,42%

Referencia index (benchmark):DJ UBS COMMODITY INDEX 90%-ban, RMAX 10%-ban

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatbsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elntk Ggyvedégazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

20009. jalius 1-ail az Alapkezeal vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fddndrasné
vezérigazgato helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. év végeére % k4l cstkkent az
el6z6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Véltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaré allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1
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Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghé¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébth6 db Ft-ban kibocsatott, mig
2-2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyilt¥églapok allomanyanak ndvekedése a lejaro
zartvéd alapok nyiltvégve alakitdsa miatt isott. A zartvéd alapok allomany csokkenése a
lejaré alapok allomanyaval csokkent, tekintettebahogy az év efsfelében nem inditottunk
0j alapokat.
A lejaro alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiuéttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghinarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befeki€rdekbdik és befektetési alapjaink iranslég azon
alapok irant, amik egy adott indexet képeznekAdgmpapir-, Europai részvény-, Bonus alap)
Az els) félévet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdlwknanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekik — ebszor a lakossag neéhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 Uj alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek II. dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az AlapkedeEl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit Gizések

2010-ben elédlegesen preferalt piacainka hazai kétvénypiac, a nyersanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kotvénypiacok. Teljesitméenkimtetében a vallalati kotvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjdban latunk j6 poteéneidészvenypiacok esetében véleetsok

fog mualni azon, hogy j6 itben alkalmazzunk taktikai pozici6felvételeket. Kérmjegy
hozamokra az allampapiralapban, illetve a vall&étvény és a nyersanyagalapban szamitunk
nagyobb biztonsaggal, a részvényalapok eseténbn&ahilyozas fogja meghatarozni az elért
teljesitmeényt.

A tervezett allomany néveked#g milliard Ft, azonban

- a lejaro zéartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges névekmény igényet, igym84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— (j forint denomindlt nyiltvéfy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a €2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaitkdorivatbanki tgyfelek szamara elémhet
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nyiltvégi alapokat létrehozni, szorosan egyiitkddve mind az MKB, mind ks privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovidtava terveink
kozott, el korben meglely népszeak nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denominalt
sorozatok inditdsat tervezzik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakck).

Mutatok 2009.07.06 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forg6eszkozok az 6sszes eszkdzhoz 100,00% 98,19%
3. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 100,00% 112,33%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. MUkddé téke/bsszes kotelezettség N/A 86,94
6. MiUkodo téke eFt 200 000 360 379

Budapest, 2010. aprilis 12.

<

I)ark(')czi Andor

Vallalkozas Véze(éjc (képviseldje)
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Nettd eszkozérték

MKB Nyersanyag Alapok Alapja nettd eszkdzértékének  ésegy befektetés
jegyre jutd nettd eszkdzértékének alakulasa 2009/07 /06 és 2009/12/31 kdzott.
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