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Fiiggetlen kinyvvizsgiléi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiikk az MKB Nemzetkozi Villalati Kotvény Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt
2009. jilius 6-161 2009. december 31-ig terjedé id6szakra vonatkozé éves beszdmolGjdnak a kényvvizsgilatat,
amely éves beszdmolé a 2009. december 31-i fordulGnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és
forrdsok egyezd végbsszege 250.469 EFt, a tirgyévi eredmény 6.294 E Ft nyereség és az ezen iddponttal
végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint kiegészitd mellékletbsl ll.

A vezetés felelGssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmolonak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon effogadott dltaldnos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az MKB Alapkezeld Zrt. ligyvezetésének
(tovibbiakban”iigyvezetés”) feleldssége. Ez a felelsség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akér hibdbél ereds,
lényeges hibds llitisokts] mentes pénziigyi kimutatdsok eikészitése és vaiés bemutatdsa szempontjibdl relevans
belsé ellenérzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartisit; a megfeleld szdmviteli politika kivilasztdsdt és

alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozitt €sszerii szdmviteli becslések elkészitését.

A konywvizsgdlo felelossége

A mi felelésségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett kinyvvizsgilat alapjdn, valamint az iizleti
jelentés €s az éves beszdmol6 Gsszhangjanak megitélése. A kinyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé ~ Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas dllitdsokat.

A kdnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld osszegekrél és kbzzétételekrdl. A kivdlasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akdr csaldsbél, akdr hibdbol eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatinak felmérését is, a
kényvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdls a pénziigyi kimutatdsok
ligyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjab6l relevdns belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsé ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat
magaban foglalja tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok dtfogd bemutatdsdnak értékelését. Az lizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az dizleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjdnak megitélésére
korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szimviteli nyilvdntartisaibdl levezetett
informaécidk attekintését.

Meggytzbdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgdléi zdradékunk (véleményiink) megaddsihoz.
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member fitm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG Intermational, a Swiss cooperative.
Company registration. Budapest, ne 01-03-063183
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Zdaradek (vélemeény)

A konyvvizsgilat sorin az MKB Nemzetkdzi Villalati Kotvény Befektetési Alap éves beszimolGjat, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztisit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati
standardokban foglaltak szerint feliivizsgdltuk, és ennek alapjin elegendd és megfelelé bizonyossigot
szereztiink arr6l, hogy az éves beszdmol6t a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az MKB Nemzetkszi
Villalati Kotvény Befektetési Alap 2009. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérsl
megbizhato €s valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszdmol6 adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2010. dprilis 12.

Agécs Gabor™_ Vafga-Molnar Ménika

Partner Bajegyzent kinyvvizsgdls
Igazolviny szdm: 005636
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MKB Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-8184; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim:www.mkbalapkezelo.hu

MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap

SPAF lajstromszam: 1111-336

Eves beszam

2009. december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.



MERLEG
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.07.06 2009.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 200 000 250 469
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 200 000 247 028
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 111 682
1. Ertékpapirok 0 106 752
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 4930
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 2738
b.) egyéb 0 2192
lll. Pénzeszkzok 200 000 135 346
1. Pénzeszkozok 200 000 135 346
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 731
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 731
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 2710
FORRASOK (PASSZIVAK) 200 000 250 469
E.) Sajat téke 200 000 247 772
I. Indul6 téke 200 000 232 319
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 200 000 233 043
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 724
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 0 15 453
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbodzete 0 1519
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 7 640
3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 6 294
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 2294
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 0 2294
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési
kulonbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 403
Budapest, 2010. 4prilis 12.

Ddrbczi Andor

\~—~
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2009.07.06 2009.07.06-12.31.
I Pénziigyi miveletek bevételei 0 10 495
Il.  Pénzigyi miveletek raforditasai 0 801
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 0 3400
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 0 6 294
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

Budapest, 2010. 4prilis 12.

<516
Ddrbéezi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Kiegészit melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvéq értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Molnar Ménika
Kamarai bejegyzés szama: 005636
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapulé éves beszamol6t készit. Aap akonywviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatokiranyitaséért, vezetéséért feléb
személy adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatodja irja ala.

Vezérigazgato: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Kéaoly tér 4. 111/2.

Jelents 0sszef) hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbéllersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériben feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sEjédét noveb-
csokkend - értekének egydtttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
mérleg H0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médeégsizeg 2 szazaléka meghaladja az 500
milli6 forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet leényegesen befolyasold:Hisaa jelertis 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a

vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és valds képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz&zalékkal valtozilé ragy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulféldi pénzértekreoléz kovetelések és kotelezettségek
értékelése soran a MKB Bank Zrt. deviza vételil§gméat alkalmazza az alap.
Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszk6zok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalggitési célu értékpapirokat vasarol.



B) Forgoeszktzok
l. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkatil kelszdmolasra, ha a kovetelés
konyvszerinti értéke és a varhaté megtérilési értéeti kilonbbzet nagyobb, mint a ,nem
jelents hiba’-nak midsulo érték.

Az alap tzsdei ugyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapistehedvadékba. Ennek
kovetkeztében o&vadeéki pénzletéttel kapcsolatos tkté®e az alapnal nem szerepel a
beszamoloban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzérté&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
eév vegi értékelés soran a fordulonapi devizaarfolya atértékeli. Az értékelés soran
keletkezett arfolyam kiloénbbdzet 6sszevont egyemlaggénziigyi riveletek bevételei vagy
raforditasai koz6tt szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerilési értéke a kovetketeleket tartalmazza:
Kamatozo6 kétvény eseteén:

* az értékpapir névérteke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték killonbdzete
Diszkont értékpapir eseten:

o Avételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmérulételarban |éy kamatot pénzigyi ftiveletek
bevételeit csokkenttételként szadmolja el az alap.

A vasarlaskor felmerdl egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dif.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értékében, hanem koltségkeniiinek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése hgotdrténik. Az értékelés sordn az
ertékpapirok piaci ertékét a letétkdrallapitja meg.

Az értékpapirok piaci értekének meghatarozasadobelk szerint torténik:
» tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,
o tézsdén kivali elismert értékpapiron forgalmazottélgpapirok esetén az elismert
értékpapir piaci ara a piaci érteék,

» t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiaconfasgalmazott értékpapirok piaci
értéke az adott értékpapirok jelenértéke,

« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébemardatdo befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd sszekjati az alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerllési érteke koxittbnbozetet értekkilonbdzetként szadmolja
el az alap. Az értékkulonbbzetet megbontjak kamaibkosztalékokbol szarmazo, valamint
egyéb értékkilonbozetre.



Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFQdapjan szamolja el az alap.
lll. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzok kbzeé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydoszamlak,
* Deviza folyészamlak.

A deviza készlet nbvekedése és cstkkenése a nkghyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kilénbozetet a pénzugyitueletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kerul elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolas

Aktiv idébeli elhataroldsként az alap a tardgygdakot érind, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiiszakot érini, de targyidszakot kovei évben, mérlegkészités 6l
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tgyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekanthatarids ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az ugylet piaci értékenek dsszegdhalfa el az alap az értékelési kulonbozet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet digstz minden értékeléskor a hatésd
ugylet piaci értekére kell kiegésziteni. Az értésekilonbozetet az Ugylet zarasakor meg kell
sziintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmn.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.



Forrasok (passzivak)
E) Sajat bke
l. Indul6 ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke atker@btél havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken szamaltisldorgalmanak felel meg.

A visszavasérolt befektetési jegyek névértéke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken visszasthigargalmanak felel meg.

Il. Tékevaltozas @tkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &i@inbozete a visszavasarolt
befektetési jegyek névértékének és a a visszalbdifektetési jegyekért kapott
0sszeg (visszavasarlasi érték) kulonbozete, vatamkibocsatott befektetési jegyek
ertékkilonbozete. Az eértékkulonbozet konyvelése edetkezadtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan tortenik.

b) Az értékelési kiulbnbozetek tartaleka sor a Let@kKealtal kimutatott piaci értek és a
konyvszerinti eszkdzérték kiulonbozete, melyet mindaékelés alkalmaval elszamol
az alap adkonyvi nyilvantartasban. Az értékelési kulonbozetdléka sor tartalmazza
a szarmaztatott ugyletek értékelési kilénbozetétEs az érték megegyezik a
forgoeszk6zok kozott szerépl értékpapirok értékelési kulonbdzete sor és a
szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete gpiittes dsszegével.

c) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredméniényvviteli
nyilvantartasban évenkeénti bontasban kerilnek awiiartasra.

d) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas targy@dmeény soraban szerépl
értékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvényd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokaetelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merUl fel hosszulejarata kotelezettség.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
« Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértekre szolo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kozott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket.

lll. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tatalma

l. Pénzlgyi niveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
« Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folysla),
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamnyereség,
» Kapott osztalékok,
* Hataridbs Ugyletek bevételei,
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzugyi niveletek bevételeit csokkenttétel az értékpapirok beszerzési arabard lév
felmerult felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénzigyi niveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatréforditasok,
e Hataridss Ugyletek raforditasai,
* Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
e Opcio6s dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeruléskor elszamolja.



IV. Mikddesi koltségek

Mukodési koltségek kdzott az aldbbiakban felsoradtiédet mutatja ki az alap:
» Alapkezebi dij,
» Letétkezebi dij,
« Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
» Konyvvizsgald dij,
» Sajtékozlemények koltségek,
« PSZAF dijj
* KELER dij

IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapataridss és opcids ugyleteket.

Az alap csak hatarid elszamolasi Ugyleteket kot, igy a s#ees szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az tgylet lezarasakok eskotési ar €s a zaraskori piaci erték kozotti
kilénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
» Veszteség esetén kotelezettségként és pénziiyglatek raforditdsaként.

Mérlegkészitéskor éertékeli az alap a mérleg fondain nyitott hataritk Ugyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az Ugylet kdnyv szeriatieke kozotti kilonbdzetet a szarmaztatott
ugyletek értékelési kilonbozete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerdépkrtékelési
kilénbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott Uigyletek piaci értékének meghatéaizor az alap:
* hataridbs tzsdei Ugyletek esetén a pénzlgyi instrumentum &ésk napi dzsdei
kereskedési napjara vonatkozoan a Letétkezéltal megallapitott elszamoldarat,
arfolyamot,

» tézsdeén kivili hatariés deviza lgyletek esetén az értékelés napjan ésgaykamatlabak
alapjan szamitott hatafigl arfolyamot,

e opcibés ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot allkatma. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzépayéoh.
A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugdigylettipusonkénti szdidées
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhatd erédget (értékelési kulonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.
Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.
Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvaéiekmrancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap

Kiegésrinelléklet tAblazatai

» Likviditasi jelentés értékpapiralapra

» Beveételek, raforditasok, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netté eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Cash-flow kimutatas

» Szarmaztatott Gigyletek
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MKB Nemzetkdzi Vallalati Kotvény Befektetési Alap

1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja | Hitelez6 | 6sszege ideje 0sszeg (%)
- - 0 - - -

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2009.07.06 2009.07.06-12.31.
Arfolyamnyereség 0 2 058
Vasarolt értékpapir kamata 0 -245
Hataridds Ggyletek
nyeresége 0 3527
Lekotott betét kamata 0 0
Bankszadmla kamata 0 5155
Osszesen: 0 10 495

b.) Réforditasok részletezése
eFt-ban

Megnevezés 2009.07.06 2009.12.31
Ertékpapirok arf. Vesztesége 0 801
Hitelkamat 0 0
Hatarid6s lgyletek
vesztesége 0 0
Osszesen: 0 801

c.) Koltségek részletezése

Megnevezés 2009.07.06 2009.07.06.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 0 1243
Letétkezel 6 dija 0 181
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 0 302
Egyéb koltségek 0 1674
PSZAF dij 526
Sajtokdzlemények 128
Kodnyvvizsgalati dij 800
KELER dij 220
Osszesen: 0 3400
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3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2009.07.06 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 200 000 135 346
Ertékpapirok 111 682
Kovetelések 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 731
Szarmaztatott tigylet ért. Kul. 2710
Eszkdzok 0sszesen 200 000 250 469
Kotelezettségek -2 294
Passziv id8beli elhatarolasok -403
Nettd eszkdzérték konyv. Sz. 200 000 247 772
Letétkezel6 szerint 200 000 247 772
Kilénbség 0
4. Nettd eszkodzérték részletezése
Megnevezés 2010.07.06 2009.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 200 000 233 838
Ertékelési kilonbozet 0 7 640
El6z6 évek eredménye 0 0
Mérleg szerinti eredmény 0 6 294
Netté eszkozérték konyv. sz. 200 000 247 772
Letétkezeld szerint 200 000 247 772
Kildnbség 0 0
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5. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

2009.12.31.
Ertékpapirfajta Beszerzési Fordulonapi Erték-
érték mérlegérték kilonbozet

D100630 18 696 19 437 741
Diszkont kincstarjegy
Osszesen: 18 696 19 437 741
FIAT 13727 15132 1404
GE CAP 13 376 14 302 926
MOL HB 3,875 11176 11 197 20
Thyssen 14 013 15032 1019
EUR 0sszesen: 52 293 55 663 3370
Mobile Telesystems 9 393 10121 728
USD 06sszesen: 9393 10 121 728
Kotvények Osszesen: 61 685 65 784 4 098
MKB EURO TOP 20 26 371 26 461 20
Befektetési jegy EUR
Odsszesen: 26 371 26 461 90
Mindbdsszesen: 106 752 111 682 4930
6. Kotelezettségek alakulasa

2009.07.06 | 2009.12.31

(eFt) (eFt)

Alapkezel 6vel szembeni kételezettségek 0 248
Letétkezel 6vel szembeni kotelezettségek 0 36
Ertékpapir vasarlas miatt 0 0
Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek
IV. né. PSZAF dijj 0 14
nov. dec. KELER dij 0 3
dec. kozzétételi dij 0 0
hataridés ugyletek miatt 0 1993
Osszesen: 0 2010
Minddsszesen: 0 2294
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-336

MKB Nemzetkozi Vallalati Kétvényalap
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2009.12.31
Sajét téke: 247 772 306
Egyjegyre
juté NEE: 1,066519
Darabszam: 232 318 732
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 2293 424 0,9%
Alapkezel6i dij miatt 248 003 0,1%
Letétkezeldi dij miatt 36 167 0,0%
KELER dij 2698 0,0%
Kdzzétételi ktsg. miatt 0 0,0%
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 14 056 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 1992 500 0,8%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0
I/4. Passziv id ébeli elhatarolasok
(6sszes): 403 100 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2 696 524 1,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6sszes): 135 345 596 54,6%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla HUF 134 123 313 54,1%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla EUR 1222 283 0,5%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz): 0 0,0%
[1/3.2. 3 honél hosszabb lekot 0 0,0%
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/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 20097 860 111 681 657 45,1%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 20 000 000 19 436 980 7,8%
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 20 000 000 19 436 980 7,8%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6sszes).
I1./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 65 783 590 26,6%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes): 65 783 590 26,6%
usD 50 000 10 120 655 4,1%
EUR 200 000 55 662 935 22,5%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): HUF 97 860 26 461 087 10,7%
11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes): EUR 97 860 26 461 087 10,7%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): HUF 731076 0,3%
11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kulonbozete HUF 2 710500 1,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 250 468 829 101,1%
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8. cash-flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2009.07.06 |2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
l. véaltozas 0 -98 492
1 Addzés elbtti eredmény 0 6 294
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 0 2294
7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 403
9 Vevékovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevé és pénzeszkdz nélkil) 0 -106 752
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 0 -731
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 200 000 33 838
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
23 Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol 200 000 33 838
V. Pénzeszkoz valtozasa 200 000 -64 654
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9. Szarmaztatott ugyletek

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény pénzaramlas
EURO001
eladas 83 775 000 81 384 000 2 664 000 2391 000 906 365
usDO001
eladas 9730500 9411 000 310 500 319 500 75 635
Osszesen: 2 974 500 2 710 500 982 000

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemény.

Budapest, 2010. 4prilis 12.

<516 R FAYL 1

Ddrbczi Andor
‘\ y, —
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

2009. december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve :MKB Nemzetk6zi Vallalati Kétvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtdja:Nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte&EN-I1I/EA-35/2009, 2009. junius 19.
Feligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteEN-III/EA-67/2009, 2009. julius 6.

Az Alap a Nyiltvédi Befektetési Alapok listajan a 1111-336 lajstronmsaé szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb alap tkejét az Europa Unidé vagy az OECD tagallamékstdén jegyzett
vallalatainak hitelviszonyt megtestésiértékpapirjaiba, Brazilia, India, Oroszorszag, &in
Dél-Korea, Torokorszag, Horvatorszag, Szerbia, MexiDéel-Afrikai Koztarsasag és Izrael
t6zsdén jegyzett vdllalatainak hitelviszonyt megtsifie értékpapirjaiba, az &d6ekben
felsorolt orszagokézsdén nem jegyzett vallalatainak hitelviszonyt restgisié értékpapirjaiba
fektetheti be.

Az alap az EurOpa Unio vagy az OECD tagallamok emiv addssagot megtestésit
értékpapirjaiba is befektethet.

Az alap a portfolio likviditAsanak biztositasahadiet kothet le, a piaci kitettség felvallalasa
céljabdl befektethet hitelpiaci viszonyt megtestesndexeket koveéi kollektiv befektetési
jegyekbe (ETF) is.

Az alap benchmarkja dBOXX EURO Liquid Corporates Total Return Index (90 %) és a

3 hénapos EURIBOR (10%).

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

Az ipari, pénzugyi és szolgéltatd vallaltokkegyijtés és nikddési koltség fedezéseére
kibocsatott kdtvényei pozitiv teljesitménnyel diesghettek 2009-ben. Az IBOX EURO liquid
corporates total return index stabilan emelkedvieb ténint 13%-0s nyereséget mutatott
parhuzamosan a nemzetkozi befaktetockazatvallalasanak ésodésével, amely a recesszios
kilatasok enyhulését kisérte. Nemcsak kiszamithedfakulasa, de megfeben likvid piaca is

a vallalti kotvények mellett szolt, a névértékerarmtott 6sszallomany ugyanis nagyobb
volumennel dicsekedhet az amerikai allampapirpiagedelménél és meghaladja az
onkormanyzati kibocsatasok osszérték is. A legtopdreséget a banki kotvényeken lehetett

sz

s

pénzlgyi valsag soran tetemes veszteség leiraamabssii bankok helyzetét a kormanyzati
segitségen tal, amelyet a nagy bankok tobbsége iRaban mar vissza is fizetett, a 9 hdnapos
rallyben sikeresen végrehajtott részveny kibocsétasilarditottak meg. A pénzpiaci likviditas
visszatéréseével, a bankok profit terthéepessége, és ezzel a befditbizalom is irantuk,
helyredllt. De hasonléan latvanyos volt az ipari @&%koznii szektor vallalati koétvényei
spreadjeinek skulése az 500-600-as szintéka decemberi 200bp-ig. Ebbadddott, hogy
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bar az allamkotvények a megndvekedett kinalat nyoemaelked palyara allt hozamok miatt
2009-ben nem bizonyultak nyereséges befektetéaneid|alati kbtvény hozamok esni tudtak a
vallalati kbtvény befektéknek pozitiv eredményt biztositva.

Az MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény alap portfoliénak devizakitettsége teljesen fedezett
volt év végén.

3./ Az Alap eszkOz Gsszetétele

Megnevezés 2009.07.06 2009.12.31
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 200 000 100% 135 346 54%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 111 682 45%
értékpapirok

vall. Kétvény 0 0% 65 784 26%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 19 437 8%
Befektetési jegyek 0 0% 26 461 11%
Aktiv id 6beli elhat. 0 0% 731 0%
Szarmaztatott ért. kil 0 0% 2710 1%
Osszesen 200 000 100% 250 469 100%

4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

20009. julius 6-an forgalomba hozott befektetési jeg  yek 200 000 000 db
2009. jalius 6 -december 31. kézo6tt eladott befektetési jegyek + 33042743 db
20009. jalius 6-december 31. kdzétt visszavaltott befektetési jegyek - 724 011 db
2009.december 31-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 232318732 db

5./ Netto eszkdzerték, egy befektetési jegyre juttettdé eszkozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
0

20009. jdlius 31. 199 313 199 313
2009. augusztus 31. 203 881 4 568
2009. szeptember 30. 204 971 1090
2009. oktober 31. 209 250 4279
2009. november 30. 239 910 30 660
2009. december 31. 247 772 7 862
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7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszestt nettd eszkdzérték és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkozérték szama eszkozérték
2009.12.31 2010.01.02 247 772 306 232318732 1,066519

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Referenciaindex

Ev Hozam* hozama*

Induldstol 6,82% 0,76%

Referencia index (benchmark):EURO CORPORATES INDEX 90%-ban, 3 havi EURIBOR
10%-ban

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre jutd nettd eszkdzértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk tgyveiégazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

2009. julius 1-étl az Alapkezed vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.

2010. januar 1-ét Dar6czi Andor Pal a vezeérigazgato, Dr. Gagyi yddndrasné
vezérigazgato helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. év végeére % k4l cstkkent az
el6z6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Véltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zaré allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1
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Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghé¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébth6 db Ft-ban kibocsatott, mig
2-2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyilt¥églapok allomanyanak ndvekedése a lejaro
zartvéd alapok nyiltvégve alakitdsa miatt isott. A zartvéd alapok allomany csokkenése a
lejaré alapok allomanyaval csokkent, tekintettebahogy az év efsfelében nem inditottunk
0j alapokat.
A lejaro alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiuéttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghinarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befeki€rdekbdik és befektetési alapjaink iranslég azon
alapok irant, amik egy adott indexet képeznekAdgmpapir-, Europai részvény-, Bonus alap)
Az els) félévet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdlwknanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag neéhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 Uj alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek II. dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az AlapkedeEl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit Gizések

2010-ben elédlegesen preferalt piacainka hazai kétvénypiac, a nyersanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kotvénypiacok. Teljesitméenkimtetében a vallalati kotvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjdban latunk j6 potenei&észvenypiacok esetében véleetsok

fog mualni azon, hogy j6 itben alkalmazzunk taktikai pozici6felvételeket. Kérmjegy
hozamokra az allampapiralapban, illetve a vall&étvény és a nyersanyagalapban szamitunk
nagyobb biztonsaggal, a részvényalapok eseténbn&ahilyozas fogja meghatarozni az elért
teljesitmeényt.

A tervezett allomany néveked#g milliard Ft, azonban

- a lejaro zéartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges névekmény igényet, igm84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— (j forint denomindlt nyiltvéfy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a €2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaitkdorivatbanki tgyfelek szamara elémhet
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nyiltvégi alapokat létrehozni, szorosan egyiitkddve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovidtava terveink
kozott, el korben meglely népszeak nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denominalt
sorozatok inditdsat tervezzik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakck).

Mutatok 2009.07.06 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 100,00% 98,63%
3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség 100,00% 105,61%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratlu kotelezettségek a sajat N/A N/A
t6kéhez
5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség N/A 108,01
6. MUkodo toke eFt 200 000 247 772

Budapest, 2010. 4prilis 12.

1S R
/

Ddrbczi Andor
\ Z
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Nettd eszkozérték

MKB Nemzetkozi Véallalati Kbtvény Alap nettd eszkdozé  rtékének és egy
befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértékének alaku  lasa 2009/07/06 és
300 000 000 2009/12/31 koz6tt. 1,200000
(1. sz. melléklet)

250 000 000 1,000000
200 000 000 0,800000
150 000 000 0,600000
100 000 000 0,400000
50 000 000 0,200000
0 0,000000
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I nettd eszkozérték e Arfolyam
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