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Fiiggetlen kinyvvizsgalji jelentés

Az MKB Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztilk az MKB Nyiltvégi Allampapir Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2009. évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl ~ melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 4.291.555 EFt, a targyévi eredmény
119.531 EFt nyereség €s az ezen idoponttal végzd6 évre vonatkoz6 eredménykimutatdsbél, valamint kiegészité
mellékletbol all.

A vezetds feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint t6rténd elkészitése €és valds bemutatisa az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovdbbiakban™iigyvezetés™) feleldssége. Ez a felelésség magdban foglalja az akar csalasbél, akar hibabdl eredd,
lényeges hibds allitisoktdl mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és valés bemutatdsa szempontjab6l relevans
belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartisit; a megfeleld szdmviteli politika kivdlasztasit és
alkalmazasdt, valamint az adott kériillmények kozitt €sszerll szdmviteli becslések elkészitését.

A kdnywvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgilat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjdnak megitéiése. A kinyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati
Standardok €s a konyvvizsgdlatra vonatkoz6é — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megk&vetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kivetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgélatot dgy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arr6l, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibds allitdsokat,

A kbnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirisok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatisok akar csalisbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dltitdsai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétd] fiiggnek. A kockdzatok ityen felmérésekor a kbnyvvizsgdld a pénziigyi kimutatdsok
ligyvezetés ltali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjibél relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kionyvvizsgélati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozdéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az iigyvezetés szdmviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok dtfogé bemutatisinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az izleti jelentés és az éves beszdmolé oOsszhangjinak megitélésére
korlitozédott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvintaridsaibol levezetett
informacidk dttekintését,

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot nyijt a
kdnyvvizsgaléi zdradékunk (véleményiink) megaddsihoz.
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn az MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap éves beszdmoldjdt, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztdsit az érvényes nemzeti kdnyvvizsgilati standardokban
foglaltak szerint felillvizsgiltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmol6t a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadoit dltaldnos szdmviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
2009. december 3t-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhat6 és valés képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszdmolé adataival 6sszhangban van,

KPMG Hunggrfa Kft.
Kamarai bejegyzést 000202

Alg\‘jn"Géder \ Boros Judit

Partner Bejegyzett konyvvizsgdld
Igazolviny szdm: 005374
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MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 5188931 4 291 555

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 5189 536 4273 802

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0

kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 5139 345 4258 417

1. Ertékpapirok 5061 800 4020 159

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 77 545 238 258

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 172 187 148 643

b.) egyéb -94 642 89 615

Ill. Pénzeszkdzok 50 191 15 385

1. Pénzeszkozok 50 191 15 385

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 415 1356

1. Aktiv id6beli elhatarolas 415 1356

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete -1 020 16 397

FORRASOK (PASSZIiVAK) 5188931 4 291 555

E.) Sajat téke 5180 925 4272613

l. Induld téke 1 261 883 959 879

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 19 661 555 19 803 284

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 18 399 672 18 843 405

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 3919 042 3312734

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete 473 541 -430 428

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 76 525 254 655

3. El6z6 év(ek ) eredménye 3344 661 3368 976

4. Uzleti év eredménye 24 315 119 531

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 7223 18 126

I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 7 223 18 126
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kildnbozete 0 0

H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 783 816

Budapest, 2010. aprilis 12.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
l. Pénziligyi miveletek bevételei 757 616 527 670
Il.  Pénziigyi miveletek raforditasai 614 438 340 280
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 118 863 67 859
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili réforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 24 315 119 531

(I-1+11-1IV-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. aprilis 12.
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Kiegészith melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Nyiltvég i Allampapir Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai kétvény alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7674; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Boros Judit
Kamarai bejegyzés szama:005374
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konyvwviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatokiranyitaséért, vezetéséért feléb
személy adatai:

Regisztralasi szdma: 143503

Regisztralasi szama: 167875

Név: Koméaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap koénywvizsgalata koteléz Az éves beszamolot a KPMG Hungaria Kift.
koényvvizsgald cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatoja irja ala.

Vezérigazgatd: Dardczi Andor Pal,1192 Budapest, Ké@oly tér 4. 111/2.

Jelents 0sszef) hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbéllersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériben feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, SEjéét noveb-
csokkend - értekének egylttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
mérleg H0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médeégsizeg 2 szazaléka meghaladja az 500
milli6 forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet Iényegesen befolyasold:Hidaa jelertis 6sszefy hibdk és hibahatdsok
O0sszevont értéke a sajake ertékét lenyegesen megvaltoztatja, €s ezeértrakozaétett - a

vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetre vonatkeadatok megtévesak. Minden esetben
a megbizhatdé és valés képet lényegesen befolyabddanak kell tekinteni, ha a
megéallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 szazalékkal valtozik Wwagy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulféldi pénzértekreoléz kovetelések és kotelezettségek
értékelése soran a MKB Bank Zrt. deviza vételil§gméat alkalmazza az alap.
Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszk6zok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalggtési célu értékpapirokat vasarol.



B) Forgoeszk&zok
l. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkoill kelszamolasra, ha a kovetelés
konyvszerinti értéke és a varhatd megtérilési éridgzti kilonbdzet nagyobb, mint a ,nem
jelents hiba’-nak miBsulo érték.

Az alap tzsdei Ugyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapigtehedvadékba. Ennek
kovetkeztében oOvadeki pénzletéttel kapcsolatos tktée az alapndl nem szerepel a
beszamolboban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzeérté&ln@o kdveteléseket és kotelezettségeket az
év végi értékelés soran a fordulonapi devizaarfolya atértékeli. Az értékelés soran
keletkezett arfolyam kilénbozet 6sszevont egyemlaggenziigyi iveletek bevételei vagy
raforditasai kdzott szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerllési értéke a kovetkegeleket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

» az értékpapir névérteke

» +/- arfolyamar (netto érték és névertek kulonbdzete
Diszkont értékpapir esetén:

* A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmérilételarban |6y kamatot pénzigyi tveletek
bevételeit cstkkefttetelként szamolja el az alap.

A vasarlaskor felmeridl egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dff.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értekében, hanem koltségkeniiinek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése htvotdrténik. Az értekelés soran az
értékpapirok piaci értékeét a letétkeérallapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasadobelk szerint torténik:
» tdézsdeén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,

o tézsdén kivali elismert értékpapiron forgalmazottélgpapirok esetén az elismert
értékpapir piaci ara a piaci érték,

* tézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiaconfasgalmazott értékpapirok piaci
ertéke az adott ertékpapirok jelenértéke,

« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébemardatd befektetési alap nettd
eszkozertékének egy befektetési jegyre jutd Osszekjati az alap piaci ertéknek

Az értékpapirok piaci és bekerilési értéke koxittbnbozetet értékkulonbozetkent szamolja
el az alap. Az értékkilonbozetet megbontjak kamadbkosztalékokbdl szarmazé, valamint
egyéb értékkulonbozetre.



Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFGdaljan szamolja el az alap.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulénbozetet a pénzugyitiaeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kertl elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érini, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
ertékelésekor az Ugylet piaci értékének ossze@gdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet €igtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbodzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdén kivil kotott hatarés és opcids lgyleteket a kormanyrendelétrésai szerint kell
ertékelni a lejarati idl alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateképaru, pénzigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénziugyi instrumentumeértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamalni értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat bke
l. Indulo ©ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke atker@btél havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken szamaltsldorgalmanak felel meg.
A visszavasérolt befektetési jegyek névértéke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas
alapjan a befektetési jegyek névertéken visszastigargalmanak felel meg.

Il. Tékevaltozas @tkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &i@inbozete a visszavasarolt
befektetési jegyek névértékének és a visszavas@eiktktetési jegyekeért kapott



0sszeg (visszavasarlasi erték) kulonbozete, vatamkibocséatott befektetési jegyek
ertékkulonbozete. Az eértékkilonbbzet konyvelese edétkezadtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kulonbodzetek tartaléka sor a Letékeadltal kimutatott piaci érték és a
konyvszerinti eszkozérték kulonbozete, melyet mindeékelés alkalmaval elszamol
az alap adkonyvi nyilvantartasban. Az értékelési killonbozatdléka sor tartalmazza
a szarmaztatott Ugyletek eértékelési kulonbozetetEr az érték megegyezik a
forgbeszkozok kozott szerépl értékpapirok értékelési kulonbozete sor és a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete gypilttes 6sszegével.

c) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek agiartasra.

d) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@edmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettsegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek k6zé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.

Il. ROvid lejaratl kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az alapeetkesd tételeket tartja nyilvan:
» Kinem egyenlitett kdltségszamlék dsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértekre szolo kotelezettsegek évidtekelésekor a kovetelések kozott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

l. Pénzlgyi niveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
+ Kamatbevételek (eértékpapir, lekotott betét, folysla),



« Ertékpapir értékesitésslereds arfolyamnyereség,

» Kapott osztalékok,

* Hataridbs Ugyletek bevételei,

* Realizalt arfolyamnyereség,

« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzlgyi niveletek bevételeit csokkénttétel az értékpapirok beszerzési arabart lév
felmertlt felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénzigyi niveletek raforditasai

Pénzugyi nveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatréforditasok,
» Hataridbs Ugyletek raforditasai,
* Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
* Opcio6s dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeruléskor elszamolja.

IV. Miikddési koltségek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
* Letétkezebi dij,
« Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
» Konywvizsgalo dij,
» Sajtokozlemenyek koltségek,
« PSZAF dijj
« KELER djj

IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss €s opcios tgyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a sseés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok es&otési ar és a zaraskori piaci érték
kozotti kilénbodzetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és peénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént s pénziigyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondahn nyitott hataritk Ugyleteit. A
meérleg fordulénapi piaci érték és az ugylet konyermti értéke kozotti kulonbozetet a
szarmaztatott lUgyletek értékelési kilénbozete sdwadh elszamolni, adkevaltozas kozott
szerepd értekelési kulonbozet tartalekaval szemben.

A szarmaztatott Ugyletek piaci értekének meghaéaizor az alap:



* hataridbs 6zsdei Ugyletek esetén a pénzigyi instrumentum eésk napi dzsdei
kereskedési napjara vonatkozbéan a LetétkezZdlal megallapitott elszamoldarat,
arfolyamot,

» tézsdén kivali hatarids deviza Ugyletek esetén az értékelés napjan ésserny
kamatlabak alapjan szamitott hatésidarfolyamot,

e opcibs ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkataa. A napi arfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali &rfolyambdl szamitott kpaéolyam.

A kiegészit mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugelgylettipusonkeénti
szerddes szerinti értékét (kotési arfolyamat), varha@dmeényét (értékelési kiulonbozetet,
azaz piaci értékét), targyévben varhato, illetveg/ligges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jelleren nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpagiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ova#élkgarancia- és kezességvallalasok az
Alapnal nincsenek

Zéalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

Kiegés#imelléklet tablazatai

» Likviditasi jelentés értékpapiralapra

* Beveételek, raforditasok, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netté eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Cash-flow kimutatas

» Szarmaztatott Ggyletek
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MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap
1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos | Kamat
id dpontja Hitelez 6 dsszege ideje dsszeg (%)
- 0 - 0

Az Alap szamara az AlapkezelzRt hitelkeret szetwlést kotétt a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz kotott kamat kondicioval. A hitelkeret beefektetési jegyek visszavasarlasa

céljabdl kerllt megnyitasra. Az Alapnak 2009. debenB1-én hitele nem volt.

2. Beveételek, koltségek osszetétele

a.) Bevételek 0sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 7 387 199 301
Eladott értékpapir kamata 735 409 305 045
Lekotott betét kamata 0 0
Bankszamla kamata 14 820 23324
Osszesen: 757 616 527 670
b.) Réforditasok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Ertékpapirok arf. Vesztesége 613 895 313616
Hitelkamat 543 85
Hatarid6s lgyletek
vesztesége 0 26 579
Osszesen: 614 438 340 280
c.) Koltségek Osszetétele
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 98 061 55 262
Letétkezel 6 dija 16 208 8 502
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 278 920
Egyéb koltségek 4316 3175
PSZAF dij 2025 1063
Sajtokozlemények 163 138
Kényvvizsgalati dij 1462 1612
KELER dij 666 362
Osszesen: 118 863 67 859
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3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 50 191 15 385
Ertékpapirok 5 139 345 4 258 417
Kovetelések 0 0
Szarmagztott ligyletek -1 020 16 397
Aktiv idébeli elhatarolasok 415 1356
Eszkdzok 0sszesen 5188931 4 291 555
Kotelezettségek -7 223 -18 126
Passziv id8beli elhatarolasok -783 -816
Nettd eszkdzérték kdnyv. Sz. 5180925 4272613
Letétkezel6 szerint 5180 925 4272613
Kilénbség 0 0
4. Netto eszkodzérték részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 1735424 529 451
Ertékelési kulonbozet 76 525 254 655
El6z6 évek eredménye 3344 661 3368 976
Mérleg szerinti eredmény 24 315 119531
Netté eszkozérték konyv. sz. 5180 925 4272613
Letétkezel6 szerint 5180 925 4272613
Kilénbség 0 0
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5. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

2008.12.31.

adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Beszerzési  Rordulonapi Entékkilon  bozet

érték mérlegérték
Jegybankképes értékpapirok
2012/B 715 309 682 322 -32 988
2012/C 358 599 362 194 3595
2016/C 567 774 636 597 68 822
2017/B 382 526 376 822 -5 704
2019/A 679 792 683 099 3307
2020/A 458 510 445 475 -13 035
2023/A 487 751 472 204 -15 547
Allamkétvények dsszesen 3650 261 3658 712 8 451
DK 2011/01 82034 96 908 14 874
FJ11NFO02 188 711 203 028 14 317
FKO9NFO1 197 776 198 703 927
FK10NFO1 183 855 191 508 7 653
MKB FIX-2016 99 363 109 159 9795
MKB2009 491 659 505 646 13988
MOL HB 3,875 146 479 152 964 6 485
Kotvények 6sszesen 1389 877 1457 916 68 039
Japan Bonds 2000-2030 21 662 22717 1055
Kilfoldi allamkotvény éssz. 21 662 22 717 1 055
Minddsszesen: 5 061 800 5139 345 77 545
2009.12.31.
Ertékpapir fajta Beszerzési  Fordulonapi Entékkilon  bozet
érték mérlegérték

Jegybankképes értékpapirok
2010/D 241 864 255 642 13777
2012/B 562 045 574 418 12 373
2012/C 367 398 394 239 26 841
2015/A 475 609 544 296 68 687
2017/B 403 481 449 751 46 270
2019/A 232 617 233 303 687
2020/A 246 893 244 448 -2 445
2023/A 212 112 211 526 -586
Allamkétvények dsszesen 2742018 2 907 623 165 604
D101020 187 666 190 768 3101
Diszkont kincstarjegy
0sszesen 187 666 190 768 3101
OTP Mortgage 514 849 507 981 -6 868
FJ11INF02 188 711 213 957 25 245
Jelzaloglevél 6sszesen 703 560 721 938 18 377
DK 2011/01 82 034 104 452 22418
FK10NFO1 183 855 203 612 19 757
MKB FIX-2016 99 363 109 156 9793
Kotvények 6sszesen 365 252 417 220 51 968
Japan Bonds 2000-2030 21 662 20 868 -794
Kilfoldi allamkotvény éssz. 21 662 20 868 -794
Minddsszesen: 4 020 159 4258 417 238 258
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6. Kotelezettségek alakulasa

Alapkezel 6vel szembeni kotelezettségek

Letétkezel 6vel szembeni kotelezettségek

Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek

IV. né. PSZAF dijj

dec. KELER dij

dec. kozzétételi dij

Egyéb szallitokkal szembeni kbtelezettségek
Osszesen:

Minddsszesen:

2008.12.31
(eFt)

5810

903

346
42
11

111

510

7223

2009.12.31
(eFt)

4414

679

253

58

11
12711
13033

18 126
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-09

ZRt.

Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.

T-2

Targynap (T): 2008.12.31

MKB Nyiltvég (i Allampapir-befektetési Alap
MKB Befektetési Alapkezeld

Sajat téke: 5180 924 760
Egyjegyre
jutd NEE: 4,105710
Darabszam: 1261 882 927
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 7 222 808 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 5810 087 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 902 582 0,0%
KELER dij 41 818 0,0%
Kozzétételi dij miatt 11 286 0,0%
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 457 035 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapu -
kételezettség
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): 783 572 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 006 380 0,2%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6sszes): 50 191 096 1,0%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 50 191 096 1,0%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
Bank
11/3. Lekdtott bankbetétek
(6sszes): 0 0,0%
[1/3.1. Max. 3 ho lekdtésd (6ssz): 0 0,0%
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11/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko-

tés( (6sszes): 0 0%
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 5574 741000 5 139 345 250 99,2%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 4013171000 3681428832 70,6%
11/4.1.1. Kétvények (0sszes): HUF 3991630000 3658711999 70,6%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6sszes). 21 541 000 22 716 833 0,0%
I1./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 1561570000 1457916418 28,1%
[1/4.2.1. T6ézsdére bevez.(0sszes): HUF 1561570000 1457916418 28,1%
11/4.2.2. KIfoldi kotvények
(6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 0 0 0%
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes): 0 0 0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0%
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): HUF 415 194 0,0%
11/6. Szarmaztatott Uigyletek -1 020 400 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 5188 931 140 100,2%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1111-09

MKB Nyiltvég G Allampapir-befektetési Alap
MKB Befektetési Alapkezel6

Alapkezel§ neve: ZRt.
Letétkezel6 neve: Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 4272613 221
Egyjegyre
juté NEE: 4,451200
Darabszam: 959 878 944
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 18 126 272 0,4%
Alapkezeldi dij miatt 4 413 560 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 679 009 0,0%
KELER dij 57 688 0,0%
Kozzétételi dij miatt 11 756 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 253 259 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 12 711 000 0,3%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok
(6sszes): 815 322 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 18 941 594 0,4%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6sszes): 15 385 087 0,3%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 15 385 087 0,3%
11/2. Egyéb kdvetelés (8sszes): 0 0,0%
Bank
11/3. Lekotott bankbetétek
(6sszes): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko-
tésd (dsszes): 0 0%
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/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 3715000000 4258416473 99,7%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 3115000000 3119258479 73,0%
[1/4.1.1. Kotvények (0sszes): HUF 2905 000 000 2907 622 770 68,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 200 000 000 190 767 600 4,5%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes). JPY 10 000 000 20 868 109 0,5%
11./4.2. Gazdéalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 600 000 000 417 220 400 9,8%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 600 000 000 417 220 400 9,8%
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF 0 721937 594 16,9%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 721937 594 16,9%
HUF 200 000 000 213 956 600 5,0%
EUR 1900000 507 980 994 11,9%
11/4.4.2. T6ézsdén kivili (6sszes): 0 0 0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF 0 0 0%
11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0%
I1/4.6.Karpaétlasi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): HUF 1 356 255 0,0%
11/6. Szarmaztatott Uigyletek 16 397 000 0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 4291 554 815 100,4%
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8. Cash Flow kimutatas

eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
l. véaltozas 4967960 1171167
1 Addzés elbtti eredmény 24 315 119 531
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa -8 031 -1 808
7 Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa 0 12711
8 Passziv id6beli elhatdroldsok valtozasa 53 33
9 Vevbkovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevé és pénzeszkdz nélkil) 4937443 1041641
11 Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa 14 180 -941
12 Véglegesen kapott pénzeszkdz (rendkiviili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miiveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédd pénzeszkoz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszk6zok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas -6 422 600 -1 205 973
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
23 Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal -6 422 600| -1205 973
V. Pénzeszkoz valtozasa -1 454 640 -34 806
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9. Szarmaztatott Ugyletek

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato
arfolyam eredmény

EURO003

eladas 536 085 000 519 688 000 19 703 000

Osszesen: 19 703 000

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemeny.

Budapest, 2010. &prilis 12.

=y

Realizalt
eredmény

16 397 000
16 397 000

DdrSczi Andor

A

Varhat6
pénzaramlas

6 992 000
6 992 000

Viallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

2009. DECEMBER 31.

Budapest, 2010. aprilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyel®®®5. julius 25-én kelt, 110.045/95.
szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. A befégi jegyek alapcimlete 1999. marcius 29-
t6l 100 Ft-rol 1 Ft-ra valtozott.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasa fekbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap célja, hogy el&dlegesen a hosszu tavl megtakaritasokhoz nydjisimalis format,
aktivan kezelt portfolioba val6 befektetési |étsgiget teremtve. Az Alap befektetéseinél a
biztonsag és éertékmégeés mellett elérhétmaximalis hozamot tartja szende) ezért kbzep
€s hosszu lejaratd papirokba fektet be. Az Alaptfgl@jaba talnyomorészt kdzepes
kockazati szintet képviselfix kamatozasu allamkétvények talalhatok. 2008ufi16-tél az
allamkotvények mellett maximum 50 %-ig vallalatitkények is bekerilhetnek az Alapba.
Ugyanezen idponttdl az Alap likvid hanyada 15 %.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k
Allampapir- és pénzpiaci 6sszefoglal6

A 10%-os alapkamat januari 50bp-os csokkentésétettén, a nemzetkozi befekiet
hangulat vészes romldsa nyoman a lazitasi cikloserddtieg megszakadt és az MNB
legkdzelebb csak a masodik féléevben nydlt Ujra a@nyiadé kamathoz. A jegybank
nemzetkozi devizatartaléka ekkor mar 16 mrd-rol 3@ euréra emelkedett, és a forint
arfolyama is visszatért 265-0s szintjére a mar@nsBl7-es csucsarol. Tamogatta a forint
arfolyamat a devizahitelezés drasztikus visszaesése az exportnal nagyobb import
csokkenés. A koltségvetési megszoritasok nyomatya fizetési mérleg ugyanis a vartnal
joval fényesebben alakult és a masodik félévre fisigssé valt. A megszoritdsok
kedvedtlen eredménye ugyanakkor a régioban kirivoban matgfasos GDP visszaeseés lett,
amely a tervezett 2,9%-0s koltségvetési hianythsaatlanna tette. Az IMF engedélyével
vegul 3,8%-ra novelt deficit cél azonban tovabbsaBuropa legprudensebb, legkisebb
hianycélja maradt.

A hazai addssagszolgalat kdtvénypiaci finanszimzaashelyredllt, és csaknem 4 havi bull
piacot koveben a kedvedbbé valé nemzetkdzi befekéethangulatban, jaliusban az MNB
egylsl 100bp-os vagassal nyitott, hogy aztan az év wefdiyamatos kamatcsokkentések
eredbjeként 6,25%-ra vigye le az alapkamatot. Tehetteaeért is, mert az Afa-kulcs juliusi
emelése az inflacibban nem jelent meg. A referehczamok a 3-5 éves lejaraton 13%
kozelé®l év végéig 7,5%-ra estek a kotvénytulajdonosok mesteb nyereségét
eredményezve.
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3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 50191 1,0% 15 385 0,4%
ebbdl: lekdtott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 5139 345 99,0% 4 258 417 99,2%
értékpapirok

Allamkétvény 3681429 70,9% 2907 623 67,8%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 190 768 4,4%
Jelzaloglevelek 0 0,0% 721 938 16,8%
Vallalati kotvények 1457 916 28,1% 417 220 9,7%
Kulfoldi allamkotvények 0 0,0% 20 868 0,5%
Szarmaztatott Ugyletek -1 020 0,0% 16 397 0,4%
Aktiv id 6beli elhat. 415 0,0% 1356 0,0%
Osszesen 5188 931 100,0% 4 291 555 100,0%

4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 1261882927 db

141 728 928 db
443732911 db

2009. januér 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek +
2009. januér 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2009. december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek

szama

5./ Netto eszkodzerték, egy jegyre jutd nettd eszkérzek

(1 sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

959 878 944 db

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 5180 928
2009. januér 31. 4690 309 -490 619
20009. februar 28. 4 360 847 -329 462
2009. mércius 31. 4131908 -228 939
2009. aprilis 30. 4304 294 172 386
2009. méjus 31. 4276 300 -27 994
2009. junius 30. 4 229 757 -46 543
2009. julius 31. 4209 577 -20 180
2009. augusztus 31. 4177 024 -32 553
2009. szeptember 30. 4187 447 10 423
2009. oktober 31. 4020 867 -166 580
2009. november 30. 3893175 -127 692
2009. december 31. 4272613 379 438
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7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszediteettd eszkdzerték és az egy jegyre
jutd nettd eszkozérték:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkozérték szama eszkozérték
2000.12.31 2001.01.02 4 665 164 853 1805953518 2,5683214
2001.12.31 2002.01.02 4003472410 1403997 197 2,851482
2002.12.31 2003.01.02 3 704 908 269 1222 361 250 3,030944
2003.12.31 2004.01.05 3439693411 1138 438 006 3,021415
2004.12.31 2005.01.03 2 022 076 696 593 136 400 3,409126
2005.12.31 2006.01.02 3351393441 904 199 723 3,706475
2006.12.31 2007.01.02 3920352 127 1004 101 870 3,904337
2007.12.31 2008.01.02 11 765 863 730 2 867 966 468 4,102511
2008.12.31 2009.01.02 5180 924 760 1261882 927 4,105710
2009.12.31 2010.01.02 4272613221 959 878 944 4,451200

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Referenciaindex

Ev Hozam* hozama*

2009 | 8,34%
2008 | 0,20%
2007 | 5,12%
2006 | 5,07%
2005 | 8,89%
2004 | 13,30%
2003 | -0,60%
2002 | 6,35%

14,18%
2,59%
6,11%
6,84%
8,89%
14,32%
-0,68%
10,24%

Referencia index (benchmark):MAX
* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre jutd nettd eszkdzértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci
utca 38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBart. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)

Bajusz Péterdosztalyvezedi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

2009. julius 1-étl az Alapkezed vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
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2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fddndrasné

vezérigazgato helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 2009. év végére %4l csokkent az

el6z6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Véltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zéaro allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végi 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrende&dés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 36 alapot tartalmaz, gbéel16 nyiltvédi
alap, mig a zartvég tékegarantalttikevédett alapok szama 20 (ébbl6 db Ft-ban
kibocsatott, mig 2-2 devizaneme dollar, illetve ®@urA nyiltvédi alapok allomanyanak
novekedése a lejard zartwéglapok nyiltvégve alakitasa miatt isdtt. A zartvéd alapok
allomany csokkenése a lejard alapok allomanyawviitkent, tekintettel arra, hogy az évéels
felében nem inditottunk U] alapokat.
A lejaro alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiuéttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghinarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befeki€rdekbdik és befektetési alapjaink iranslég azon
alapok irant, amik egy adott indexet képeznekA#gmpapir-, Eurépai részvény-, Bonus
alap)
Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagdmanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag néhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 0] alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkdzi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI EURO ®kevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek Il. 3ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt ilszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Fellugyelet feligyeleti intézkedbsknazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit tizések

2010-ben elédlegesen preferalt piacainka hazai kodtvénypiac, a nyersanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kotvénypiacok. Teljesitménkimgéetében a vallalati kétvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjaban latunk j6 poténealészvénypiacok esetében véleet
sok fog mulni azon, hogy j6 ében alkalmazzunk taktikai poziciéfelvételeket. Kérmjegy
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hozamokra az A&llampapiralapban, illetve a vallakidtvény és a nyersanyagalapban
szamitunk nagyobb biztonsaggal, a részvényalapakémsinkabb a sulyozas fogja
meghatarozni az elért teljesitményt.

A tervezett allomany néveked#&g milliard Ft, azonban

- a lejaro zéartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges névekmény igényet, igym84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— () forint denominalt nyiltvéy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban ae2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaiftkgorivatbanki Ugyfelek szamara eléhet
nyiltvégi alapokat I|étrehozni, szorosan egyitkidve mind az MKB, mind ki
privatbanki szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denomindlt nyiltvégalapok inditasa is szerepel révidtava terveink
kozott, el$ korben megletr népszer nyilt alapjaink mellé etissorban EUR denominalt
sorozatok inditdsat tervezzik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakek).

Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszk6zOk az 6sszes N/A N/A
eszkozhoz
2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 100,01% 99,59%
3. Sajat téke aranya az 6sszes kotelezettség 408,23% 436,87%

+ torzstékéhez

4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez

5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség 717,28 235,72

6. Mikods téke eFt 5180 925 4272 613

Budapest, 2010. &prilis 12.

<

I)ar\(’)c'/_i Andor

Vallalkozas vezetdje (Vkrépviscl(')j e)
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Netté eszkozérték

MKB Allampapir Befektetési Alap netté eszkdzértékén ek és egy befektetési jegyre jutd nettd
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