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Fiiggetlen kdnyvvizsgiléi jelentés

Az MKB Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik az MKB Garantdlt Likviditisi Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2009.évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 42.859.688 EFt, a tirgyévi eredmény
2,932.8388 EFt nyereség €s az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint
kiegészitd mellékletbol 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltalinos szdmviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatdsa az MKB Alapkezeld Zrt. ligyvezetésének
(tovdbbiakban™iligyvezetés”) felelossége. Ez a feleldsség magdban foglalja az akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd,
lényeges hibds llitisokté] mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbél relevins
belséd ellendrzés kialakitisdt, bevezetését és fenntartisit, a megfeleld szdmviteli politika kivilasztdsat &
alkalmazasat, valamint az adott koriilmények k&zott ésszerit szdmviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelgsségiink az €ves beszdmold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjdn, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok
alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevédns etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas 4llitasokat.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivilasztott eljdrdsok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akdr csalasbdl, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges hibds dllitisai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgilé megitélésétdl fiiggnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgilé a pénzitgyi kimutatdsok
ligyvezetés altali elkészitése €s valés bemutatisa szempontjabél relevéns belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kirilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgélat
magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetds szdmviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok itfogd bemutatdsdnak ériékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az dzleti jelentés €és az éves beszimolé Osszhangjdnak megitélésére
korlitozédott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szdmviteli nyilvintartdsaib6l levezetett
informéciok attekintését.

Meggydzédéslink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgaldi zdradékunk (véleményiink) megaddsihoz.
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Rana

Zdradék (vélemény)

A kbnyvvizsgilat sordn az MKB Garantilt Likviditdsi Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok
kényvelési és bizonylati alitdmasztdsit az érvényes nemzeti kényvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgdltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfelels bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot
a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az MKB Garantdlt Likviditisi Alap 2009. december 31-én fennall6
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Ell Agnes

Partner Bejegyzett kinyvvizsgdlo
Igazolvany szdm: 005512
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
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PSZAdstromszam: 1111-219

Eves beszdmo

2009. december 31.

Budapest, 2010. aprilis 12.



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 34 678 474 42 859 688
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 34 366 752 42 033 076
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkdzok 34 366 752 42 033 076
1. Pénzeszkozok 34 366 752 42 033 076
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 311 722 826 612
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 311 722 826 612
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 34 678 474 42 859 688
E.) Sajat téke 34 635512 42 811 864
. Indulé téke 30674 231 35049 472
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 221 788 953 370 207 373
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 191 114 722 335 157 901
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 3961 281 7 762 392
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 729 192 1597 415
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye 692 239 3232089
4, Uzleti év eredménye 2 539 850 2 932 888
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 42 559 47 380
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejarati kotelezettségek 42 559 47 380
[ll. KGlfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 403 444
Budapest, 2010. 4prilis 12.

Ddrbczi Andor

Vallalkozas vézétéj e (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
l. Pénziigyi miveletek bevételei 2993 040 3 465 360
Il.  Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 453 190 532 472
V.  Egyéb raforditadsok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili réforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 2539 850 2 932 888

(I-N+11-IV-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2010. 4prilis 12.

< zvEnytar
g
Ddrbéczi Andor

Vallalkozas Vciétéj e (képviseldje)




Kiegészith melléklet

Az Alap megnevezéseMKB Garantalt Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég ertékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelk: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Ell Agnes
Kamarai bejegyzés szama: 005512
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap kets kdnywvvitelen alapulé éves beszamolot készit. lap &Bonyvviteli nyilvantartasat az
alapkezeal vezeti.

A mérleg fordulénapja 2009. december 31.
A mérlegkészités datuma 2010. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokiranyitaséért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1123 Budapest, Csorsz u. 9.

Az Alap konyvvizsgalata koteléz Az éves beszamolot a KPMG Hungaria Kft. konyvvizsglo
cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatdja irja ala.

Vezérigazgato: Dardczi Andor Pal, 1192 Budapest, Kéaoly tér 4. 111/2.

Jelents 6sszefy hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbélersrzések soran, egy adott
Uzleti évet érinien feltart hibak és hibahatasok - eredményt, s@jédt ndveb-csokkend -
ertékének egyduttes (g€l nélkili) 6sszege meghaladja az ebleadtt tzleti év mérlegébisszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérleg@$szeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié fdriatdkor az
500 milli¢ forintot.

Megbizhatdé képet lényegesen befolyasold :htim a jeleris 6sszefy hibak és hibahatasok
Osszevont értéke a sajdtké értékét Iényegesen megvaltoztatja, és ezért rakizzétett - a
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetre vonatkezdatok megtévesi#k. Minden esetben a
megbizhatd és valds képet lIényegesen befolyasoiénak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltardsanak évét néegelizleti év mérlegében kimutatott sajdike
legalabb 20 szazalékkal valtoziks(magy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzértekr@lézkovetelések és kotelezettségek értekelése
soran a MKB Bank Zrt. deviza vételi arfolyamat &thazza az alap.
Mérleghez kapcsolddé szabalyok
Eszk6zok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalgbtési célu értékpapirokat vasarol.

B) Forg6eszkozok



|. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkai kedészamolésra, ha a kdvetelés kdnyvszerinti
ertéke és a varhaté megtérulési értéke kozti ki@bpabnagyobb, mint a ,nem jelést hiba’-nak
mindsulo értek.

Az alap ®zsdei Ugyletei mdégé nem pénzt, hanem értékpapilyehedvadékba. Ennek
kovetkeztében ovadéki pénzletéttel kapcsolatostktdseaz alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzértéda@d koveteléseket és kotelezettségeket az év
Vvégi értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyaratértékeli. Az értékelés soran keletkezett
arfolyam kulonbozet sszevont egyenlegét a pénaifyeletek bevételei vagy raforditasai kozott
szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerllési értéke a kovetkeeleket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

» az értékpapir névérteke

» +/- arfolyamar (netto érték és névertek kulonbdzete
Diszkont értékpapir eseten:

o Avételar.

Az értekpapirok vasarlasanal felmériuételarban 1&y kamatot pénzigyi tiveletek bevételeit
csokkend tételkéent szamolja el az alap.

A vasarlaskor felmertl egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dijh.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értékében, hanem koltségkeniiinek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értekre vald értékelése htvaodrténik. Az értékelés soran az értékpapirok
piaci ertékét a letétkezehllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értekének meghatarozasadobelk szerint torténik:

» tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,

» tézsdeén kivuli elismert értékpapiron forgalmazotélépapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

» t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon fuegalmazott értékpapirok piaci
értéke az adott értékpapirok jelenértéke,

« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébenbacdatd befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd sszekjati az alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekertlési értéke koittbnbozetet értékkilonbdzetként szamolja el az
alap. Az értékkulénbbzetet megbontjak kamatokb@iztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb
ertékkulénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFGdaljan szamolja el az alap.

1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kézeé az alap az alabbi tételeketjadre:



* Forint folydoszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet nbvekedése és csokkenése a rfapja@inon torténik, a felhalmozott arfolyam
kulonbozetet a pénzigyi lmeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb kerl
elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatarolaskéent az alap a targygdakot érind, be nem érkezett bevételeket, valamint
a targyidiszakot érint, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészitéssttl beérkezett kamatok
targyidsszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbodzete

A szarmagztatott tgyletek értékelési kiulonbozetekédmatarids tgyletek forduldnapi értékelésekor
az Ugylet piaci értékének 0Osszegét szamolja el lag az értékelési kilbénbozet tartalékaval
szemben. Az értékelési kilénbodzet 6sszegét mindékedéskor a hatarid tgylet piaci értékére
kell kiegésziteni. Az értékelési kiulonbozetet agléigzarasakor meg kell sziintetni az értékelési
kulonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kivil kotott hataréd és opcids lgyleteket a kormanyrendeléfré&ai szerint kell
ertékelni a lejarati iél alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateké&paru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdiakdtési ar kilonbozetét, illetve az opcid targyat
képed aru, pénzigyi instrumentumeértékelés napi piaci ésaaz opcid delta tenygenek
szorzatét, illetve egyéb mdédon meghatarozott péamdkét) a szarmaztatott Ugyletek értékelési
kulonbozetében kell elszamolni az értékelési kuiie tartalékaval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat bke
l. Indul6 ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértekét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke atkerebtél havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi lod@aak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas alapjan
a befektetési jegyek névertéken visszavasarolaforgnak felel meg.

Il. Tékevaltozas @tkendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &ti@inbozete a visszavasarolt befektetési
jegyek névértekének és a visszavasarolt befektejégiekért kapott 0sszeg
(visszavasarlasi  erték) kulonbozete, valamint a odsitott befektetési jegyek
ertékkilonbozete. Az eértékkulonbozet konyvelése etétkezedtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan tortenik.

b) Az értékelési kilonbozetek tartaléka sor a Letakealtal kimutatott piaci értek és a
konyvszerinti eszkdzeérték kulonbozete, melyet mindetékelés alkalmaval elszamol az
alap a ékonyvi nyilvantartasban. Az értékelési kiulonbozattdléka sor tartalmazza a



szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozetéEzsaz értek megegyezik a forgbeszkdzok
kozott szere@ értekpapirok értékelési kiulénbdzete sor és a sAatott Ugyletek
értékelési killbnbdzete sor egylttes sszegével.

c) Az eloz6 évek eredménye mérlegsoron az egyes évek eredménykdnyvviteli
nyilvantartasban évenkénti bontasban kerilnek awiiartasra.

d) Az uzleti év eredménye az eredmeény kimutatas targgéedmeény soraban szerépl
értékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok

Az alap a szamviteli torvényd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek

|. Hosszu lejératu kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek kdzé azokatedelddt sorolja be az alap, melyek esetében a
visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merl fel hosszulejarata kotelezettség.

Il. ROvid lejaratl kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az alapeetkesd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kdltségszamlék dsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek évivd@tpkelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadodak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhataroldsként szamolja el az alap a tafgpgdkot érini, nem szamlazott
koltségeket.

lll. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tar  talma

|. Pénzigyi niveletek bevételei

Pénzugyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
« Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folysla),
« Ertékpapir értékesitéslereds arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
* Hataridbs Ugyletek bevételei,
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzigyi niveletek bevételeit csokkdéntétel az értékpapirok beszerzési ardbad élmerilt
felhalmozott kamat 6sszege.



Il. Pénzigyi niveletek raforditasai

Pénzugyi mveletek raforditasakent kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatréforditasok,
» Hatéridbs tUgyletek raforditasai,
* Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
* Opcio6s dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeruléskor elszamolja.

IV. Miikddési koltségek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
* Letétkezebi dij,
« Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
» Konywvizsgalo dij,
* Sajtokdzlemenyek koltségek,
« PSZAF dijj
« KELER djj

IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss €s opcios ugyleteket.

Az alap csak hatarid elszamolasi Ugyleteket kot, igy a s#ees szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok eskotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti
kulonbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és peénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigygletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondagn nyitott hatarits Ugyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az Ugylet konyv szeriatiecke kozotti kilonbdzetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbozete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerdpkrtékelési
kulonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott Uigyletek piaci értekének meghaémaizor az alap:

e hatéridbs tzsdei Ugyletek esetén a pénzlgyi instrumentum &ésk napi ézsdei
kereskedési napjara vonatkozéan a Letétkezaltal megallapitott elszamoldérat,
arfolyamot,

» tézsdeén Kkivili hatariés deviza Ugyletek esetén az értékelés napjan éseaykamatldbak
alapjan szamitott hatafigl arfolyamot,

* opcids ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkadma. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kbzépayéoh.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugdigylettipusonkénti szdidées
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhatd erédget (értékelési kilonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.



Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.
Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvaéiekmrancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB Garantalt Likviditasi Alap

Kiegésrinelléklet tAblazatai

» Likviditasi jelentés értékpapiralapra

» Beveételek, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netté eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

e Cash-flow kimutatas
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat | Hatralékos | Kamat
idépontja | Hitelez6 | 6sszege ideje 0sszeg (%)
- - 0 - - -
2. Beveételek, koltségek részletezése
a.) Bevételek
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
Arfolyamnyereség 0 92 004
Eladott értékpapir kamata 0 0
Lekotott betét kamata 0 1075039
Bankszamla kamata 2993 040 2298 317
Osszesen: 2993 040 3 465 360
b.) Koéltségek részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 377 817 447 446
Letétkezel 6 dija 66 116 74574
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 15 18
Egyéb koltségek 9242 10434
PSZAF dij 8 263 9322
Sajtokozlemények 163 138
Kényvvizsgalati dij 816 900
KELER dij 0 74
Osszesen: 453 190 532 472
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3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 34 366 752 42 033 076
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 311722 826 612
Eszkdzok 0sszesen 34678 474 42 859 688
Kotelezettségek -42 559 -47 380
Passziv id8beli elhatarolasok -403 -444
Nettd eszkdzérték kdnyv. Sz. 34 635512 42 811 864
Letétkezel6 szerint 34 635 512 42 811 864
Kilénbség 0 0
4. Netto eszkozeérték részletezése
Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 31403 423 36 646 887
Ertékelési kilonbozet 0 0
El6z6 évek eredménye 692 239 3232089
Mérleg szerinti eredmény 2 539 850 2 932 888
Netté eszkozérték konyv. sz. 34 635512 42 811 864
Letétkezel6 szerint 34 635512 42 811 864
Kilénbség 0 0
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5. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Az Alap portfoliéja értékpapirt nem tartalmaz.

6. Kotelezettségek alakulasa

Alapkezel 6vel szembeni kotelezettségek
december havi alapkezelési dij

Letétkezel 6vel szembeni kotelezettségek
november,december havi letétkezelési dij

Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek

IV. né. PSZAF dijj

dec. KELER dij

dec. kozzétételi dij
IV.né. szamlavezetési dij
Osszesen:

Minddsszesen:

2008.12.31
(eFt)

34 500

5744

2 304
11
2315

42 559

2009.12.31
(eFt)
38 588

6431

2361

2361

47 380
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7. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel§ neve:
Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1111-219

Targynap (T):

MKB Garantalt Likviditasi
Alap
MKB Befektetési Alapkezel6
zRt.
Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.
T-1
2008.12.31

Sajat téke: 34 635512 442
Egyjegyre
juté NEE: 1,129140
Darabszam: 30674 231 311
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 42 559 101 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 34 499 886 0,1%
Letétkezeldi dij miatt 5743 747 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kozzétételi dij miatt 11 286 0,0%
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2304 182 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok
(6sszes): 402 362 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 42 961 463 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6sszes): 34 366 751 551 99,2%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 34 366 751 551 99,2%
II/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek
(6sszes): 0 0,0%
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11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz):

11/3.2. 3 honapnal hosszabb leko-
tésd (dsszes):

0,0%

0%

/4. Ertékpapirok Devizanem

(6sszes): HUF
[1/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6sszes).

11./4.2. Gazdéalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.:

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes):

11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes):

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): HUF

Névérték Osszeg/Erték
0 0

0 0

311 722 354

(%)
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0%

0%

0%

0,9%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

34 678 473 905

100,1%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

1111-219

MKB Garantalt Likviditasi Alap
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2009.12.31
Sajat téke: 42 811 863 821
Egyjegyre
juté NEE: 1,221470
Darabszam: 35049 472 238
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 47 380 410 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 38588 472 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 6431 412 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kozzétételi dij miatt 0 0,0%
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2 360 526 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok
(6sszes): 443 850 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 47 824 260 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6sszes): 24 533 075 591 57,3%
MKB Rt-nél vezetett folyészamla 24 533 075 591 57,3%
II/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekdtott bankbetétek
(6sszes): 17 500 000 000 40,9%
[1/3.1. Max. 3 ho lekotésd (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko-
tésl (dsszes): 17 500 000 000 40,9%

3 500 000 000
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2 000 000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000 000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000 000 000 MKB Bank Zrt. 184
4 000 000 000 MKB Bank Zrt. 367
2 000 000 000 MKB Bank Zrt. 182
2 000 000 000 MKB Bank Zrt. 365
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel- HUF
viszonyt megtestesit 6 ép.: 0 0,0%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények
(6sszes):
11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF 0 0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF 0 0%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes):
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): HUF 0 0%
II/5. Aktiv id 6beli elhatérolasok
(6sszes): HUF 826 612 490 1,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 42 859 688 081 100,1%
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8. cash-flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2008.12.31 |2009.12.31
Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkodz-
I véaltozas 2397207| 2422860
1 Adbzas el6tti eredmény 2 539 850 2 932 888
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 14 305 4821
7 Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatdroldsok valtozasa 1 41
9 Vevokovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -156 949 -514 890
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységh 6l adédd pénzeszkoz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0 0
Il Pénziigyi m liveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 8 559 452 5 243 464
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kétvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kotvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltdrlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashal 8559452 | 5243464
V. Pénzeszkoz valtozasa 10 956 659 7 666 324

Nem volt jelends mérlegkészités utani esemeny.

Budapest, 2010. aprilis 12.

kocls R
/

szvénytarsasag

Ddrbczi Andor

e

Vallalkozas vézétéj e (képviseldje)
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MKB Garantalt Likviditasi Alap

UZLETI JELENTES

(20 december 31.

Budapest, 2010. 4prilis 12.
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve:MKB Garantalt Likviditasi Alap

Az Alap tipusa, fajtdja: nyilvanos, nyiltvé§ értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vétetdthatarozatlan idéj

Fellugyeleti engedély szama, keltd-111/110.515/2007., 2007. marcius 7.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan a 1111-219 lajstronmsah szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap céljanak elérése érdekében az AlapkeaelAlap befektetési politikajat ugy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjének minimum 90%-at varhatoan az MKB Zrt.-ndol@tt és latra
sz6l6 banki betétekbe, maximum 10%-at a Magyar rllaltal Magyarorszagon Ft-ban
kibocsatott diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

Allampapir- és pénzpiaci dsszefoglalo

A 10%-os alapkamat januari 50bp-o0s csokkentésétién, a nemzetkozi befekéethangulat
vészes romlasa nyoman a lazitasi ciklus atmenatilegszakadt és az MNB legk6zelebb csak
a masodik félévben nydlt Ujra az irAnyadd kamat#opgybank nemzetkozi devizatartaléka
ekkor mar 16 mrd-rél 30 mrd euréra emelkedett, derit arfolyama is visszatért 265-0s
szintjére a marciusban 317-es csucsardl. Tamogattarint arfolyamat a devizahitelezés
drasztikus visszaesése, és az exportnal nagyoblortimgstkkenés. A koltségvetési
megszoritdsok nyoman a folyo fizetési mérleg ugyanvartnal joval fényesebben alakult és a
masodik félévre szufficitessé valt. A megszoritaseklvedtlen eredménye ugyanakkor a
régiéban kirivban magas, 7%-0s GDP visszaesésalatt]y a tervezett 2,9%-0s koltségveteési
hianyt tarthatatlanna tette. Az IMF engedélyévedjilé3,8%-ra novelt deficit cél azonban
tovabbra is Eurdpa legprudensebb, legkisebb hidjaycéradt.

A hazai addssagszolgalat kotvénypiaci finanszimzashelyreallt, és csaknem 4 havi bull
piacot kdveben a kedveibbé valé nemzetkozi befektéthangulatban, jaliusban az MNB
egylsl 100bp-os vagassal nyitott, hogy aztan az év pedeélyamatos kamatcsokkentések
eredbjeként 6,25%-ra vigye le az alapkamatot. Tehetteagért is, mert az Afa-kulcs jdliusi
emelése az inflacioban nem jelent meg. A referehcaamok a 3-5 éves lejaraton 13%
kozelé®l év végéig 7,5%-ra estek a kotvénytulajdonosok memte\b nyereségét

eredményezve.
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3./ Az Alap eszkdz Gsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.12.31

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 34 366 752 99% 42 033 076 98%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0% 17 500 000 41%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek

Vallalati kotvények

Aktiv id 6beli elhat. 311722 1% 826 612 2%
Szarmaztatott ért. kl. 0 0% 0 0%
Osszesen 34678 474 100% 42 859 688 100%

4./ 2009. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 30674231311 db
2009. januér 1.-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 48 418 419 847 db
2009. januér 1.-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 44 043 178 920 db
2009. december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek szama 35049472238 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték
(1. sz. melléklet)
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6./ Sajat ke valtozas 2009. évben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 34 635512
2009. januér 31. 36 957 440 2321928
2009. februar 28. 38533 140 1575700
2009. mércius 31. 36 663 938 -1 869 202
2009. aprilis 30. 38 441 506 1777 568
2009. méjus 31. 38 022 870 -418 636
2009. janius 30. 38 366 299 343 429
20009. jdlius 31. 35263 341 -3102 958
2009. augusztus 31. 36 487 756 1224 415
2009. szeptember 30. 38971 620 2483 864
2009. oktober 31. 36 721 308 -2 250 312
2009. november 30. 36 191 684 -529 624
2009. december 31. 42 811 864 6 620 180

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszestt nettd eszkdzérték és az egy jegyre

jutd nettd eszkozértek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre juto nettd
érvényes eszkodzérték szama eszkozérték
2007.12.31 2008.01.02 23536 209 794 22 485 100 919 1,046747
2008.12.31 2009.01.02 34635512 442 30674 231 311 1,129140
2009.12.31 2010.01.02 42811863 821 35049 472 238 1,221470

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap
hozama*
3hé 1,65%
6h6 3,67%
indulastol 7,69%
2008 7,90%
2009 8,19%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd

hozamok.

9. Az Alapkezeb 2009. évben elért eredményei

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:
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Fokas-Rodatos Dimitrios elntk Ggyvedégazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)

Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

20009. jalius 1-ail az Alapkezeal vezérigazgatdja Csorba Nikoletta.
2010. januar 1-ét Daréczi Andor Pal a vezérigazgatd, Dr. Gagyi fddndrasné
vezérigazgato helyettes.

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. év végére %4l cstkkent az
el6z6 év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009.12.31. Véltozas
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 119 000 99,46
(zéaro allomany)
nyilt végi 61 949 78 000 125,9
zart végl 57 692 41 000 71,1

Nincs jelends atrendeddés a piaci poziciokban; MKB 6-7. legnagyobb alaeke(sorrend:
OTP, KH, Erste, BB, CIB, Aegon)
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 36 alapot tartalmaz, ghi¢l16 nyiltvédi alap,
mig a zartveg tokegarantaltiikevédett alapok szama 20 (ébtk6 db Ft-ban kibocsatott, mig
2-2 devizaneme dollar, illetve eurd). A nyilt¥églapok allomanyanak névekedése a lejarod
zartvédi alapok nyiltvégvé alakitasa miatt isdtt. A zartvedi alapok allomany csokkenése a
lejaré alapok allomanyaval csokkent, tekintettehahogy az év efsfelében nem inditottunk
Uj alapokat.
A lejaré6 alapjainkat (7 alap) tobbnyire atalakiséttikvid alapokka.

B Pagoda alap 3 év utan sikeresen ért véget és eghiarkjat tekintve hasonlo, de

nyiltvégi hatarozott futamidéjalappa alakult,

B Dollar likvid alapot inditottunk.
Egyre tobb professzionalis befekigtrdekbdik és befektetési alapjaink iranbJég azon
alapok irant, amik egy adott indexet képeznekAdampapir-, Europai részvény-, Bonus alap)
Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmanyara
negativan hatott. Az év masodik felénékepiaci eredményei, és a fokozatos kamatvagasok
meghoztak a befekigk — ebszor a lakossag néhany honap késéssel az intézbefekietk
kedvét.
Az Alapkezeb 2009. masodik felében 6 0] alapot inditott.
Nyilt végi alapok:
MKB Nemzetkdzi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
MKB Nyersanyag Alapok Alapja
Zart védi alapok:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
MKB EUROPA CSILLAGAI FORINT Tokevédett Szarmaztatott Alap
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MKB EUROPA CSILLAGAI EURO Bkevédett Szarmaztatott Alap
MKB Természeti Kincsek II. dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tartott az Alapkedekl, a vizsgalt idlszak 2008. januar 1.-2009. junius 12.
A vizsgalatot a Felligyelet felugyeleti intézkedbsbnazasa nélkil zarta le.

2010. évi célkit tzések

2010-ben elk&dlegesen preferalt piacaink a hazai koétvénypiacnyarsanyag piac és a
nemzetkozi vallalati kdtvénypiacok. Teljesitménkitgetében a vallalati kotvénypiacon és a
nyersanyagok egyes csoportjaban latunk j6 potdaneidaészvenypiacok esetében véleeatsok
fog mulni azon, hogy jo0 itben alkalmazzunk taktikai pozicidfelvételeket. Kérmjegy
hozamokra az allampapiralapban, illetve a vall&atvény és a nyersanyagalapban szamitunk
nagyobb biztonsaggal, a részvényalapok eseténbn&ahilyozas fogja meghatarozni az elért
teljesitményt.

A tervezett llomany néveked&3 milliard Ft, azonban

— alejaro zartvégalapok mintegy 17,3 mrd forintot tesznek ki, igy

— a kie$ allomany noveli a tényleges ndvekmény igényét, igm84 milliard Ft-ot jelent.

Milyen tipusu alapokat terveziink

— (j forint denomindlt nyiltvéy alap nem szerepel a tervszamokban, azonban a €2010-
stratégiai fokusz részeként szeretnénk zaitkdorivatbanki tgyfelek szamara elémhet
nyiltvégi alapokat létrehozni, szorosan egyiitkiddve mind az MKB, mind ki privatbanki
szolgaltatokkal

- EUR, illetve USD denominalt nyiltvégalapok inditdsa is szerepel rovidtava terveink
kozott, el korben meglely népszear nyilt alapjaink mellé elssorban EUR denominalt
sorozatok inditdsat tervezzik

— 7 zart védi toke/hozamvédett/ alap Iétrehozaséovabb fokuszalva egyrészt a
nyersanyagpiacra, masrészt széles részvénypianiakck).

Mutatok 2008.12.31 2009.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 99,10% 98,07%
3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség 112,76% 121,98%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez
5. MUkddé téke/bsszes kotelezettség 813,82 903,59
6. MUkodo téke eFt 34 635 512 42 811 864

Budapest, 2010. &prilis 12.

16 R
Ddréczi Andor
[
Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Nettd eszkozérték

MKB Garantalt Likviditasi Alap nettdé eszkdzértékéne
nett6 eszkozértékének alakuldsa 2009/01/06
(1. sz. melléklet)
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k és egy befektetési jegyre jutd
€s2009/ 12/31 kozott.

mm nettd eszkodzérték
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