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Fiiggetlen kiinyvvizsgaldi jelentés
Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik az MKB PANORAMA II. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap (tovibbiakban .az Alap™)
mellékelt 2008, szeptember 25 — 2008, december 31-i idGszakra vonatkozd éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatit, amely éves beszamold a 2008. december 3 1-i fordulénapra elkészitett mérleghdl — melyben az
eszkozok ¢s forrasok egyezd végosszege 1.781.540 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 212.481 E Ft veszteség — ,
és a 2008. szeptember 25 — 2008. december 31-i idbszakra vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint
kiegészito mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben [oglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint 16riénd elkészitése és valos bemutatdsa az iigyvezetés feleldssége. Ez a felelésség magaban foglalja
az akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitasoktol mentes pénzilgyi kimutatésok elkészitése és
val6s bemutatisa szempontjabol relevins belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasit, valamint az adott korillmények kozott ésszerii szamviteli
becslések elkészitését.

A konywvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgdlat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolé dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kaonyvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevéans etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas dllitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgilati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepld dsszegekrol és kiozzétételekrsl. A kivalasziott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akdr csalasbol, akar hibabol eredd, lénveges hibas llitasai kockazatanak felmérését is, a
ligyvezetés dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol relevans bels6 ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kirlilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgélat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének ¢és az ligyvezetés szamviteli
becslései esszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatisinak értékelését. Az fizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés és az éves beszamoldé Gsszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditlt szimviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggyozidésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran az MKB PANORAMA IL. Téke- és Hozamvédett Sziarmaztatott Alap éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati alatimasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, ¢s ennek alapjan elegend6 és megfeleld bizonyossagot
szereztiink arrél, hogy az éves beszamol6t a szamviteli tSrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé az MKB PANORAMA
1. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2008. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszamold adataival ésszhangban van.

Budapest, 2009, aprilis 15.
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Vaci 0t 99,
Kamarai bejegyzés: 000202
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MKB PANORAMA II. T éke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

PSZAF lajstromszam: 1112-181

Eves beszamol6

2008. december 31.

Budapest, 2009. 4prilis 15.



Az Alap megnevezéseMKB PANORAMA II. T éke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa: : nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, az Alap nyilvantartasba vét@l@011. szeptember 26-ig.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Dudas Csaba
Kamarai bejegyzés szama: 006112
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.09.25 2008.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 1907 982 1781 540

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgoeszkdzok 1907 982 1713258

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkozok 1907 982 1713 258

1. Pénzeszkozok 1907 982 1713258

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 40 704

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 0 40 704

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 0 27 578

FORRASOK (PASSZIVAK) 1907 982 1781540

E.) Sajat téke 1907 982 1723079

I. Indulo téke 1915150 1915 150

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 1915 150 1915150

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) -7 168 -192 071

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete -7 168 -7 168

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 27 578

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 0

4. Uzleti év eredménye 0 -212 481

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 0 5853

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 0 5853
II. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 0 52 608

Budapest, 2009. aprilis 15.

MKB Befcektetési A‘ﬂp]}czc‘l(’j’ _
zhartkorden miiikodd Résyzvenytarsasag

&

dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgatd




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.09.25 2008.12.31
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 0 51881
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 156 085
Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Mukddési koltségek 0 55 674
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 52 603
IX. Targyévi eredmény 0 -212 481

(I-N+11-1V-V+VI-VII-VIIT)

Budapest, 2009. 4prilis 15.

MK Befekteteési g’—\‘;lpijczc‘ié’ .
zartkorden mikddd REszvenytarsasag

&:}Q{ﬁwf
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato



Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB PANORAMA II. T éke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartveg ertekpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, az Alap nyilvantartasba vét@l@011. szeptember 26-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolot készit. lAg konyvviteli nyilvantartasat az
alapkezel vezeti.

A mérleg fordulénapja 2008. december 31.
A mérlegkészités datuma 2009. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokiranyitasaért, vezetéséert felés személy adatai:

Regisztralasi szama: 143503
Neév: dr. Gagyi Palffy Andrasné (sz. dr. Bejo Méria)
Lakcim: 1029 Budapest, Gyulai Pal u. 27/b.

Az Alap konyvvizsgalata kotelézAz éves beszamoldt a KPMG Hungaria Kft. auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt. vezérigazgatoja irja ala.
Vezérigazgat6: dr. Gagyi Palffy Andrasné, 1029 B, Gyulai Pal u. 27/b

Jelents 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kulotkalensrzések soran, egy adott Gzleti
evet érinben feltart hibak és hibahatasok - eredmeényt, déjét noveb-csokkend - értekének
egyduttes (éljel nélkili) 6sszege meghaladja az eblendtt lzleti év mérlegiisszegének 2 szazalékat,
illetve ha a mérlegdbsszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millio fdrirgkkor az 500 millid
forintot.

Megbizhatd képet Iényegesen befolydsold: Hibaa jeleris 6sszefy hibdk és hibahatasok 6sszevont
ertéke a sajatke értékeét lenyegesen megvaltoztatja, €s ezérr &kdaaétett - a vagyoni, pénzugyi és
jovedelmi helyzetre vonatkoz6 - adatok megtévidztMinden esetben a megbizhat6 és valds képet
Iényegesen befolyasold hibanak kell tekinteni, maesallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak
évét megeiz6 Uzleti év mérlegében kimutatott sajéke legalabb 20 szazalékkal valtozilks (magy
csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzeértékrélékovetelések és kotelezettségek értékelése soran
az MKB Bank Zrt. kereskedelmi deviza vételi arfntyat alkalmazza az alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzért&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi értekelés soran a fordulonapi MKB kereskaddevizavételi arfolyamon atértékeli.
Az értékelés soran keletkezett arfolyam kulonbodseszevont egyenlegét a pénzugyi
miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamellja

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok
Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
* Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulonbozetet a pénzugyitaeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kertl elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbdzete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbodzetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
értékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet €igtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbodzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi



instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.
Az opcios és a swap ugyletnél az alap a legutoksd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.
Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulo ©ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.
Il. Tékevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itékbozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara éndualo tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek aygiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@dmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettséegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek k6zé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.



V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapatarids és opcids ugyleteket.

Az alap csak hatarid elszamolasi Ugyleteket kot, igy a s#ees szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az tgylet lezarasakok eskotési ar €s a zaraskori piaci erték kozotti
kilénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondagn nyitott hatarigs Ugyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az Ugylet konyv szeritiecke kozotti kilonbdzetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbozete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerdpkrtékelési
kilonbozet tartalékaval szemben.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugdigylettipusonkénti szdidées
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhatd erédget (értékelési kilonbozetét, azaz piaci
ertékeét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamiasat.

Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvaéiekmrancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB PANORAMA II.T éke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

* Beveételek, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netto eszkozérték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Szarmaztatott tgyletek

» Cash-flow kimutatas

* Hozamra éséke megovasara tett igéret értéke
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MKB PANORAMA II.T éke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
1. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Megnevezés 2008.09.25 2008.12.31
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Hataridds Ugyletek
nyeresege 0 0
Lekotott betét kamata 0 40 677
Bankszamla kamata 0 11 204
Osszesen: 0 51 881

b.) Koltségek részletezése

Megnevezés 2008.09.25 2008.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 0 55 647
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 0 27
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 0 55 674

Az egyéb koltségeket a Tjékoztatdéban foglaltagjalaaz Alapkezélfizeti.
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MKB PANORAMA II.T éke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

2. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.09.25 2008.12.31
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 1907 982 1713 258
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 40 704
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. 0 27 578
Eszkozok dsszesen 1907 982 1781 540
Koételezettségek 0 -5 853
Passziv id6beli elhatarolasok 0 -52 608
Nett6 eszkdzérték konyv. Sz. 1907 982 1723079
Letétkezel6 szerint 1907 982 1775682
Kildnbség 0 -52 603
Fizetendd hozam miatt
3. Nettd eszkozertek részletezése
Megnevezés 2008.09.25 2008.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 1907 982 1907 982
Ertékelési kulonbozet 27578
El6z6 évek eredménye 0
Mérleg szerinti eredmény -212 481
Netté eszkozérték konyv. sz. 1907 982 1723079
Letétkezel6 szerint 1907 982 1775682
Kilénbség 0 -52 603
Fizetendd hozam miatt
4 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke
Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.
5. Kotelezettségek részletezése
Alapkezebvel szembeni kételezettség 5.853.014 Ft

(2008. szeptember-december havi alapkezelési dij)
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6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-181 MKB Panorama Il. T 6ke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2008.12.31
Sajat toke: 1775 682 160
Egy jegyre jutd
NEE: 9271,765449
Darabszam: 191 515
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-&ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 5853014 0,3%
Alapkezel6i dij miatt 5853014 0,3%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli
elhatarolasok 5500 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5858 514 0,3%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 3172039 0,2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 3172039 0,2%
II/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 1477 062516 83,2%
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11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)

[1/3.2. 3 honél hosszabb lekot 1710085915 83,2%
1477 062 516 MKB Bank Zrt. 364
175 672 050 MKB Bank Zrt. 364
10 827 410 MKB Bank Zrt. 182
10 084 937 MKB Bank Zrt. 364
9 664 296 MKB Bank Zrt. 546
9 407 247 MKB Bank Zrt. 731
8 868 685 MKB Bank Zrt. 913
8 498 774 MKB Bank Zrt. 1095
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kbtvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes). 0 0 0,0%
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2): 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.2.2. Kilfoldi kbtvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.2. Kilféldi részvények
(6sszes): 0 0 0,0%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0 0,0%
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0 0,0%
11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%
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11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok  HUF 40 704 559 2,3%

11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kilonbozete HUF 27 578 160 1,6%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1781540673 100,3%

7. Az Alap opciés Ugylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehEtégét vasarolt opcidval biztositja, mely a két véagindexet
(S&P 500, DJ Euro Stoxx 50) tartalmazo portfoliGzagsedési rataval korrigalt pozitiv hozama.
Alapkezeb részvénypiaci indexekre sz6l6 opcidkat vasarolCeadit Suisse banktél. Az opcidk
vételaraként az Alap 156.084.725 forintot fizetétt részvénypiaci indexek teljesitménye a
negyedéves megfigyelésidipontokban rogzitésre kerll, majd a futaénidegéen ezen értékek
atlaganak a 75%-0s Részesedési rataval korrigtkestatarozza meg a hozamot, melyet az
Alapnak hozamkeént fizeti ki a bank.

Az opcibs konstrukcioban két részvényindex szergmeS&P 500 index és DJ Euro Stoxx 50
index.

Részvénypiacok: 50 % Amerikai részvénypiac.
- az S&P 500 index 500 cég részvényeit tartalmaaza,
Otszaz ceget & fszektorokbol valogattak.

50 % Eurdpai részvénypiac
- az Eurostoxx 50 index 50 eurépai vallalat résyeén
tartalmazza és Ol tukrozi az eurOpai gazdasag
teljesitményét.

Az opcidé év végi értekelése a Credit Suisse akglyjett 2008. december 30-i kétoldali
arfolyambdl (0,94; 1,94) szamitott kozéparfolyanh@mént.
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8. Cash Flow kimutatas

eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2008.09.25 |2008.12.31
Szokésos tevékenységh 6l szarmazo pénzeszkoz-
I véaltozas 0 -194 724
1 Addzés elbtti eredmény 0 -212 481
2 Elszamolt értékcsokkenés 0 0
3 Elszamolt értékvesztés 0 0
4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 0 5853
7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 52 608
9 Vevdkovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevé és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa 0 -40 704
12 Véglegesen kapott pénzeszkdz (rendkiviili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénzligyi miiveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0 0
17 Befektetett eszk6zok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m lveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 1907 982 0
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
23 Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0 0
24 Kétvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltorlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol 1907 982 0
V. Pénzeszkoz véltozasa 1907 982 -194 724
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MKB PANORAMA II.T é6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
9. Hozamra ésdke megdvasara tett igéret

Az alapkezel az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mbhggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz védetikeét és védett hozamot, illetve a meghatarozottvégsek teljesitményéih
tortérd részesedeést biztositsa a befékstdmara.

A tékegaranciat és a védett hozamot a befektetésikaotity modon biztositja, hogy az Alap sajat
tokéjének egy részét fix kamatozasu pénzpiaci esskdattétbe fekteti, melynek kamattal novelt
ertéke lejaratkor eléri a befekiktrészére kifizetertiltoke, védett hozam és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A téke megovasara tett igéret értéke: 1.915.150.000,- F

A védett hozamra tett igéret értéke: 191.515.000,-

Budapest, 2009. 4prilis 15.

MKB Befcektetési A\npi}ezc‘lc’j _
zhartkorden miiikodd Résyzvenytarsasag
™
QA o !
dr. Gagyi Palffy Andrdsné
vezérigazgatd
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MKB PANORAMA II.T éke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

UZLETI JELENTES

2008. december 31.

Budapest, 2009. aprilis 15.
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1./ Az Alap ismertetése

A Befektetési alap nevéKB PANORAMA II.T é6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje az Alap nyilvantartdsba vétedé2011. szeptember 26-ig.

Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.700/2008., 2008. augusztus 14.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.700-1/2008., 2008. szeptember 25.

Az Alap a Zartvé§ Befektetési Alapok listajan a 1112-181 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartadsaba

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mbggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz a védetbkét és Védett hozamot, illetve a meghatarozott vészek
teljesitményédl torténs részesedeést biztositsa a befeéletizamara.

A tokevédelmet és a Védett hozamot a befektetési kmlitiy médon biztositja, hogy az Alap sajat
tokéjének tulnyomo részét (~80 %) varhatdan az MKBWKBZrt-nél fix kamatozasu pénzpiaci
eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal nogdkke lejaratkor eléri a befeki&t részére
kifizetend toke, Védett hozam és az Alap koéltségeinek egylgezdiét.

A Prémium hozam lehéségét a két részvénypiaci indéklallo, vasarolt opcids konstrukcio
biztositja.

3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele

Megnevezés 2008.09.25 2008.12.31

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 1907 982 100% 1713 258 96%
ebbél: lekotott betét, repo 0 0% 1710 086 96%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkotvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 0 0% 40 704 2%
Szarmaztatott ért. kil. 0 0% 27 578 2%
Osszesen 1907 982 100% 1781540 100%
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4./ 2008. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama

2008. december 31-én forgalombandlév
befektetési jegyek szama 1915 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2008. évben

Idépont Sajat Véltozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. szeptember 30. 1855 030
2008. oktober 31. 1704 416 -150 614
2008. november 30. 1751544 47 128
2008. december 31. 1723079 -28 465

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesit nettd eszkdzerték és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre jutd nettd
érvényes eszkozérték szama eszkozérték
2008.12.31 2009.01.02 1775682 160 191 515 9271,765449

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*

indulastél -4,99% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2008. évnben elért eredmények

Az idei évben tapasztalt piaci kbrnyezet (,robbaméisdenhol”, magyar AP piac, nemzetkozi
részvenypiac, stb.) eredményeként az MKB befektatapok 0sszesitett nettdé eszkozértéke a
negyedik negyedév végére a téhdlmaradva, 120 milliard Ft-ra emelkedett a 200%égi 114
milliard Ft-rol.

B Az MKB Alapkezeb piaci részesedése 2008. év végere 5,14 %-ra ndettke 2007 év
veqi 3,7 %-0s szindt.

B Az alapkezdl tovabbra is a piaci atlagnal jobban teljesit, iy Bamosz adatok szerint
az év vegere a kezelt vagyon tébb mint 20 %ra ¢l az alapokbdl addig az alapké€z®|2
%-kal 120 milliard Ft-ra novelte az alapjaiban Kezagyon nagysagat.

B Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghé€l10 nyiltvédi
alap, mig a zartvég tékegarantaltikevédett alapok szédma 22 (ébkl8 db Ft-ban
kibocsatott, mig 2-2 devizaneme dollar, illetve@ur

B 2008. év végén a nyiltvégalapok allomanya 62 milliard Ft-on &llt, mig a tzépi
alapokban 58 milliard Ft volt.
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B 2008-ban 10 darab zartvéglapot inditottunk el. Az 6sszegiott toke 17,4 milliard Ft. A
zartvédi alapok atlagos &llomanyai elmaradnak a tervéizettlsssorban a piaci
viszontagsagok, valamint a magas betéti kamatakv@datasa miatt.

B A negyedik negyedévben (2008. november) a lejaradikoalapot atalakitottuk nyilt vég
tokevédett likviditasi alappa, igy év végeére 1,5 it Ft allomany megmaradt

B Az Alapkezeb decemberben elinditotta az MKB Granit Alap atatsat, amely 2009.
januarban jar le. Az alapot a korabbi adémentessiét (2006 augusztusadéll indult)a
Mozaikhoz hasonléan likviditasi alappa alakitjukA# atalakitdst a PSZAF jévahagyta.

20009. évi terv

B 2009 el$ felében tovabbi volatilitast varunk a piacokoentiszel emelkedés csak az ev
masodik felében varhat6 a részvéenypiacokon. Azsi yersanyag-kapcsolt cégek, illetve
ciklikus javakat eallito vallalatok teljesithetnek felll, emellett\vallalati kbtvénypiac
teljesithet jol.

B Milyen tipusu alapokat terveziink
Bonus-benchmark valtas; felkésziulés a Pagoda agiie alakitasara; nyersanyagokra/-
kapcsolt cégekre O6kegarantalt alap; eur6-denominalt konvergenciaaladllalati
kétvényalap

B A tervezett allomany ndvekedés 30 milliard Ft.

B A nOvekedést

— a nyilt véd alapoknal elsorban a likviditasi és pénzpiaci, az Uj Bonus akap
alloméany novekedésével, ill. Uj tipusu nyilt iégapok inditdsaval,
— valamint 6-7 () zart vdgalap inditasaval tervezzuk.
Mutatok 2008.09.25 2008.12.31
1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 100,00% 96,17%
3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség N/A 89,70%
+ torzstékéhez
4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
té6kéhez
5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség N/A 294,39
6. MUkodd téke eFt 1907 982 1723079

Budapest, 2009. aprilis 15.

MK Befekteteési A‘;lp‘[}ezc‘ir’j .
zartkorden mikddd REszvenytarsasag

N
&&; ol
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato
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MKB Panorama Il. T 6ke és hozamvédett Szarmaztatott alap netté eszkdozér téke
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