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Fiiggetlen kinyvvizsgiloi jelentés
Az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztik az MKB PANORAMA Téke- és Hozamvédert Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2008. junius 4 — 2008. december 31-i idoszakra vonatkozd éves beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat,
amely éves beszamolo a 2008. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és
forrasok egyez0 végisszege 823.870 E Ft. a mérleg szerinti eredmény 105.148 E Ft veszteség — , és a 2008.
Junius 4 — 2008, december 3 1-i idészakra vonatkozo eredménykimutatisbol, valamint kiegészitd mellékletbél all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az iigyvezetés felelossége. Ez a felelosség magaban foglalja
az akdr csaldsbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas dllitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztisat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii szamviteli
becslésck elkészitését.

A kinyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kinyvvizsgdlat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamol6 dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevéns etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a knyvvizsgalatot gy tervezzilk meg ¢s végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kKimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepl6 dsszegekrol és kozzétételekrol, A Kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akdr csaldsbol, akdr hibabol ered6, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgdlo megitélésétd] fliggnek. A kockdzatok ilven felmérésekor a kinyvvizsgilo a pénziigyi kimutatisok
tigyvezetés altali clkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevins belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy az Alap belso ellenorzésének hatékonysdgara vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatasinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az dzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggybzodéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleménylink) megadasihoz,
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Zaradek (vélemény)

A kényvvizsgalat soran az MKB PANORAMA Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap éves beszamoldjat,
annak részeit ¢és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé és megfeleld bizonyossagot
szereztlink arrdl, hogy az éves beszamoldt a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo az MKB PANORAMA
Toke- és Hozamveédett Szarmaztatott Alap 2008. december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetérol megbizhat6 és valos képet ad. Az Gizleti jelentés az éves beszamol6 adataival dsszhangban van,
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Az Alap megnevezéseMKB PANORAMA T éke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa: : nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, az Alap nyilvantartasba vét@l@011. junius 6-ig.

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkel zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|@fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Boros Judit
Kamarai bejegyzés szama: 005374
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.06.04 2008.12.31

ESZKOZOK (AKTIVAK) 875 501 823 870

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgoeszkdzok 875 501 781 833

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0

kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillonbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

Ill. Pénzeszkozok 875 501 781 833

1. Pénzeszkozok 875 501 781 833

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 41 905

1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 41 905

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbdzete 0 132

FORRASOK (PASSZIiVAK) 875 501 823 870

E.) Sajat téke 875 501 770 485

l. Induld téke 878 070 878 070

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 878 070 878 070

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) -2 569 -107 585

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete -2 569 -2 569

2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 132

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 0

4. Uzleti év eredménye 0 -105 148

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 0 909

I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 0 909
lI. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési

kildnbozete 0 0

H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 52 476
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.06.04 2008.12.31
l. Pénziigyi mlveletek bevételei 0 46 477
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 66 382
Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Mukddési koltségek 0 32773
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl.  Fizetett, fizetend6 hozamok 0 52 470
IX. Targyévi eredmény 0 -105 148

(I-N+11-1V-V+VI-VII-VIIT)
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Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB PANORAMA T éke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvég értekpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, az Alap nyilvantartasba vét@l@011. junius 6-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolot készit. lag konyvviteli
nyilvantartdsat az alapkedelezeti.

A mérleg fordulénapja 2008. december 31.
A mérlegkészités datuma 2009. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szama: 143503

Név: dr. Gagyi Palffy Andrasné (sz. dr. Bejo Méria)

Lakcim: 1029 Budapest, Gyulai Pal u. 27/b.

Az Alap konyvvizsgéalata koteléz Az éves beszamolot a RECTUS Tanacsado eés
Kodnywvizsgalo Kft. auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezeérigazgatoja irja ala.

Vezérigazgato: dr. Gagyi Palffy Andrasné, 1029 Basd, Gyulai Pal u. 27/b

Jelents 0sszef) hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbéllersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériben feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, SEjéét noveb-
csokkend - értekének egyuttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
mérleg H0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médeégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
milli6 forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet lényegesen befolyasold:Hisaa jelerts 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a

vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és valds képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz4zalékkal valtozilé ragy csokken).

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzértékrélézkdvetelések és kotelezettségek

értékelése soran az MKB Bank Zrt. kereskedelmiztevételi arfolyamét alkalmazza az
alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzérté&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi értekelés soran a fordulonapi MKB kereskaddevizavételi arfolyamon atértékeli.
Az értékelés soran keletkezett arfolyam kulonbodseszevont egyenlegét a pénzugyi
miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamellja

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok
Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
* Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulonbozetet a pénzugyitaeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kertl elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbdzete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
értékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet €igtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbodzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi



instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.
Az opcios és a swap ugyletnél az alap a legutoksd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.
Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulo ©ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.
Il. Tékevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itékbozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara éndualo tke kozotti kilénbozet.

b) Az el6z6 évek eredménye meérlegsoron az egyes évek eredmaniényvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek aygiartasra.

c) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas t&rgy@dmény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettséegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek k6zé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.
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