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Fiiggetlen kinyvvizsgiloi jelentés
Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztitk az MKB EURO Tokevédett Likviditasi Alap (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2008. augusztus 8 —
2008. december 31-i iddszakra vonatkozo éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatit, amely éves beszamolé a
2008. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbhdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végbsszege
32.157 E EUR, a mérleg szerinti eredmény 359 E EUR nyereség —, és a 2008. augusztus 8 — 2008. december 3 1-
i idbszakra vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbél all.

A vezetés feleldssége a pénziigvi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatisa az ligyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdaban foglalja
az akar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibas dllitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabol relevéns belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A kiényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett kinyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozdé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot Ggy tervezziikk meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrisok végrehajtdsat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld dsszegekrol és kizzétételekrol. A Kivalasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akéar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitasai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgald megitélésétol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé a pénziigyi kimutatasok
iigyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljarisokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kiozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belso ellendrzésének hatékonysdgira vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magdaban foglalja tovabba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénzilgyi kimutatisok atfogd bemutatdsianak értékelését, Az iizleti
jelentéssel kapesolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak megitélésére
korlatozédott ¢s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szdmviteli nyilvintartdsaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegends és megfelelé alapot nyujt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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RIna

Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran az MKB EURO Tokevédett Likviditasi Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatimasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelo bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves
beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
keszitették el. Véleménylink szerint az éves beszamolé az MKB EURO Tokevédett Likviditdsi Alap
2008. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhatd és valos képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszamold adataival §sszhangban van.

Budapest, 2009, aprilis 15.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99,
Kamarai bejegyzés: 000202
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MKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap
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Az Alap megnevezéseMKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|&fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
Dudas Csaba
Kamarai bejegyzés szama: 006112
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap

MERLEG
Adatok ezer EUR-ban
Megnevezés 2008.08.08 2008.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 900 32 157
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 900 32 057
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
Ill. Pénzeszkdzok 900 32 057
1. Pénzeszk6zok 900 32 057
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 100
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 100
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiillbnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIiVAK) 900 32 157
E.) Sajat téke 900 32122
l. Induld téke 900 31 688
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 900 127 385
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 95 697
Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 0 434

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete 0 75
2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 359
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 33
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 0 33

lI. Kulféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési
kildnbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 2

Budapest, 2009. aprilis 15.

MKTB Befektetési Alapkezels

zartkortien mUkadd RéssvEnytiarsasig

&:}Q{ﬁwf
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato




MKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap

Eredménykimutatas
adatok ezer EUR-ban

Megnevezés 2008.08.08 2008.12.31
I Pénziigyi miveletek bevételei 0 486
II.  Pénzlgyi miveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési kdltségek 0 127
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 0 359

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)

Budapest, 2009. aprilis 15.

MK Befekteteési g’—\‘;lpijczc‘ié’ .
zartkorden mikddd REszvenytarsasag

&:}Q{ﬁwf
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato




MKB EURO T ékeveédett Likviditasi Alap

Kiegéséimelléklet

Az Alap megnevezéseMKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvéd értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeb: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



Szamviteli politika

Az alap ketds kdnywvvitelen alapulé éves beszamolot készit. lap &Bonyvviteli nyilvantartasat az
alapkezeal vezeti.

A mérleg fordulénapja 2008. december 31.
A mérlegkészités datuma 2009. januar 2.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokiranyitaséért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 143503

Név: dr. Gagyi Palffy Andrasné (sz. dr. Bej6é Méaria)

Lakcim: 1029 Budapest, Gyulai Pal u. 27/b.

Az Alap konyvvizsgalata koteléz Az éves beszamolot a KPMG Hungaria Kft. konyvvizsglo
cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatoja irja ala.

Vezérigazgato: dr. Gagyi Palffy Andrasné, 1029 Basdd, Gyulai Pal u. 27/b

Jelents 6sszefy hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kulodbéliersrzések soran, egy adott
Uzleti évet éririen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, s@jédt ndveb-csokkend -
ertékének egyuttes (g€l nélkili) 6sszege meghaladja az eblendtt tzleti év mérlegébisszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérleg$szeg 2 szazaléka meghaladja az 500 milli6 fdriatdkor az
500 milli¢ forintot.

Megbizhatdé képet lényegesen befolyasold :hhim a jeleris 6sszefy hibak és hibahatasok
Osszevont értéke a sajdtké értékét Iényegesen megvaltoztatja, és ezért rakizzétett - a
vagyoni, pénzugyi és jovedelmi helyzetre vonatkezadatok megtévesik. Minden esetben a
megbizhatd és valds képet lIényegesen befolyasoiénak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltardsanak évét néegelizleti év mérlegében kimutatott sajdike
legalabb 20 szazalékkal valtoziks(magy csokken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakeészlet, valamint a kulfoldi pénzértekr@lézkovetelések és kotelezettségek értekelése
soran a MKB Bank Zrt. deviza vételi arfolyamat dthazza az alap.

Mérleghez kapcsoldédd szabalyok
Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csalgttési celu értékpapirokat vasarol.



B) Forgoeszktzok
l. Kbvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkai kedészamolésra, ha a kdvetelés kdnyvszerinti
ertéke és a varhaté megtérulési értéke kozti ki@bpabnagyobb, mint a ,nem jelést hiba’-nak
mindsulo értek.

Az alap btzsdei Ugyletei mdégé nem pénzt, hanem értékpapilyehedvadékba. Ennek
kovetkeztében ovadéki pénzletéttel kapcsolatostktdseaz alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzértéa@d koveteléseket és kotelezettségeket az év
Vvégi értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyaratértékeli. Az értékelés soran keletkezett
arfolyam kulonbozet 6sszevont egyenlegét a pénaifyeletek bevételei vagy raforditasai kozott
szamolja el.

Il. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerllési értéke a kovetkegeleket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

» az értékpapir névérteke

o +/- arfolyamar (netto érték és névertek kulonbdzete
Diszkont értékpapir esetén:

* A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felméridételarban |6y kamatot pénzigyi tiveletek bevételeit
csokkend tételként szamolja el az alap.

A vasarlaskor felmertl egyéb koltségeket (pl.: opciés dij, bizomanyi difb.) az alap nem
aktivalja az értékpapir ertekében, hanem koltségkeniiinek elszamolasra.

Az eértékpapirok piaci értékre valo értékelése hevodrténik. Az értékelés soran az értékpapirok
piaci értékét a letétkezehllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasadobelk szerint torténik:
» tdézsdeén jegyzett értékpapirok esetén a piaci értéksalei arfolyam,
» tézsdeén kivuli elismert értékpapiron forgalmazotéldpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

* tézsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon fuegalmazott értékpapirok piaci
ertéke az adott ertékpapirok jelenértéke,

« tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetébenbacddtd befektetési alap nettd
eszkozertékének egy befektetési jegyre jutd Osszekjati az alap piaci ertéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekerulési ertéke koitthnbozetet értékkulonbdzetként szamolja el az
alap. Az értékkulonbodzetet megbontjak kamatokbéztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb
ertékkulonbozetre.



Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFGdaljan szamolja el az alap.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet nbvekedése és csokkenése a rfapja@inon torténik, a felhalmozott arfolyam
kuldnbozetet a pénzugyi ilimeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb kerdl
elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatarolasként az alap a targygdakot érind, be nem érkezett bevételeket, valamint
a targyidszakot érint, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészitéssttl beérkezett kamatok
targyidsszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilonbozete

A szarmagztatott tgyletek értékelési kiulonbozetekédmatarids tgyletek forduldnapi értékelésekor
az Ugylet piaci értékének 0Osszegét szamolja el lag az értékelési kilbénbozet tartalékaval
szemben. Az értékelési kilbénbozet 6sszegét mindékebéskor a hatarid tgylet piaci értékére
kell kiegésziteni. Az értékelési kiulonbozetet agléigzarasakor meg kell sziintetni az értékelési
kulonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kivil kotott hataréds és opcids lgyleteket a kormanyrendeléfré&ai szerint kell
ertékelni a lejarati iél alatt és azok piaci értékét (az ugylet targyateké&paru, pénzugyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdiakdtési ar kilonbozetét, illetve az opcid targyat
képed aru, pénzugyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcid delta ténygenek
szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott péatkéet) a szarmaztatott tgyletek éertékelési
kulénbozetében kell elszadmolni az értékelési kuiie tartalékaval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat 6ke
l. Induld ke
Indulé ©Bkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®@efektetési jegyek névérteket.
Az értékesitett befektetési jegyek néveérteke atker@btél havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névérteken szamolt eladasi forgreak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek néverteke atkerebtsl havonta kapott nyilvantartas alapjan
a befektetési jegyek névértéken visszavasarolaforgnak felel meg.

Il. Tékevaltozas @tkendvekmeény)



a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itEinbozete a visszavasarolt befektetési
jegyek névértékének és a visszavasarolt befektejégiyekért kapott 0sszeg
(visszavasarlasi érték) kulonbdzete, valamint a odgitott befektetési jegyek
ertékkulonbozete. Az értekkilonbozet konyvelése etétkezadtél havonta kapott
nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kulonbozetek tartaléka sor a Letélealtal kimutatott piaci érték és a
konyvszerinti eszkozérték kulonbozete, melyet mindetekelés alkalmaval elszamol az
alap a ékonyvi nyilvantartasban. Az értékelési kilonbodzattaléka sor tartalmazza a
szarmaztatott tUgyletek értekelési kulonbozetéEzsaz erték megegyezik a forgdéeszkdzok
kozott szere@ értékpapirok értékelési kilonbdzete sor és a szAatott Ugyletek
ertékelési kilonbodzete sor egylttes dsszegével.

c) Az eloz6 évek eredménye merlegsoron az egyes évek eredmenykdnyvviteli
nyilvantartdsban évenkeénti bontdsban kertilnek agiartasra.

d) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatds t&rggéedmeény soradban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvenyd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettsegek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokatedeladt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merul fel hosszulejaratu kotelezettseg.

Il. ROvid lejaratl kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az alapeetkesd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett kdltségszamlék dsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kulfoldi pénzértékre szold kotelezettségek évivd@tpkelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadodak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhataroldsként szamolja el az alap a tafgpadkot érini, nem szamlazott
koltségeket.

lll. Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tar  talma

|. Pénzigyi niveletek bevételei

Pénzugyi mMveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:



« Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folysla),
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamnyereség,

» Kapott osztalékok,

* Hataridbs Ugyletek bevételei,

* Realizalt arfolyamnyereség,

« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénzigyi niveletek bevételeit csokkdéntétel az értékpapirok beszerzési ardbad élmerilt
felhalmozott kamat 6sszege.

Il. Pénzigyi niveletek raforditasai

Pénzugyi mveletek raforditasakeént kertlnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
« Ertékpapir értékesitésglered arfolyamveszteség,
» Kamatraforditasok,
» Hataridbs Ugyletek raforditasai,
» Realizalt arfolyamveszteség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség
* Opcio6s dij
Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeruléskor elszamolja.

IV. Miikddési koltségek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
* Letétkezebi dij,
« Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
» Konywvizsgalo dij,
» Sajtokdzlemenyek koltségek,
« PSZAF dijj
« KELER djj

IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivili tételként tartja nyilvan az alapataridss €s opcios ugyleteket.

Az alap csak hatarid elszamolasi Ugyleteket kot, igy a s?ees szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok eskotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti

kulonbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és peénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondagn nyitott hatarits Ugyleteit. A mérleg
fordulénapi piaci érték és az Ugylet konyv szeriatiecke kozotti kilonbdzetet a szarmaztatott
Ugyletek értékelési kilonbozete soron kell elszama tkevaltozas kozott szerdpkrtékelési
kulonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott Ugyletek piaci értekének meghaémaizor az alap:
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e hatéridbs tzsdei Ugyletek esetén a pénzlgyi instrumentum eésk napi ézsdei
kereskedési napjara vonatkozoan a Letétkezéltal megallapitott elszamoldarat,
arfolyamot,

» tézsdeén kivili hatariés deviza lgyletek esetén az értékelés napjan égsgaykamatlabak
alapjan szamitott hatafisl arfolyamot,

e opcibés ugyletnél a legutolsé napi arfolyamot allkatma. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali &rfolyambol szamitott kozépayéoh.
A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott (tgdigylettipusonkénti szedés
szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhatd erédw@t (értekelési kulonbozetét, azaz piaci
ertékét), targyévben varhato, illetve ténylegeszpéamlasat.
Ev végén az alap jelleren nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.
Kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpagiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvaéiekmrancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek

Zéalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap

Kiegésrinelléklet tAblazatai

» Likviditasi jelentés értékpapiralapra

» Beveételek, koltségek részletezése

* Vagyonkimutatas

* Netté eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas
» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

e Cash-flow kimutatas
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MKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap

1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény dsszetétele

Felvétel

Lejarat | Hatralékos

id dpontja Hitelez 6 | 0sszege ideje dsszeg

Kamat
(%)

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek

Adatok ezer EUR-ban

Megnevezés 2008.08.08 2008.12.31

Arfolyamnyereség

Eladott értékpapir kamata
Lekotott betét kamata
Bankszamla kamata

0 0
0
0

Osszesen:

b.) Koltségek részletezése

0

0

0 486
0 486

Megnevezés

2008.08.08 2008.12.31

ezer EUR ezer EUR

Alapkezelési dij
Letétkezel 6 dija
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség
Egyéb koltségek
PSZAF dij
Sajtokdzlemények
Kodnyvvizsgalati dij
KELER dij

0 110
0 11

o O O o
O W O w o O

Osszesen:

0 127
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MKB EURO T ékeveédett Likviditasi Alap

3. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2008.08.08 2008.12.31
ezer EUR ezer EUR

Pénzeszkdzok 900 32 057
Ertékpapirok 0
Kovetelések 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 100
Szarmaztatott tigylet ért. Kul. 0 0
Eszkdzok 0sszesen 900 32157
Kotelezettségek 0 -33
Passziv id8beli elhatarolasok 0 -2
Nettd eszkdzérték kdnyv. Sz. 900 32122
Letétkezel6 szerint 900 32122
Kilénbség 0 0
4. Netto eszkozeérték részletezése
Megnevezés 2008.08.08 2008.12.31

ezer EUR ezer EUR
Befektetési jegyek értéke 900 31763
Ertékelési kilonbozet 0
El6z6 évek eredménye 0
Mérleg szerinti eredmény 0 359
Netté eszkozérték konyv. sz. 900 32122
Letétkezel6 szerint 900 32122
Kilénbség 0 0

5. Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.
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6. Kotelezettségek alakulasa

Alapkezel ével szembeni kételezettségek
december havi alapkezelési dij

Letétkezel ével szembeni kotelezettségek
november, december havi letétkezelési dij

Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek

IV. né. PSZAF dijj

dec. KELER dij

dec. kozzétételi dij
Osszesen:

Mindosszesen:

2008.08.08
EUR

0
0

0

0

0

0

0

2008.12.31
EUR

28 348

2835

2016

41
2 057

33 240
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MKB EURO T 6kevédett Likviditasi Alap

7. Portfolio jelentés

adatok EUR-ban

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB EURO T ékevédett
Likviditasi Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap
(M: 2008.12.31
Sajat toke: 32121745
Egyjegyre  jutd NEE: 1,013703
Darabszam: 31687 533
A targynapi netté eszkozérték Netto
meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) Hitelezé Futamidé
0,0%
I/2. Egyéb kotelezettség
(6sszes): 33240 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 28 348 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 2835 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kozzétételi ktsg. miatt 41 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 0 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kotelez. 2016 0,0%
Kiegyentlen érték.vétel 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id ébeli elhataroldsok
(6sszes): 1575 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 34 815 0,1%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Foly6észamla, készpénz
(6sszes): 32 057 054 99,8%
MKB-nal vezetett folydoszamla 32 057 054 99,8%
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11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes):
11/3. Lekotott bankbetétek

11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz)
(6sszes):

11/3.2. 3 hénél hosszabb lekot.0ss

0,0%

0,0%

/4. Ertékpapirok
(6sszes):

[1/4.1. Allampapirok (6sszes):

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(6sszes).

I1./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.:

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. KIfoldi kotvények
(6sszes):

11/4.2.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes):

Devizanem

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T6ézsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes):

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes):

Néveérték
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Osszeg/Erték

(%)
0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%



11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok
(6sszes): EUR 99 506 0,3%

ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 32 156 560 100,1%
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MKB EURO T 6keveédett Likviditasi Alap

8. cash-flow kimutatas

adatok ezer EUR-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2008.08.08 |2008.12.31
Szokéasos tevékenységb 6l szarmazd pénzeszkoz-

B véltozas 0 294
1 Adbzas el6tti eredmény 0 359
2 Elszamolt értékcsokkenés 0

3 Elszamolt értékvesztés 0

4 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete 0

5 Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0

6 Szallitéi kotelezettség valtozasa 0 33
7 Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 0 0
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 0 2
9 Vevékovetelés valtozasa 0 0
10 Forgbeszkoz valtozasa (vevé és pénzeszkdz nélkil) 0 0
11 Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 0 -100
12 Véglegesen kapott pénzeszkéz (rendkivili bevétel) 0 0
13 Kapott osztalék (pénziigyi miveletek bevételei) 0 0
14 Fizetett ad6 (nyereség utan) 0 0
15 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l adodd pénzeszkdz-valtozas 0 0
16 Befektetett eszkdzok beszerzése 0
17 Befektetett eszkdzok eladasa 0
18 Kapott osztalék 0
Il Pénziigyi m lveletekb 6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas 900 30 863
19 Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) 0 0
20 Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
21 Hitelfelvétel 0 0
22 Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23 Részvénybevonas (tbkeleszallitas) 0 0
24 Kétvény visszafizetés 0 0
25 Hiteltorlesztés, visszafizetés 0 0
26 Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27 Pénzmozgas a befektetési jegy forgalmazashol 900 30 863
V. Pénzeszkoz valtozasa 900 31157

Budapest, 2009. 4prilis 15.

MKB Befcektetési A‘ﬂp]}czc‘l(’j’ _
zhartkorden miiikodd Résyzvenytarsasag

dr. Gagyi Palffy
vezérigazgatd
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MKB EURO T ékevédett Likviditasi Alap

UZLETI JELENTES

0B december 31.

Budapest, 2009. 4prilis 15.
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve

MKB EURO Tokevédett Likviditasi Alap

Az Alap tipusa, fajtaja
nyilvanos, nyiltvéigértékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vétedéhatarozatlan idéj

Felligyeleti engedély szama, keltd-111/110.694/2008., 2008. jalius 31.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listdjan a 1111-297 lajstronmsah szerepel a
Fellgyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap céljanak elérése érdekében az AlapkeaelAlap befektetési politikajat ugy hatarozta
meg, hogy az Alapskéjének minimum 90%-at varhatoan az MKB Zrt.-ndol@tt és latra
sz0l6 banki betétekbe, maximum 10%-at az Eurozéoeszagaiban euréban kibocsatott
diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabbénye#k

Pénzpiaci 6sszefoglald

Az EurOpai Kozponti Bank az eurd-zonadelecessziojanak arnyékadban kamatcsokkentési
sorozatba kezdett oktoberben és év végéig 0ss2@&sdp-tal lazitotta a monetaris feltételeket,
mig nyaron még egyszeri 25bp-os kamatemelést hajégfre az akkor még éles inflacios
kockazatok miatt. Az eur6 iranyado kamata az éy €%-rol év végeig 2,00%-ra cstkkent. A
k6z06s eurdpai valuta nagy volatilitas mellett nagpgl év eleji 1,4-es szintjén fejezte be az évet
a dollarral szemben. A pénzek biztonsagba menekidgs euro-zonas kotvény hozamokat
leszoritotta. A német 10 éves Bund hozama tobb ®nbp-tal 3,82%-ig esett vissza. A
recesszio enyhitése céljabol az Eurdpai Bizottsatpgyszabasu gazdasagélénkiogramot
hirdetett, amelyet a Maastricht-i 3%-0s kdltségseliénit feloldasa mellett az egyes orszagok
kormanyai hajtanak majd végre.

A befektetk kockézat vallalasi hajlandosdganak csokkenésgveltorekw devizdk kisebb
nagyobb mértékben gyengiltek. A forint az eurdzahsben 230 és 285 kozotti széles savban
mozogva, egy év alatt 4%-kal értékabtt le, és 264-en fejezte be az évet.
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3./ Az Alap eszkOz Gsszetétele

Megnevezés 2008.08.08 2008.12.31

ezer EUR Arany (%) ezer EUR Arany (%)
Pénzeszkdzok 900 100,0% 32 057 99,7%
ebbdl: lekdtott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0,0% 0 0,0%
értékpapirok
Allamkétvény(magyar) 0 0,0% 0 0,0%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Kulfoldi allamkotvények 0 0,0% 0 0,0%
Kulfoldi vallalati kétvények 0 0,0% 0 0,0%
Aktiv id ébeli elhat. 0 0,0% 100 0,0%
Osszesen 900 100% 32157 100%
4./ 2008. december 31-én forgalomban lébefektetési jegyek szama
2008. augusztus 8-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek 900 000 db
2008. augusztus 8-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 126 484 535 db
2008. augusztus 8-december 31. kdzott visszavaltott befektetési
jegyek - 95 697 002 db
2008. december 31-én forgalomban Iév 6 befektetési jegyek
szama 31687533 db

5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdzérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2008. évben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (ezer EUR) el6z6
hénaphoz (ezer
EUR)
2008. augusztus 31. 18672

2008. szeptember 30. 31527 12 855
2008. oktober 31. 34 196 2 669
2008. november 30. 33648 -548
2008. december 31. 32122 -1 526

7./ Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszestt nettd eszkdzérték és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértek:

Datum Idépontra Nettd Befektetési jegyek  Egy jegyre juto nettd
érvényes eszkodzérték szama eszkodzérték
2008.12.31 2009.01.02 32121 745 31687 533 1,013703
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8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap
hozama*

indulastél 1,31%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre jutd nettd eszkdzértéklszamitott nettd
hozamok.

9. Az Alapkezeb 2008. évben elért eredményei

20009.

Az idei évben tapasztalt piaci kérnyezet (,robbamdisdenhol’, magyar AP piac,
nemzetkozi részvenypiac, stb.) eredményeként az MERktetési alapok dsszesitett
netto eszkozértéke a negyedik negyedév végéreséltetmaradva, 120 milliard Ft-ra
emelkedett a 2007 év végi 114 milliard Ft-rol.

Az MKB Alapkezeb piaci részesedése 2008. év vegeére 5,14 %-ra ndettkee2007 év
Végi 3,7 %-0s szindt.

Az alapkezedl tovabbra is a piaci atlagnal jobban teljesit, ujyyaa Bamosz adatok
szerint az év végere a kezelt vagyon tébb mint 28 &t el az alapokbdl addig az
alapkezeal 5,2 %-kal 120 milliard Ft-ra novelte az alapjailb@zelt vagyon nagysagat.
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghdél 10
nyiltvégi alap, mig a zartvégtokegarantaltikevédett alapok szama 22 (ébi8 db
Ft-ban kibocsatott, mig 2-2 devizaneme dollarjviecsurd).

2008. év végén a nyiltvégalapok allomanya 62 milliard Ft-on allt, mig a tzégi
alapokban 58 milliard Ft volt.

2008-ban 10 darab zartwéglapot inditottunk el. Az dsszegott toke 17,4 milliard
Ft. A zartvég alapok atlagos allomanyai elmaradnak a tervélzedtsbsorban a piaci
viszontagsagok, valamint a magas betéti kamataki@dhatasa miatt.

A negyedik negyedévben (2008. november) a lejar@dikoalapot atalakitottuk nyilt
védi, tokevédett likviditasi alappa, igy év végére 1,5 iitl Ft 4llomany megmaradt
Az Alapkezeb decemberben elinditotta az MKB Granit Alap atakeat, amely 2009.
januarban jar le. Az alapot a korabbi adomentességt (2006 augusztusa éé
indult)a Mozaikhoz hasonl6an likviditasi alappakétimk at. Az atalakitast a PSZAF
jovahagyta.

évi terv

2009 el$ felében tovabbi volatilitast varunk a piacokomnuiszel emelkedés csak az
év masodik felében varhaté a részvénypiacokon.agsia nyersanyag-kapcsolt cégek,
illetve ciklikus javakat dlallito vallalatok teljesithetnek felll, emellett \allalati
kotvénypiac teljesithet jol.

Milyen tipusu alapokat terveziink

Bonus-benchmark  valtas; felkészilés a Pagoda gAyiwé alakitdsara,
nyersanyagokra/-kapcsolt cégekre okegarantalt alap; euro-denominalt
konvergenciaalap; vallalati kotvényalap

A tervezett llomany névekedés 30 milliard Ft.
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B A nOvekedést
— a nyilt véed alapoknal elésorban a likviditasi és pénzpiaci, az Uj Bonus akap
alloméany novekedésével, ill. Uj tipusu nyilt iégapok inditdsaval,
— valamint 6-7 () zart vdgalap inditasaval tervezzuk.

Mutatok 2008.08.08 2008.12.31
1. Befektetett eszk6zOk az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz
2. Forg6eszkozok az 6sszes eszkdzhoz 100% 99,69%
3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség N/A 101,26%

+ torzstékéhez

4. Hosszu lejaratu kotelezettségek a sajat N/A N/A
t6kéhez

5. MUkddé téke/bsszes kotelezettség N/A 973,39

6. MUkodo téke ezer EUR 900 32122

Budapest, 2009. 4prilis 15.

MK Befekteteési g’—\‘;lpijczc‘ié’ .
zartkorden mikddd REszvenytarsasag

&:}Q%J
dr. Gagyi Palffy Andrasné

vezérigazgato
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Nettd eszkozérték

MKB EURO T 6kevédett Likviditasi Alap nettdé eszkdzértékének és egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének alaku  1asa 2008-ban.
(1. sz. melléklet)
35000 001 + 1,015000
30000 001 +
1,010000
25000 001 -+
20 000 001 -+ 1,005000
15 000 001 - 1,000000
10 000 001 +
0,995000
5000 001 +
1 0,990000
G o A ) &) S & > o P A ~
& @ & ©F o & ¥ N N 9 9 9
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I nett6 eszkodzérték e Srfolyam
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