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1. OSSZEFOGLALO

Jelen kibocsatasi dokumentum az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorlien mikodé Rt. altal 1étrehozni kivant és a Tisztelt
Befektet&k figyelmébe ajanlott MKB PANORAMA lIl. Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap Tajékoztat6jat tartal-
mazza a Tékepiacrdél szol6, tébbszor mddositott 2001. évi CXX. Torvény (tovabbiakban Tpt.) el6irasainak valamint az Eurd-
pai Kozosségek Bizottsdga 809/2004/EK rendeletének (tovabbiakban EK rendelet) megfelel6en.

E kibocsatasi dokumentum hivatott arra, hogy a Magyar Koztarsasag torvényeivel és mas jogszabdlyaival 6sszhangban
meghatdrozza mindazokat a m(ikodési szabdlyokat és feltételeket, amelyek betartasdval az MKB Befektetési Alapkezeld
zartkérden m(ikddé Rt., valamint az MKB Bank Zrt. mint Forgalmazo és mint Letétkezel® az MKB PANORAMA I1I. T6ke- és
Hozamvédett Szarmaztatott Alap m(ikddtetése sordn a Befektet6k dltaldnos érdekével egyezéen eljér.

A Tajékoztatdt az MKB Befektetési Alapkezel$ zartkorien mikodoé Rt. mint Alapkezel, valamint az MKB Bank Zrt. mint
forgalmazé maga készitette.

A jelen ,Osszefoglal6" fejezet a Tajékoztaté bevezeto fejezete, amelyet a Tajékoztaté tobbi részével egyiitt kell
értelmezni.

A befektetési jegyekbe torténo befektetés el6tt minden leend6 befektetonek sziikséges a teljes Tajékoztato,
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumok, valamint a Kezelési szabalyzatban rogzitett feltételek meg-
ismerése. A befektetési dontést kizarélag a Tajékoztaté egészének részletes ismeretében lehet meghozni.

1.1. Alétrehozandé Alap rovid bemutatdsa
Az Alap neve:
MKB PANORAMA I11. Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Az Alapkezel6 lgazgatdsagi hatdrozatdnak szama, kelte: 19/2008., 2008. augusztus 26.

Felligyeleti engedélyszama, kelte: E-111/110.712/2008., 2008. szeptember 18.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Zéartvégu Befektetési Alapok listdjana.................. lajstromszadmon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztatd kozzétételét a Felligyelet engedélyezi.

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zart végU értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételét6l 2011. november 7.

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0000707344

Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkortien mikodo Rt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Letétkezeld
MKB Bank Zrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkoz6 engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alap konyvvizsgaldja
Fébo Laszl6 (kamarai bejegyzés szama: 006702), a KPMG Hungaria Kft. (cg. 01-09-063183, székhelye: 1139 Budapest, Vaci
ut 99.) munkatarsa.




Az Alap befektetési jegyeinek t6zsdei bevezetésében kozremiikodo Befektetési Szolgaltato:
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazé honlapja: www.mkb.hu, az Alapkezelé honlapja:
www.mkbalapkezelo.hu , valamint a www.kozzetetelek.hu honlapon. A Tajékoztatd, Kezelési szabdlyzat nyomtatott for-
maban a forgalmazasi helyeken elérhetd.

A befektetési jegyek forgalmazdsa
A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank Zrt.
fiokjaiban. (Tajékoztato 3. sz. melléklet)

1.2. A befektetési jegy lényeges jellemz6i, befektetési politika és kockdzati tényezék
MKB PANORAMA IIl. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap befektetési jegy

A befektetési jegyek egyenként 10.000 Ft névértékben, névre sz6ldan, dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra.
A befektetési jegyek sorozata: ,A”

Jegyzésiidészak
A jegyzési id6szak kezdbnapja: 2008. szeptember 22.
A jegyzési id6szak zarénapja: 2008. oktéber 31.

Az Alapkezel6 a Tpt. 49. § (3) bekezdése alapjan a kitlizott zaronap elétt is jogosult a jegyzési idészakot lezérni. A jegyzési
eljaras lezérasa zaronap el6tt feltételeit e Tajékoztatd 6.5. pontja tartalmazza.

A kibocsatasra keriil6 befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.

Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat igy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét és az elsé év végére védett
hozamot, illetve a meghatarozott részvényindexek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.
A tékevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé ré-
szét (~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatdsat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci
eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az elsé év végén eléri a kifizetendd védett hozam és az alap
koltségeinek egylittes 0sszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetdk részére kifizetendé téke, és az Alap koltségeinek egyit-
tes 0sszegét.

A lejaratkori hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom részvényindex (S&P500, DJ Euro Stoxx 50,
Nikkei 225) tartalmazé portfélié részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Az Alap tékevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejdratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozik, melyet a befektetési politika
tdmaszt ala és biztosit. A befektetési politika altal biztositott tékevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a befek-
tetési alapok vonatkozasaban lényeges, kedvezétlen és el nem haérithatd hatdsu jogszabalyi valtozdsok ne kbvetkezzenek be.

A toke visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

A hozam meghatdrozdsa
Az Alap kétszer fizet hozamot.

1. Védett hozam. Az elsé év végén az Alap a névértékre vetitve 10% hozamot fizet. A védett hozamot az Alap befekte-
tési politikaja biztositja.

2. Lejaratkor az Alap befektetési politikaja szerinti opciés konstrukcié altal biztositott, a részesedési rata figyelembe-
vételével korrigdlt hozamot fizet. Ezt a hozamot az opciés konstrukcio lejératkori kifizetése hatdrozza meg.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a magasabb hozam érdekében vallalni kell annak kockazatat,
hogy a részvényindexek teljesitménye negativ is lehet. Ebben az esetben lejaratkor az Alap csak a toke 6sz-
szegét fizeti ki.




1.3. Kockdzat

Felhivjuk a Befektetok figyelmét az alabbi kockazati tényezékre, melynek részletes leirasat e Tajékoztato 2. pontja
tartalmazza:

« altalanos gazdasagi kérnyezetb6l adédé kockazat
« részvénypiaci kockazat
« kamatlab kockazat
« devizaarfolyam kockazat
« likviditasi kockazat
« aszarmaztatott ligyletek és a mogottiik 1évo tokepiaci eszk6zok arazasi és elszamolasi kockazata
« értékpapirok, tokepiacok 6sszeomlasanak arazasi és értékelési kockazata
o partnerkockazat
o értékelésbol ered6 kockazat
« adodzasi kockazat
« szabalyozas valtozasaboél ered6 kockazat
« aluljegyzési kockazat
« jegyzési eljaras korabbi lezarasa
o toke- és hozamvédelem
A téke visszafizetését harmadik személy nem garantdlja.

1.4. Felel6sség

ATajékoztatd Osszedllitdsa soran az MKB Befektetési Alapkezel$ zartkdriien mikodd Rt., valamint az MKB Bank Zrt. mint For-
galmazé a legteljesebb mértékben ligyelt arra, hogy

- aTajékoztatd tartalmazzon minden az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikddé Rt., valamint az MKB Bank Zrt.
piaci, gazdasagi, pénzligyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsédnak, valamint a kibocsatéasra keriilé befektetési
jegyhez kapcsolddé jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot,

- aTajékoztatdban, illetéleg a Tajékoztatordl és a Befektetési jegyekrdl kdzzétett hirdetményekben kézolt adatok, adat-
csoportositasok, elemzések a valésagnak megfelel6ek, helytalloak legyenek, tovabba elésegitsék az MKB PANORAMA .
TOke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alapba torténé befektetéshez sziikséges megalapozott dontést,

- aTajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas csoportositast, elemzést
ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a befektetéshez torténé megalapozott dontés meg-
hozataldhoz.

ATajékoztato teljes egészének tartalmaért — beleértve a jelen,Osszefoglald” fejezetet és minden tovabbi fejezetet és részt
- az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorlien miikddé Rt., valamint a forgalmazoi feladatokat ellaté MKB Bank Zrt. teljes va-
gyonukkal, korlatlanul, egyetemlegesen felelnek.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkor(ien miikddé Rt.-t, valamint az MKB Bank Zrt.-t mint Forgalmazét, mint a Tajékoztato
és,0sszefoglald” tartalmaért felel6sséget vallald személyeket egyetemleges kartéritési felelésség terheli a befektetéknek
okozott karért abban az esetben, ha az,Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztatd mas ele-
meivel.

A Felligyelet a Tajékoztatd jovahagydsa sordn az abban szereplé adatok valédisdgat nem vizsgalja és nem vallal fe-
lel6sséget az abban foglalt informaciok valddisdgdért. A Felelésségvillald Nyilatkozatot e Tajékoztatd 13. pontja tar-
talmazza.

Ha a Tajékoztatoban foglalt informaciékkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, el6fordulhat, hogy az Eurépai
Unié tagallamainak nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a birésagi eljaras megindi-
tasat megel6z6en a Tajékoztato forditasanak koltségeit.




2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapkezel6 banki betétbe torténoé befektetéssel biztositja a téke visszafizetését, valamint az Alap futamidejé-
nek elsé év végi védett hozam kifizetését. Mivel a Befektetési Alap miikodése tokepiaci kockazattal jar, az Alapba
torténd befektetési dontés soran e kockazatok atgondolasa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befek-
tetési jegy megvasarlasaval a Befektet6 befektetési kockazatot vallal. A befektetéseken elszenvedett vesztesége-
kért az Alapkezel6 a Befektet6t nem karpotolja.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektetok figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és tokepiacon érvé-
nyesiil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektetének magasabb kockazatot kell vallalnia.
Kérjiik ezért az alabbi kockazati tényezok fokozott figyelembe vételét:

Altaldnos gazdasdgi kérnyezetbél adédé kockdzat

A részvénypiac teljesitménye fligg az 6t korlilvevé nemzet, illetve régié gazdasagi helyzetének alakuldsatol, ami je-
lentés mértékben ki van téve a nemzetkdzi gazdasagi folyamatoknak. A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok er6sédé in-
tegraltsdga miatt egy-egy orszdgban, illetve régidban eszkdzolt befektetésre mas orszagok és régiok tékepiaci
folyamatai is hatast gyakorolnak, ezek a rovid- és kdzéptdvu ingadozasok negativan is befolydsolhatjak az Alap esz-
kozeinek értékét.

Részvénypiaci kockdzat

A kllonbo6z6 pénziligyi, makrogazdasdgi, ipardgi vagy egyéb folyamatok hatdsara a részvényarfolyamok jelentds valtozé-
konysaggal birnak. Az elébbi ingadozas megjelenik az Alap befektetési jegyeinek hozamdban is. Az indexek részvényko-
sardban szerepl6 részvényeket kibocsato részvénytarsasagoknal bekdvetkezd rendkivili események (cséd- vagy
felszamolasi eljaras, 6sszeolvadas, t6zsdékrol valo kivezetés, tézsdevaltas, kisajatitas, likviditas hidnya — amely az elébbi, vagy
nem az emlitett eseményekbdl szarmazik- és egyéb rendkiviili események) az elérheté hozam nagysdgat csokkentheti.

Kamatldb kockdzat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen magas részt képviselhetnek a kamatozé eszkozok,
melyek mindenkori hozamit elsésorban a piaci hozamszint hatarozza meg. Ezért a befektetési jegyek arfolyamanak ala-
kuldsa nagymértékben fligghet a piaci hozamszint valtozasatol. A piaci hozamszint valtozasa a kamatoz6 és szarmaztatott
eszkozok arfolyamvaltozasan keresztiil negativan befolyasolhatja az Alap befektetési jegyeinek arfolyamat az Alap futa-
mideje alatt.

Devizadrfolyam kockdzat

Az Alapban a szérmaztatott Ugyletek mogott alld kulfoldi részvények teljesitménye kilfoldi devizdban van kifejezve,
igy a forintra (Alap devizaneme) dtszdmitott hozamuk Iényegesen eltérhet a sajat devizaban szamitott értéktdl. Ezért az
Alap olyan szarmaztatott tigyleteket kot, hogy a befekteték ezt a devizadrfolyam kockazatot ne viseljék. Az Alap eszko-
zeinek értékére a devizaarfolyam ingadozasa nincs hatdssal, csak az adott részvény sajat devizajaban szamitott teljesit-
ményétdl fligg.

Likviditdsi kockdzat
A portfolidban Iévé opcidk prémiuma, illetve a megvasarolt opcidk piaci értékének futamidé alatti valtozédsa miatt az alap
befektetési jegyeinek nett6 eszkozértéke a névérték alatt is tartézkodhat.

Mdsodlagos forgalmazdsbol eredé kockdzat

Az alap zartvég, ezért a befektetési jegy lejarat el6tti visszavaltasara nincs torvényi lehetéség. Az Alapkezeld az Alap Fel-
ligyelet altal térténd nyilvantartasaba valo vételét kdvetéen az Alap Befektetési jegyeit bevezeti a Budapesti Ertékt6zs-
dére. Az Uigyfél lejarat el6tt a befektetési jegyét a tézsdén értékesitheti. A befektetési jegy tézsdei arfolyama ugyanakkor
jelentés mértékben fligg a piaci kdrnyezettdl (piaci hozamok, devizadrfolyam), valamint a kereslet-kinalat alakuldsatol.
A Forgalmazoé nem vdllalja a zartvégu befektetési jegyek folyamatos tézsdei arjegyzését, illetve azok arfolyamanak kar-
bantartasat. Ezen kockazat miatt az Alapba torténd befektetés azoknak a befektetéknek ajanlott, akik a befektetést az Alap
lejaratdig meg kivanjak tartani.

A szdrmaztatott iigyletek és a mégéttiik Iévé tékepiaci eszk6z6k drazdsi és elszamoldsi kockdzata

Az Alap az amerikai és eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl a befektetési politika altal részletesen meghatarozott fel-
tételek szerint részesedik. Az Alap szdmdra a részvénypiacok teljesitményét részvények arfolyamdabdl szamolt indexek ala-
kuldsa hatdrozza meg. Az indexek dsszetételében bekdvetkezd véltozdsok hatdssal lehetnek az Alap teljesitményére, igy
az Alap altal elérhet6 hozamra is. Az ilyen eset bekdvetkeztének esélye kicsi, hatdsa varhatéan elhanyagolhat6, mindazo-
néltal ez is [étez6 kockazati tényezé.




Ertékpapirok, tékepiacok 6sszeomldsdnak drazdsi és értékelési kockdzata

A tOkepiaci eszkdzok, illetve részvények kereskedését végzd tézsdéken eléfordulhat olyan szélséséges piaci arvaltozas
(piaci 6sszeomlas), illetve likviditas szUkiilés (piacok kiszaraddsa), hogy az érintett instrumentumok értéke redlis médon nem
meghatdrozhatd, ilyen esetben az 6sszeomldst kdvetd elsé értékelésre alkalmas napon torténik az értékmeghatdrozas.

Partnerkockdzat

Az Alapkezel6 az Alap jegyzési id6szaka alatt 6sszegy(ijtott Sajat téke jelentds részét az MKB Bank Zrt.-nél lekotott, az Alap
futamidejének megfelel6 futamidére, forint bankbetétben helyezi el a téke, az els6 év végén fizetendd hozam, valamint
az Alap koltségeinek egyittes biztositasa érdekében. Az Alap az MKB partnerkockazatat futja az MKB Bank Zrt.-nél elhe-
lyezett betét utan, és egy gondos mérlegelés soran kivalasztott kiilfoldi bankét a megvdsarolt opcids konstrukcid utan.
Az MKB Bank Zrt. és a kiilfoldi partnerbank pénziigyi, valamint tulajdonosi helyzete alapjan igen kicsi annak a valdszintsége,
hogy az Alap lejaratakor nem képesek eleget tenni fizetési kotelezettségeiknek.

A partnerkockazat csokkentése érdekében az Alapkezel$ az Alap javéra a kivalasztott kiilfoldi bankkal kéthet un. ISDA
master szerzédéseket (ISDA master agreement), amelyek az International Swaps and Derivatives Association, Inc. nem-
zetkozi szervezet altal kidolgozott standard szerzédések. Ezek szabalyozzdk a kiilonb6z6 derivativ/szarmaztatott Gigylete-
ket, ill. tartalmazzak az azokra vonatkozé szabvanyositott, egységes nemzetkdzi szabalyokat.

Az Alapkezel6 az ISDA szerzédésekhez kapcsoloddan ugyancsak irhat ald a partnereivel un. Credit Support Annex-eket
(CSA), amelyek azt szabalyozzak, hogy a két aldir6 fél kozotti, derivativ/szarmazékos ligyletekbdl eredé kdvetelés/tartozas
kapcsan a szerz6d6 felek milyen biztositékokat adhatnak/kérhetnek. A CSA l1ényegébdl eredéen az Alapkezeld, ill. az Alap
un. margin (évadéki/biztositékok fogadasara szolgdld) szdmlakat nyithatnak. Ezeken a szdmldkon torténik a margin 6sz-
szegek fogadasa, nyilvantartdsa. A margin 0sszegek altaldban kamatoznak, igy a margin-t kapé félnek kamatfizetési kote-
lezettsége keletkezhet.

Ertékelésbél eredé kockdzat
Az Alapkezel6 a torvényi el6irasok betartdsaval ugy igyekezett meghatérozni az eszk6zok értékelési szabdlyait, hogy azok
a lehet6 legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szerepld befektetések aktudlis piaci értékét.

Adézdsi kockdzat
A befektetési alapokra, valamint a befektetési jegyekre vonatkozé, a Tajékoztato készitésének idépontjaban hatélyos belfoldi ado-
zési szabdlyok jovébeni esetleges hatranyos véltozasai befolysolhatjdk a befektetések nettd hozamadt, illetve a téke visszafizetést.

Szabdlyozds vdltozdsdbdl eredé kockdzat

A befektetési jegyekre vonatkozd jelenleg hatdlyos szabalyok a jovében megvaéltozhatnak, ezek a valtozasok befolyasolhatjak az Alap
tékevédelmést, illetve hozamét. llyen szabdlyozasi valtozas lehet példaul az alapok addalannyd valasa, aminek kovetkeztében - a ki-
bocsatds idépontjadban nem ismert — tarsasagi vagy barmely mas kézponti, vagy helyi adét kell fizetnilk, illetve valamely hat6sag
vagy harmadik személy felé jogszabalyban el6irt médon -a kibocsatas idépontjadban nem ismert- dijat, téritést kbtelesek teljesiteni.

Aluljegyzési kockdzat
A Befektetési jegyek kibocsatasa meghitsul abban az esetben, amennyiben az Alap jelen tajékoztatoban elSirt minimalis
indulé Sajat tékéje (6tszaz millié forint) a jegyzési idészak zaronapjaig nem kerlil lejegyzésre.

Tékevédelem
A tékevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcio, ami biztositja, hogy a Befektet6 a tulajdondban lévé befektetési
jegy névértékének megfeleld 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A hozamvédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcid, ami biztositja, hogy a Befektetd a tulajdondban Iévé befek-
tetési jegyek névértékére vetitve a futamidé elsé évének végén 10% hozamot kapjon.

A tékevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomo részét
(~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az els6 év végén eléri a kifizetendd védett hozam és az alap koltségeinek egylit-
tes Osszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetdk részére kifizetend t6ke, és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A portfolidban [évé opcidk prémiuma, illetve a megvasarolt opcidk piaci értékének futamidé alatti valtozasa miatt az Alap
befektetési jegyeinek nettd eszkozértéke a névérték alatt is tartézkodhat a futamidé kdzben. A téke visszafizetését és az
els6 év végi hozam kifizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Harmadik személy a téke visszafizetését és a védett
hozam kifizetését nem garantalja.

Jegyzési eljdrds kordbbi lezdrdsa
Felhivjuk az intézményi Befektet6k figyelmét arra, hogy a jegyzési eljaras kordbbi lezarhatdsdga miatt a fedezet atutaldsat
megel6zéen megfelel6 gondossaggal tdjékozodjanak a jegyzés szabdlyos megtételéhez rendelkezésre 4ll6 id6rél.
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3. FELELOS SZEMELYEK ES RESZTVEVOK

3.1. Felel6s személyek
A Felelésségvallalo Nyilatkozatot e Tajékoztatd 13. pontja tartalmazza.

3.1.1. Alapkezel6
MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Az Alapkezel6 igazgatdsaga:
Fokas-Rodatos Dimitrios elndk tigyvezet6 igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgatd-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Dr. Gagyi Pélffy Andrasné vezérigazgatd, MKB Befektetési Alapkezeld zartkdrlien miikddo Rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiko, igazgaté MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezel6 Felligyeld Bizottsaga

- Nyemcsok Janos igazgat6, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Véci utca 38.)

- Bereczki Zsuzsanna lgyvezetd igazgat6, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
- Bajusz Péter féosztalyvezet6-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

3.1.2. Letétkezel6
MKB Bank Zrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkoz6 engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

3.1.3. Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
3.1.4. Szabalyozott piacra bevezetésért felel6s befektetési szolgaltaté
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
3.2. Bejegyzett konyvvizsgdlo
Fébo Laszl6 (kamarai bejegyzés szama: 006702), a KPMG Hungaria Kft. (cg. 01-09-063183, székhelye: 1139 Budapest, Vaci

Ut 99.) munkatarsa.

4. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
4.1. Az Alap bemutatdsa

Az Alap neve
MKB PANORAMA I11. Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

ISIN kéd: HU0000707344

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zartvégu értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételét6l 2011. november 7-ig.

Alapkezelé
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.




Letétkezeld
MKB Bank Zrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkoz6 engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Az MKB Bank Zrt. bemutatédsat e Tajékoztaté 8.2. pontja tartalmazza.

4.2. A befektetési jegyek kibocsdtdsi pénzneme: forint
4.3. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetoknek olyan kedvezo befektetési alternativat kinaljon, mely a toke védelmét és az elsé
év végén névértékre vetitett 10% hozamot 6tvozi a mérsékelt kockazatvallalassal, és a (S&P 500, DJ Euro Stoxx 50,
Nikkei 225) részvényindexek teljesitményétol fliggé hozam lehetéségével.

4.4. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat igy hatdrozta meg, hogy az Alap tékevédelmét és az elsé év végére védett
hozamot, illetve a meghatérozott részvényindexek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.
A tékevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomo részét
(~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatdsat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az elsé év végén eléri a kifizetendd védett hozam és az alap koltségeinek egylit-
tes 6sszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetok részére kifizetend6 téke, és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A lejaratkori hozam lehetéségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, mely a harom részvényindex (S&P 500, DJ Euro
Stoxx 50, Nikkei 225) tartalmazé portfélié részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozama.

4.5. A portfolio elemei és befektetési korldtok

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat tékéje a kdvetkezd eszkdzokbe keriil befektetésre: betét,
lekotott betét, szarmaztatott eszkdzok-részvény opcids konstrukcio.

Betét, lekotott betét
A betétek tervezett ardnya az Alap Sajat tékéjének ~80%-a. Ez az ardny a pénzpiaci hozamok alakulasatol fliggéen valtozhat.

Szarmaztatott eszk6z6k - opciok
Az Alapkezel6 a Sajat téke fennmaradé részét opcids konstrukcid vasarlasara forditja.
Az opcios konstrukcidban harom részvényindex szerepel, az S&P 500 index, a DJ Euro Stoxx 50 és a Nikkei 225 index.

Részvénypiacok: 1/3 Amerikai részvénypiac.

— az S&P 500 index 500 cég részvényeit tartalmazza, az 6tszaz
céget a fé szektorokbdl valogattak.

1/3 Eurdpai részvénypiac

— az Eurostoxx 50 index 50 eurdpai véllalat részvényét tartal-
mazza és jol tikrozi az eurdpai gazdasdg teljesitményét.

1/3 Japan részvénypiac

— a Nikkei 225 index a tokidi tézsde legfontosabb részvényin-
dexe, melyben 225 vezetd japén véllalat részvénye szerepel.

Az amerikai gazdasag

Lassul6 ndvekedés és emelkedd munkanélkiiliség jellemezte az amerikai gazdasagot 2008 els6 felében és ez a tendencia,
valoszin(leg folytatddik az év hatralévé részében is. Az USA gazdasaga gyakorlatilag stagnalds kozeli szintre esett vissza,
a GDP béviilése alig érte el az 1%-ot, mikdzben a munkanélkiliség 5% folé szokott. Mindez a tengeren tuli lakdspiac visz-
szaesésének, a pénzpiacok bizonytalankoddsanak, a rekord magassdgokba szoké olajaraknak, valamint a bankrendszer
halmoz6dé veszteségeinek az eredménye. A véllalati profitok a varakozasok szerint 6sszességében stagnalnak idén. Az
amerikai jegybank az inflacios félelmeket félretolva agressziv kamatcsdkkentési kampanyba kezdett és az irdnyadd ka-
matszintet 2%-ra vagta vissza augusztusig, hogy a mély recesszio kialakuldsanak elejét vegye. Ezzel egyetemben szorosan
egyluttmikodik a vezeté amerikai bankokkal, hogy helyredllitsa a piaci likviditast, és enyhitse a vallalati és fogyasztoi bizalom
mélyrepulését. A kongresszus altal megszavazott kormanyzati programok is segitenek a kildbaldsban. A 2009-as évet te-
kintve az elemzdk és a gazdasagpolitikusok mar némileg optimistdbbak. A varakozasok szerint a lakdspiac mélyreptilése
megallhat és a gazdasagi névekedés egy éven beliil ismét erére kaphat.
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Az Euro Z6na gazdasdaga

Az euro zéna gazdasaga sem keriilhette el az amerikai jelzédlogpiaci valsdg kedvezétlen hatasat, a gazdasagi novekedés Ute-
mének lassulasa a becsiiltnél nagyobb mértékd lett és éves dtlagban 2008. masodik negyedévében 2,1-rél 1,5%-ra esett vissza
az o6reg kontinensen. A viszonylag ellendllé feldolgozdipar mellett romlé teljesitményt nyujté kiskereskedelmi és ingatlan
szektor jellemzi az uniét. A vartndl nagyobb csereardny romlds, a ndvekvé hitelkoltségek és a szigorodé hitelfeltételek su-
lyosbitjak a lakaspiaci dekonjunkturat. Az euré-zéna termeléit a vildggazdasag lassulo keresletével egy idében az eur6 felér-
tékel6dése is sujtja. A nyersanyagdrak vildgpiaci draguldsat kdvetéen az inflacié mértéke jéval az ECB komfort zéndja folé,
4,1%-ra ugrott meg. Ennek kdszonhetd az, hogy az ECB egyel6re kamatcsokkentésre nem volt hajlandd, az eurépai pénzpia-
cokon is fellépd likviditas-szlikét mas eszkdzokkel kezelte. S6t, juliusban egy 25 bp-os kamatemeléstél sem riadt vissza 4,25%-
ra. A rohamosan leromlé konjunktura kildtasok a kamatemelési ciklus folytatasat azonban nem teszik lehetévé. Az amerikai
jelzalogpiaci valsag negativ redlgazdasagi hatasanak megsziinésére, varakozasok szerint 2009 masodik felére van kilatas.

A japan gazdasag

A legfrissebb gazdasagi mutatok alapjan a 2008. elsé negyedéves latvanyos, 4%-nyi GDP novekedést kdvetéen mind a
kils6, mind a belsé japan kereslet novekedése erételjesen lefékez6dott. A szigetorszdg exportjanak és lakossagi fogyasz-
tasanak latvanyos hanyatldasa nyoman a masodik negyedévben a japan gazdasag enyhe 6sszehtzédésa sem kizart. Az
energia és az élelmiszerek folyamatos draguldsa nemcsak a vallalati profitok alakuldsat, de a lakossag vasarlderejét is ér-
zékenyen érinti. Az ipari termelés stagnal, bér a vallalatok optimistak az elkdvetkezé honapok aktivitasat illetéen. Az infla-
ci6 a kozeljovében gyorsuld pélyéra allhat. Az élelmiszerektdl és az energiatdl megtisztitott maginflacié megugrasat
ugyanakkor a lefékez6d6 gazdasagi teljesitmény megakadalyozhatja. A Bank of Japan a pénzpiacok torékenységére is te-
kintettel dvatos kamatpolitikat folytatva valdszinlleg az irdnyad6 kamat 0,5%-o0s szintjéhez 2009 végéig nem nyul.

Az opcios konstrukcié alapjaul szolgalé portfolio:

i Suly (Wi) Index neve Bloomberg Kéd
1 1/3 S&P 500 SPX

2 1/3 Eurostoxx50 Index SX5E Index

3 1/3 Nikkei 225 NKY Index

Standard and Poor’s 500 Index (S&P 500)

Az amerikai részvényindex 500 cég részvényeit tartalmazza, az indexet 1941-t6l kezdték alkalmazni a piacon. Az index egy-
fajta h6méréje az amerikai gazdasagnak, hiszen az 6tszaz céget a f6 szektorokbdl valogattak.

Technikailag az index kapitalizécié sulyozasu.

Eurostoxx 50 Index

Az Eurdpai Monetaris Unidban részt vevd orszagokbdl az 50 legnagyobb eurdpai blue chip vallalat részvényeit tartalmazza
azindex. Az index kezdd értéke 1991. december 31-én 1000 pont volt. Az index devizaneme eurd, EUR.

A portfélio lehetséges elemei és befektetési korlatok részletes leirasat a Kezelési szabélyzat 2.3. pontja tartalmazza.

Nikkei 225 Index

Japdn vezetd részvényindexe (Bloomberg kod: NKY index), az indexben 225 vezetd japan vallalat részvénye szerepel, amely
a japan részvénypiac egyik legfontosabb mutatdja. Az index a tokidi tézsde elsd szekcidjanak részvényeinek aralakuldsa-
rol ad irdnymutatdst. Az index devizaneme: japén jen (JPY).

A portfélié lehetséges elemei és befektetési korlatok részletes leirasat a Kezelési szabélyzat 2.3. pontja tartalmazza.

4.6. A netto eszkozérték megdllapitdsa (Ertékelés)

A Letétkezel6 a rendelkezésre all6 piaci arak alkalmazasaval minden munkanapon meghatarozza az Alap netté eszkdzér-
tékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket. Amennyiben a nett6 eszkozérték nem éllapithaté meg, ugy az
Alapkezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezeld a nettd eszkdzértéket a megallapitast kovetd elsé
Banki munkanapon teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein (lasd a Tajékoztato 7. pontjat), illetve a Forgalmazo fidkjaiban.
A nettd eszkozérték megdllapitdsanak részletes szabdlyait a Kezelési szabdlyzat 9. pontja hatdrozza meg.

4.7. Az Alap sajdt tékéje

Az Alap sajat tékéje a nettd eszkdzértékével azonos.
Az Alap indulé sajat tékéje minimum 500 millié, maximum 15 milliard forint.
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4.8. Az Alap megsziinése

A Futamidé leteltével az Alapkezel6 elkésziti az Alap megsziinési jelentését, azt a Felligyelet részére megkiildi, egyidej-
Gleg hirdetményei kozott kdzzéteszi, hogy a BefektetOk részére a téke- és — amennyiben van kifizetheté hozam - hozam-
fizetést mikortdl kezdi meg a Letétkezeld. (Részletes szabalyok a Kezelési szabdlyzat 10.1. és 10.2. pontjaiban.)

5. AJANLATTETEL

A felajanlott befektetési jegyekre vonatkozé informaciok

5.1. A felajdnlott értékpapir neve

MKB PANORAMA l1l. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap befektetési jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos
forgalomba hozatal utjan, hatarozott futamidej(, zartvégl, Dematerializalt értékpapirként keril Magyarorszagon
kibocsatasra.

5.2, Akibocsdtds pénzneme

A befektetési jegyek forintban keriilnek kibocsatasra.

5.3. A befektetési jegyek megjelenési formdja

Az Alap befektetési jegyei Dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra. A Dematerializalt értékpapir, olyan névre
sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét egyértelmd azonositasara szolgélé adatait pedig az Erték-
papirszamla tartalmazza.

Az eredményes jegyzést kdvetéen az Alap Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételét kdvetden a befektetési jegyet az
Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és truhazasara kizarolag Ertékpapirszamlan térténé terhelés, illetve jo-
vairds utjan keriilhet sor.

A Dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek Ertékpapirszamlajan azt
nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhet6 ki.

5.4. A befektetési jegyek névértéke: ,A” sorozat: 10.000 Ft

5.5. Nyilatkozat a kibocsdtds engedélyezésérél

Jelen Tajékoztato alairasaval az Alapkezeld, mint a befektetési jegyek kibocsatojanak torvényes képviselGje kijelenti, hogy
Igazgatdsaganak 2008. augusztus 26-an kelt 19/2008. szamu hatérozataban dontott a befektetési jegyek kibocsatasarol.
A Feliigyelet 2008. szeptember 18-an kelt, E-111/110.712/2008. szamu hatarozataval az Alap befektetési jegyeinek
nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzat kdzzétételét engedélyezte.

5.6. A befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok

A Befektet6ket megilletd, a befektetési jegyekhez f(iz6d6 jogok jelen Tajékoztatd 6.10. pontjaban olvashatoéak.

5.7. A befektetési jegyek kibocsdtdsdnak idészaka

A jegyzési id6szak kezdbnapja: 2008. szeptember 22.

A jegyzési id6szak zarénapja: 2008. oktéber 31.

A jegyzésre vonatkozo részletes informdcidkat a Tajékoztatd 6. A befektetési jegyek forgalmazasa cim(i fejezete tartalmazza.
5.8. Az Alap futamideje

A nyilvéntartasba vételétdl 2011. november 7-ig.

5.9. Megcélzott befektet6i kor

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési id6szak alatt a jegyzési helyeken lehet. Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devi-
zakilfoldi magan és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek jegyezhetnek.
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5.10. A befektetési jegyek forgalmazdsa

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank Zrt.
fiokjaiban. (Tajékoztato 3. sz. melléklet)

5.11. A befektetési jegy szabdlyozott piacra térténé bevezetése és a kereskedésre vonatkozo szabdlyok

A zart végl befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem valt-
haték vissza. (Tpt. 263. § (1))

Az Alap nyilvantartasba vételét kdvetd egy honapon beliil az Alapkezel6 kezdeményezi a Befektetési jegy szabalyozott piacra, ezen
beliil pedig a BET-re térténd bevezetését. Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegy a masodlagos forgalomban értékesithetd.

5.12. A befektetési jegyek hozama

Az Alap kétszer fizet hozamot.

1. Védett hozam. Az Alap futamidejének elsé éve végén az Alap a névértékre vetitve 10% hozamot fizet. A védett ho-
zamot az Alap befektetési politikaja biztositja.

2. Lejaratkor az Alap befektetési politikaja szerinti opciés konstrukcié altal biztositott, a részesedési rata figyelembe-
vételével korrigalt hozamot fizet. Ezt a hozamot az opcids konstrukcié lejaratkori kifizetése hatarozza meg.

A hozamok brutté médon értenddk.

Az opci6 altal biztositott hozam:
A részvénykosdr index értékének meghatdrozasa az aldbbi piaci jegyzések zaré ara alapjan torténik:

i Suly (Wi) Index neve Bloomberg Kod
1 1/3 S&P 500 SPX

2 1/3 Eurostoxx50 Index SX5E Index

3 1/3 Nikkei 225 NKY Index

A Hozam meghatarozasa

A részvénypiaci indexek teljesitménye a negyedéves megfigyelési idépontokban régzitésre keriil, majd a futamidé végén
ezen értékek atlaga hatarozza meg a hozamot.

A medfigyelési napokon az indexkosar hozama az aldbbi képlet alapjan kerlil meghatérozasra:

3 k
KosdrHozam(i)=Y | W(k)x[? - 1] ahol:
k=1 0

S¥: Index(k) zaréértéke a negyedéves Megfigyelési Idépontban.

S§: Index(k) zar6 értéke az Induld értékelési napon. (2008. november 6.).
k=1,2,3 az alap mogott &llé harom részvényindexet jelenti.

W(k): Index sulya az indexkosdrban a fenti tablazat szerint.

Végsé teljesitmény:
A Végs6 Teljesitmény az opcids konstrukcio kifizetéskori hozama, amely az egyes Megfigyelési idépontokban megallapi-
tott Kosar Hozamok szdmtani atlaga.
1 12 ., .
VégséTeljesitmény= ) Z KosdrHozam(i)
i=1

i értéke 1-12-ig fut, és a (lent definialt) 12 negyedéves Megfigyelési Id6pontot jeloli

12 Megfigyelési idépont van. Az els6 Megfigyelési idépont 3 honappal az Indulé értékelési napot kdvetden, majd azt ko-
vetéen hdromhavonta, az utolsé pedig az opcié lejaratanak napjan van.

Megfigyelési idépontok

Megfigyelési idépont (1

2009. februar 9.

Megfigyelési idépont (7

2010. augusztus 9.

Medfigyelési idépont (2

2009. majus 7.

Medfigyelési idépont (8

2010. november 8.

2009. augusztus 7.

Medfigyelési idépont (9

2011. februar 7.

2009. november 9.

2011. majus 9.

Medfigyelési idépont (5

2010. februar 8.

Medfigyelési idépont (11)

2011. augusztus 8.

(1)
(2)
Medfigyelési idépont (3)
Medfigyelési idépont (4)
(5)
(6)

Medfigyelési idépont (6

2010. majus 7.

(7)
(8)
9)
Medfigyelési idépont (10)
(11
Medfigyelési idépont (12)

2011. november 7.




Az opci6 altal biztositott egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulaciéja:
Névérték x Max (0%; Végs6 Teljesitmény x Részesedési Rata)

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié index kosar névértéke hogyan aranylik az Alap in-
dulé Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolio teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A Részesedési rata értéke 50%
és 100% kozott mozoghat. El6re nem lehet meghatarozni, hogy az Alap indulé sajat tékéjének mekkora hanyadat forditja
az Alapkezel6 az opcid beszerzésére, mert az opcio arat a jegyzési idészak alatti piaci koriilmények befolyasoljdk. Emiatt
az Alapkezel6 a Részesedési rata értékét a fenti hatarok kdzott tudja megadni. A Részesedési rata pontos értéke csak az
opcié megvasarlasakor all az Alapkezeld rendelkezésére. A Részesedési rata pontos értékét az Alapkezel6 az Alap nyil-
vantartasba vételét koveto 15 munkanapon beliil teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein.

A hozam részletes szamitasi szabalyait, szampéldaval, a Kezelési szabalyzat 3. pontja mutatja be.
5.13. Hozamfizetés

A t6ke visszafizetés és a hozamfizetés részletes szabalyait a Kezelési szabalyzat 4. pontja tartalmazza.
5.14. Téke- és hozamvédelem

A tékevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcio, ami biztositja, hogy a Befektet6 a tulajdondban lévé befektetési
jegy névértékének megfeleld 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A hozamvédelem az Alap &ltal kialakitott olyan konstrukcio, ami biztositja, hogy a Befekteté a tulajdonaban Iévé befek-
tetési jegyek névértékére vetitve a futamidé elsé évének végén 10% hozamot kapjon.

A tékevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tul-
nyomo részét (~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatédsat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamato-
zasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az elsé év végén eléri a kifizetendd védett
hozam és az alap koltségeinek egylittes 6sszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetdk részére kifizetend6 téke, és az
Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A toke visszafizetését és védett hozam kifizetését az Alap befektetési politikaja biztositja. Harmadik személy a

toke visszafizetéséért és a védett hozam kifizetéséért garanciat nem vallalt.
5.15. A befektetési jegyek mdsodlagos forgalmazdsa

Az Alapkezeld az Alap Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételét kovetden, egy honapon beliil kezdeményezi a Be-
fektetési jegyek BET-re torténd bevezetését.

A befektetési alap létrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni, illetve eladni kizarélag a Masodlagos értékpapirpia-
con lehet. A Futamidé alatt a Forgalmazoé az Alapkezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési
jegyeket.

5.16. Adozds

Az Alap a Tajékoztato készitésekor hatdlyos torvényi szabalyozas szerint nem fizet tarsasdgi nyereségadot. Magansze-
mély befektet6k esetén, a Magyarorszagon forgalmazott befektetési jegyen elért jovedelem addkotelezettségére vo-
natkozé szabdlyok fliggnek a befektetési alapok értékesitési helyétdl:

Tozsdén kiviili értékesités esetén az elért hozam - hozamfizetés és drfolyamnyereség jellegl jovedelem kamatnak
mindsil és Magyarorszagon 20% mértékU adoé terheli.

Tozsdei értékesités esetén az elért arfolyamnyereség tézsdei ligyletbdl szarmazé jovedelem és 20%-o0s mértéki adé terheli.

Kulfoldi illetéségl maganszemély befektetdkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kiildnbséggel, hogy a kifizet6 a
kalfoldi allam altal kiallitott illetéségigazolads birtokaban, a kettés adoztatast elkeriil6 egyezmények alapjan allapitja
meg addlevonasi kotelezettségét és az adé mértékét.

Céges befekteték esetén a hozam bruttd értéke kerill a befektetd szamlajan jovairasra.

Az adézassal kapcsolatos részletes szabalyokat a Kezelési szabalyzat 4.2. pontja tartalmazza.




6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank Zrt.
fiokjaiban. (Tajékoztato 3. sz. melléklet)

6.1. A kibocsdtdsra keriil6 befektetési jegyek mennyisége

Kibocsatasra keriil legalabb 50.000 db, legfeljebb 1.500.000 db, egyenként 10.000 forint névértékd, névre sz4l6, A" so-
rozatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezel6 a jegyzés sikeres lezéra-
sat kovetben az érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve szilkség esetén az allokacids eljarassal dllapitja meg.

6.2. A jegyzés, fizetés médja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési id6szak alatt a jegyzési helyeken lehet. Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devi-
zakilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek jegyezhetnek.
A jegyzés a jegyzett befektetési jegyek jegyzési aranak medfizetésével és a megfeleléen kitoltott jegyzési iv alairasaval tor-
ténik. Jegyzés napja az a legkorabbi nap, amelyen a fenti két feltétel mindegyike maradéktalanul teljesiil. Egy befekteto
altal egy jegyzési iven minimalisan jegyezhet6 névérték 100.000 Ft. A befekteté személyesen vagy meghatalmazott
képvisel6je utjan jegyezhet befektetési jegyet a jegyzési ar megfizetése és a jegyzési iv alairasa ellenében.

6.2.1. Nem intézményi befektetok

A Befektetési jegyek jegyzési drat a nem intézményi befekteték akként fizethetik meg, hogy a jegyzéshez a fedezetet a For-
galmazoénal vezetett ligyfélszamlajukon a megfeleléen kitoltott jegyzési iv aldirdsdval egy id6ben bocsatjak rendelkezésre.
A fedezetet a Forgalmazé a jegyzés alkalmaval az Alap 10300002-10425114-49020014 HUF szamu szamldjara utalja at.
A Befektetének jegyzéskor a Forgalmazénal értékpapirszamlaval kell rendelkeznie, vagy értékpapirszamlat kell nyitnia.
Forgalmazonal vezetett értékpapirszdmla hidnydban az Alapkezel6 nem fogad el jegyzést.

6.2.2. Intézményi befektetok

Intézményi befekteték, amennyiben nem rendelkeznek a Forgalmazénal tigyfél-illetve értékpapirszamlaval, a jegyezni ki-
vant befektetési jegyek ellenértékét ugy is megfizethetik, hogy a jegyzés 6sszegét kozvetleniil a Forgalmazé 10300002-
20190196-70383285 HUF szamu szamlajdra utaljak at. A fedezetet a Forgalmazé a megfeleléen kitoltott és aldirt — érvényes
- jegyzési iv befogaddasakor dtutalja az Alap 10300002-10425114-49020014 HUF szdmu szamlajara.

6.2.3. Jegyzési id6szak

A jegyzési id6szak kezdbnapja: 2008. szeptember 22.

A jegyzési id6szak zaronapja: 2008. oktéber 31.

A jegyzési eljaras zaronap el6tti lezarasanak feltételeit a 6.5. pont tartalmazza.

6.3. Jegyzési dr

A Befektetési jegyeket, a jegyzési eljaras soran diszkont dron lehet jegyezni. A diszkont arfolyam 10,0%-o0s (365/365 bazi-
son) betéti kamattal kerdilt kiszamitasra.

Jegyzési nap Arfolyam Jegyzési nap Arfolyam
a névérték %-aban a névérték %-aban
2008.09. 22. 98,9428 2008.10.13. 99,5093
2008.09. 23. 98,9696 2008.10. 14. 99,5364
2008. 09. 24. 98,9965 2008.10. 15. 99,5636
2008. 09. 25. 99,0233 2008.10. 16. 99,5907
2008. 09. 26. 99,0502 2008.10.17. 99,6179
2008. 09. 29. 99,1309 2008. 10. 20. 99,6995
2008. 09. 30. 99,1578 2008.10. 21. 99,7268
2008.10.01. 99,1848 2008.10. 22. 99,7540
2008.10.02. 99,2117 2008.10. 23. 99,7813
2008.10.03. 99,2387 2008. 10. 24. 99,8086
2008. 10. 06. 99,3197 2008.10. 27. 99,8905
2008.10.07. 99,3468 2008.10. 28. 99,9179
2008.10. 08. 99,3738 2008.10. 29. 99,9452
2008.10. 09. 99,4009 2008. 10. 30. 99,9726
2008.10.10. 99,4279 2008.10. 31. 100,0000




6.4. A jegyzés lezdrdsa

A jegyzési eljaras akkor tekintheté eredményesnek, ha a jegyzés végéig legalabb 500.000.000 Ft, azaz 6tszazmilli6 fo-
rint sajat téke 6sszegyllt. Az eredményes jegyzés esetén az Alap nyilvéntartasba vételét kdvetben a befektetési jegyek
a nem intézményi befekteté Forgalmazonal vezetett értékpapirszamldjan keriilnek jovdirasra. Intézményi befekteté
esetében a Forgalmazo a befektetd altal a jegyzési iven meghatdrozott értékpapirszamlajara transzferalja a befekte-
tési jegyeket.

Az Alap nyilvdntartdsba vételét kbvetéen a Forgalmazdndl vezetett értékpapirszdmldn jovdirt befektetési jegyek transzferdlha-
tok mds befektetési szolgdltatondl vezetett értékpapirszdmldra.

Eredménytelen jegyzés esetén, tehat ha az Alap sajat t6kéje az 500.000.000 Ft 6sszeget nem érte el, az Alapkezeld
a Befektetdk altal a jegyzésre befizetett 0sszegeket jutalék levonasa nélkil a jegyzési idészak végét kdvetd 3 munkanapon
belil visszautalja a Befektetéknek a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlaira, illetve a Forgalmazonal lgyfélszamlaval nem
rendelkezd intézményi befektet6 esetén a Befektetd azon szamldjara, ahonnan a jegyzés ellenértéke érkezett.

6.5. A jegyzési eljdrds lezdrdsa a zdronap el6tt

Az Alapkezel6 a meghirdetett lejarat el6tt lezérhatja a jegyzési id6szakot:

(a) tuljegyzés esetén, ha a jegyzés kezd6 idépontjatdl szamitva harom banki nap mar eltelt, vagy

(b) ha azt a pénz- és tékepiaci folyamatok, igy elsésorban a hozamkdrnyezet és a pénz- és tékepiacok volatilita-
sanak id6kozbeni, jelentés mértéki véltozasai indokoljak, az aldbbi feltételek egyuttes teljesiilése esetén:
(1) az Alap minimalis indulé sajat t6kéje szabalyszer(ien lejegyzésre keriilt;
(1) az Alapkezel6 a jegyzési eljaras kordbbi lezarasardl az Alap hirdetményi helyein kozzétett és a forgalma-
z3si helyeken hozzéférhet6vé tett kdzleményben tdjékoztatja a befektetbket a jegyzési idészak kordbbi le-
zarasat legalabb egy banki nappal megelézéen, megjeldlve azt az 500 millié forintot meghaladé 15 milliard
Forintot el nem éré 6ssznévértéket, ameddig terjed jegyzést az allokacio soran elfogad;
(Il.)a jegyzésre a jegyzési id6szak kezdénapjatdl szamitva legaldbb hdrom banki nap rendelkezésre all.

Felhivjuk az intézményi Befektet&k figyelmét arra, hogy a jegyzési eljaras korabbi lezarhatésaga miatta fedezet atutaldsat
megel6zéen megfelel6 gondossaggal tdjékozodjanak a jegyzés szabdlyos megtételéhez rendelkezésre 4l id6rél.

6.6. Tuljegyzés

A Befektetési jegyek jegyzése sordn az Alapkezel6 legfeljebb 15 milliard forint 6sszegig fogad el jegyzést. Tuljegyzésre
akkor kerill sor, ha a jegyzési id6szak lezarasaig érvényesen lejegyzett Befektetési jegyek 6sszes névértéke meghaladja ezt,
illetve a 6.5. (b)(Il.) pont szerinti 6sszeghatar feletti mennyiséget.

6.7. Allokdcio

Tuljegyzés esetén a jegyzés lezarasat kovetd banki napon allokdaciora keriil sor. Az allokacioé kartyaleosztasos elven torté-
nik, és valamennyi érvényes jegyzés részt vesz benne. Az egyazon befektetd altal kiilénb6z6 idépontokban adott jegyzé-
sek nem kertilnek 6sszevonasra. A leosztas egyes korei az adott kdrben még résztvevé jegyzések idérendje szerint haladnak:
a legkorabbindl kezd6dnek és a legkésébbinél végzédnek. Az utolso - tort - leosztési kor utan el nem fogadottként fenn-
marado befektetési jegy igényeknek megfelel6 darabszamok utan befizetett jegyzési 6sszegeket az Alapkezel6 az ered-
ménytelen jegyzés utani elszamoldasrdl sz6l6 szakaszban (Tajékoztatdé 6.4. pontja) foglaltak szerint utalja vissza a
befektet6knek. Tuljegyzés esetén az allokdcié eredményérél a Forgalmazé allokacios értesitét juttat el a befektetékhoz.

6.8. Ervénytelen jegyzés
A jegyzés a kovetkezd esetekben tekintendé érvénytelennek:
- ajegyzés tartalmilag, illetve alakilag nem felel meg a torvényes kdvetelményeknek,
- a jegyzési drnak megfelel$ 6sszeg a jegyzéskor nem all rendelkezésre a Forgalmazonal, azaz a befektetési jegy
ellenértéke nem 4ll rendelkezésre az ligyfélszamlan, illetve intézményi befekteték esetében a Forgalmazé 6.2.
pontban nevesitett szamlajan.

6.9. Jegyzési garancia

A kibocsatasra keriil6 befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.




6.10. A befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok

A befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint részesedjen az
Alap hozamabdl,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbol részesedjen a tulajdondban 1évé be-
fektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott ardnydanak megfelel6en,

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési szolgaltaté igénybevételével a
t6zsdén, illetve masodlagos forgalomnak mindsiilé egyéb modon értékesitse,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6tdl,

- az Alap futamidejének lejaratat kdvetéen jogosult a megsziinési jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyere-
ség megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6t6l e Téjékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a befektetési jegy elsé alkalommal t6rténd jegyzésekor az Alap Kezelési szabalyzatat téri-
tésmentesen megkapja.

6.11. Joghatésdg

A jelen T4jékoztato, valamint a Kezelési szabdlyzat alapjan létrejott barmely jogviszonyra a Magyar Kéztarsasag joga az ira-
nyado. A Befektetd, az Alapkezel6, az Alap, a Letétkezeld, valamint a Forgalmazé kozott a jelen Tdjékoztatoban, az Alapke-
zelési szabdlyzatban, a jegyzési jognyilatkozatokban, illetve szerz6désekben nem szabalyozott kérdésekben a Tpt.-ben, az
EK rendeletben, a Ptk.-ban valamint a BSzt.-ben foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni. Adézasi kérdésekben a Magyar
Koztarsasdg mindenkor hatalyos ad6zési jogszabdlyait kell alkalmazni.

7. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: A Forgalmazé www.mkb.hu, az Alapkezel6 www.mkbalapkezelo.hu
honlapja, valamint a www.kozzetetelek.hu
A Tajékoztatd, Kezelési szabdlyzat nyomtatott formdban a forgalmazasi helyeken elérhetd.

Az Alapkezel6 az Alap miikodésérdl az Gzleti év elsé felére vonatkozéan nem auditalt, az év végét kdvetden pedig kdnyvvizs-
galo altal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére, illetve tesz kdzzé a fent megjeldlt honlapon, valamint a forgalmazasi he-
lyeken. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel minden banki munkanapon kdzzéteszi. A féléves jelentést minden év junius
30-4t kovetd 45 napon belil kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alap minden (izleti évének végét ko-
vet6 120 napon beliil kell elkésziteni és nyilvdnossagra hozni. A jelentésnek a torvény éltal elirt tartalommal kell rendelkeznie.

A befektetési jegyek tézsdére valo bevezetése utan az Alap hirdetményei, tajékoztatasai a BET honlapjan is megtekinthetdek.
Megtekinthet6é dokumentumok

A Befektet6k dltal megtekintheté dokumentumok az Alap Tajékoztatoja, Kezelési szabdlyzata, féléves és éves jelentései, ren-
des és rendkivili hirdetményei.

8. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOI

8.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa

Az Alapkezel6 az alap torvényes képviselGje.

Adatok az Alapkezel6rél

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytarsasdg néven, a Févarosi Birosagnal, mint Cégbirdsagnal a 01-10-
044106 szamon kerllt bejegyzésre. (kelt: 1999. junius 30.)

Alaptdéke: 100.000.000 Ft

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Félfogadas: kedd 10 és 13 6ra kdzott.

Az Alapkezel sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem &llt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.
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Tevékenységi kore

Az Alapkezel6 a Felligyelettdl kapott engedéllyel 6sszhangban kizarolag befektetési alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6430°08
Befektetési alapok és hasonlok, ezen beliil kizardlag értékpapir, valamint ingatlan befektetési alapok kezelése). Tevékenységét
az APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-3/1999.szamu hatéarozataval, valamint a PSZAF 2002. december 20-an kelt 111/100.007-
6/2002. szdmu hatédrozataval engedélyezte.

Uzleti év
Az Alapkezel6 lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktuaraja:

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien miikodé Rt. 100%-0s
tulajdonosa.

Az Alapkezel6 tagja az MKB Bank Zrt. altal irdnyitott csoportnak.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezel® stratégiai irdnyitdsat az lgazgatdsdg, tevékenységének ellendrzését a Felligyeld Bizottsag latja el. Az Alap-
kezel6 munkaszervezete a vezérigazgatoé kdzvetlen irdnyitasa alatt &ll. A munkaszervezet Front-office és Back-office egy-
ségekre tagozodik, a Front-office irdnyitasat kereskedési igazgato latja el.

Az Alapkezel6 altal mar lIétrehozott Befektetési Alapok bemutatasat a 4. sz. melléklet tartalmazza.

8.2. Forgalmazé, Letétkezeld és a befektetési jegyek szabdlyozott piacra torténé bevezetésében kézremiikodé
befektetési szolgdltaté bemutatdsa

A Forgalmazdi, Letétkezel6 és a befektetési jegyek szabdlyozott piacra torténé bevezetésében kozrem(ikddé szolgaltatoi
feladatokat az MKB Bank Zrt. l4tja el. Befektetési alapok letétkezelésére vonatkoz6 engedély szama: APTF 975/1997/F
Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsagnal: cg. 01 -10-40952, (kelt: 1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6419’08 Egyéb monetdris kdzvetités, mint fétevékenység.

MKB Bank Zrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fix kamatozasu: MKB 2008/10.21.,2010/10.21.,2013/02.15, 2016/02.15. lejaratu kdtvények bevezetve a BET-re; 2009/10.27.
lejaratu EUR kotvény, bevezetve a Luxemburgi Tézsdére, SKK FIX (2008), 2009/A (2009).

Valtozé kamatozasa: MKB I, lll. ktvény, bevezetve a BET-re, MKB kétvény (EUR), bevezetve a Luxemburgi Tézsdére (Lu-
xemburg Stock Exchange)

Az MKB Bank Zrt. nyilvdnos kibocséato tarsasag, rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasi kdtelezettségeit a www.mkb.hu és a
www.kozzetetelek.hu honlapokon teljesiti.

9. A KIBOCSATASBAN ERINTETT JOGI ES TERMESZETES SZEMELYEK ERDEKELTSEGE

A befektetési jegy kibocsatasaban és az Alap nyilvantartasba vételében jogi személyként érintett az Alapkezelé, a Forgal-
mazo és a Letétkezeld. Az Alapkezel6 és a Forgalmazd abban érdekelt, hogy az Alap a jelen Tajékoztatéban megfogalma-
zott befektetési célokat a lehet6 legteljesebb mértékben megvaldsitsa. A Letétkezel§ érdekeltsége, hogy a Tpt.-ben
megfogalmazott letétkezeldi feladatokat elldssa. A befektetési jegy kibocsatdsdban érdekelt természetes személyek az
Alapkezel6 vezet6 tisztségviseldi, vezeto allasu dolgozodi, valamint a munkaszervezetben tevékenyked6 alkalmazottai. A for-
galmazdnal és a Letétkezel6nél a kibocsatdsban érdekelt természetes személyek a vezetd tisztségvisel6k, a Feliigyeld Bi-
zottsag tagjai, tovabba a befektetési szolgaltatasi terllet iranyitasat ellato, valamint a forgalmazasi, illetve letétkezelési
feladatokat ellatd munkavallalok.

9.1. Osszeférhetetlenség

ATpt. 242. §-a szerint az érintett természetes személyek dsszeférhetetlenségére az aldbbi torvényi szabdlyozas vonatkozik.
.242. 8 (1) A befektetési Alapkezeld vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt-
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vevd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kdzvetlendil a befektetési alap-

kezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenyked6 alkalmazottja, munkavégzésre irdnyul egyéb jogviszonyban allé személye

- a295.8(1) bekezdésben meghatarozott Letétkezel6nek;

- a befektetési dontések végrehajtasdban kozremlkdoddnek, igy kiilondsen befektetési vallalkozasnak, hitelintézet-
nek, ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazdénak, masik befektetési alapkezelének, valamint

- a befektetési alapkezeld Ggyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 0sszeférhetetlenség merdil fel, kdteles azt haladéktalanul

a Felligyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.”

Jelen Téjékoztatd alairdsaval az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkor(ien m(ikodd Rt. és az MKB Bank Zrt. kijelenti, hogy legjobb tu-
domdsuk szerint a Tajékoztatd készitésének idépontjaban nem allt fenn dsszeférhetetlenség az érdekelt személyek tekintetében.

9.2. Erdekiitk6zés elkeriilése

Az érdekiitkozés elkerilése érdekében az Alapkezel$ a Tpt. aldbbi rendelkezéseit kovetkezetesen szem el6tt tartja:

- az alapkezel6 az alap mikodése sordn a befekteté érdekében a jogszabalyoknak, miikddési szabalyoknak és a
mindenkor érvényes alapkezelési szabdlyzatnak megfelel6en koteles eljarni (Tpt. 236. § (2)),

- a befektetési alapkezel6 az egyenl elbanas elve alapjan koteles eljarni a befekteték tekintetében (Tpt. 236. § (3)),

- a befektetési alapkezelé egymdastdl elkilonitetten tébb befektetési alapot is [étrehozhat és kezelhet, és befek-
tetési alaponként tobb, kiilonbdzé befektetési jegy sorozatba tartozé befektetési jegy forgalomba hozasardl is
donthet (Tpt. 239. §(1)),

- a befektetési alapkezel6 a befektetési alapok és az ligyfelek vagyonat a sajat és az alapkezelé egyéb ugyfelei va-
gyonatdl elkiilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani (Tpt. 239. § (2)),

- a befektetési alapkezel6 altal kezelt portfélidban lévé eszkdzok nem képezik az alapkezeld tulajdonat (Tpt. 239. § (3)),

- a befektetési alapkezeld az éltala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és ligyfelenként elkilonitett nyilvan-
tartast koteles vezetni (Tpt. 239. § (4)).

10.JOGI SZABALYOZAS
10.1. A befektetési alapra vonatkozé torvényi szabdlyozds

Az elsd szabalyozd, az 1991 .évi LXIII. torvény hatdlybalépése 6ta a jogi elbirdsok, a befektetési alapok miikddése sordn
szerzett Uizleti és piaci tapasztalatokat, valamint az Eurdpai Unié normarendszerét is figyelembe véve részletesebbé és dif-
ferencidltabba véltak. A befektetési alapokra vonatkozé hatalyos torvényi el6irasokat a jogalkoto, az egységes jogi szaba-
lyozas elvét vallva, beépitette a tékepiaci torvény szabdlyrendszerébe. Jelenleg tehat a befektetési alapokra vonatkozo
normat a Tpt. rendelkezései kdzott, kiilon cimszo alatt, a torvény nyolcadik részében taldlhatja meg a Befektetd.

De az egységes jogi szabalyozas elve azt is jelenti, hogy a befektetési alapokra vonatkozé eléirdasokat nem lehet csak a tor-
vény nyolcadik részében taldlhaté rendelkezésekbdl megismerni, ugyanis teljes és hii képet kizérdlag a torvény egészének
megismerése és értelmezése utan nyerhet a Befektetd.

A Tpt. mellett az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezel$ szervezetére, torvényes miikodési rendjére, tevékenységi ko-
rére, tovabba a tevékenység gyakorldsa soran kotott ligyletek polgari jogi bazisszabdalyozésara vonatkozo jelentds hattér-
szabalyok a Ptk., a Gt., a BSzt, valamint a Hpt.

10.2. EK szabdlyozds

Jelen Tajékoztat6 az Eurdpai Kozdsségek Bizottsdaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) alapjan készilt, amely a
2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a Tdjékoztatdban foglalt informacidk formatuma, az informécidk hi-
vatkozassal torténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasrol szol.
A befektetési alapokra vonatkozo eurdpai és magyarorszagi jogi szabalyozas eltérése miatt a rendelet aldbb felsorolt pont-
jai az Alap vonatkozdsaban nem, vagy csak bizonyos részelemeiben értelmezheték.

A Bizottsdg 809/2004/EK Rendeletének I. sz. mellékletének 3.,5.1.2,,5.1.5.,5.2,,6.,8.,9.1,9.2.1,9.2.3,10.4,11.,12,,13,, 14,
15.,16.,17,18., 19,20, 21,22, 23,25, XV. mellékletének 7., 8. pontja.

11. JOGVITAK RENDEZESE

Az Alapkezel6, a Forgalmazo és a Letétkezel6 az Alap miikddése sordn esetlegesen felmerilo vitas kérdéseket elsésorban
egyeztetés Utjan igyekszik rendezni a Befektetdvel. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari peres el-
jaras adhatja a vita torvényes rendezését.
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12. TOVABBI INFORMACIOK

ATajékoztatd Osszeallitdsaban szakérté nem miikodott kozre.
A Tajékoztatd nem tartalmaz harmadik féltél szarmazé adatot.

Budapest, 2008. augusztus 27.

Qe (A Tmate iy

dr. Gagyi Palffy Andrasné  Dzsubdk Attila Bereczki Zsuzsanna  Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorien miikodo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazo

Befektetési szolgaltatd

13. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
az MKB PANORAMA lIl. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap Tajékoztatéhoz

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zarkorlien miikodé Rt. (székhelye: 1056 Budapest, VAaci u. 38.) mint Alapkezeld, valamint az
MKB Bank Zrt. mint Forgalmazé alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a jelen felel6sségvallalé nyilatkozat MKB Befekte-
tési Alapkezel6 zartkorden m(ikddo Rt. és az MKB Bank Zrt. nevében torténé cégszer( alairasara felhatalmazott képviseldi
kijelentjiik, hogy a Tajékoztatét az MKB PANORAMA IIl. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek bel-
foldi forgalomba hozatala céljabdl az MKB Befektetési Alapkezel$ zértkor(ien mikodo Rt. és az MKB Bank Zrt. egyutt ké-
szitette. Alapkezel6ként, Forgalmazéként, a szabalyozott piacra torténé bevezetés kezdeményezdjeként is egylittesen jar
el, ezért a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapulé felelésséget az Alapkezelé és a Forgalmazoé
egyetemlegesen villalja.

Az MKB Befektetési Alapkezeld zartkdr(ien miikodo Rt. és az MKB Bank Zrt. felel¢sségvallalasa alapjan kijelentjiik, hogy

1. aTajékoztatd a valdsdgnak megfelel§ adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informacidkat, amelyek a befektetési jegyek és az Alap, mint a befektetési jegyek kibocsatdja vagy az Alapkezeld
és a forgalmazo helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

2. aTajékoztatdban szerepld informéciok megfelelnek a tényeknek, és nem mell6zik azon kériilmények bemutatasat,
amelyek befolydsolnadk az informaciokbdl levonhatd fontos kdvetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdrden mikodd Rt. és az MKB Bank Zrt. felel6sségvallalasa alapjan tudomasul vessziik,

hogy

3. aTpt.29.§ alapjan a tjékoztatd teljes egészének tartalmaért - beleértve az,Osszefoglald" fejezetet és minden tovabbi
fejezetet és részt - valamint az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztaté félrevezetd tartalmaval és az informacio elhall-
gatasaval okozott kar megtéritéséért az MKB Befektetési Alapkezeld zartkdriien mikodd Rt. és az MKB Bank Zrt. teljes
vagyonaval, korlatlanul és egyetemlegesen felelnek.

4. az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorden m(ikodd Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t kdrtéritési felelsség terheli a befektet-
6knek okozott karért abban az esetben is, ha az,Osszefoglald" félrevezetd, pontatlan vagy nincs 8sszhangban a Téjé-
koztaté mas elemeivel.

5. az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdrden m(ikddo Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t a Tajékoztato kdzzétételétdl szamitott ot
évig terheli a Tdjékoztato tartalmaért valo felel6sség, amely érvényesen nem zarhatd ki és nem korldtozhato.

Budapest, 2008. augusztus 27.

Qe (A Tmate iy

dr. Gagyi Palffy Andrasné  Dzsubdk Attila Bereczki Zsuzsanna  Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorien miikodo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazo

Befektetési szolgaltatd
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1.SZAMU MELLEKLET

A tajékoztatoban talalhato hivatkozasok jegyzéke

Tajékoztato Kezelési szabalyzat
Hivatkozasok tartalma
fejezet oldalszam fejezet oldalszam

A portfolio elemei 45, 11-12. 2.3. 5-6
Netto6 eszkozérték 4.6. 12. 9. 13-14.
Az Alap megsziinése 4.8. 13. 10.1.,10.2. 14.
A hozam meghatérozasa 5.12. 14-15. 3. 6-8.
Hozamfizetés 5.12. 15. 4.2. 9.
Adozas 5.15. 15. 4.2. 9.
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2.SZAMU MELLEKLET
A Tajékoztatéban hasznalatos egyes fogalmak magyarazata
Jelen Tajékoztato alkalmazasaban:

Alap

MKB PANORAMA lII. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval 1étrehozott és miikddtetett jogi személyiséggel rendelkezé vagyon-
tomeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befektetdk dltalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel. Zartvégl alap
az olyan befektetési alap, amelyre a futamidé lejaratadnak kivételével vissza nem valthaté befektetési jegyek keriilnek ki-
bocsatésra és forgalomba hozatalra.

Alapkezel6

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorien miikodo Rt.

Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag vagy fi-
Oktelep.

Allokacio

Tuljegyzés, illetve aukcios tulkereset esetén a jegyzés, illetve az aukcio lezarasat kdvetd eljaras, mely sordn a kibocsato,
illetve a forgalmazé az elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve aukcids ajanlatok elfogaddsanak
mértékérdl.

Banki nap
Az a nap, amikor a Forgalmazo ligyfélfogadds céljabdl nyitva tart.

Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezeld altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfeleld befektetési alap kialakitasa és a befektetési
alap portfélidjaban [évé egyes eszkdzelemeknek (pénziigyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alap-
jan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazod6 adasvétele.

Befektetési alap letétkezel6
MKB Bank Zrt.
A befektetési alap letétkezelési tevékenységét végzé hitelintézet.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

A BSzt. 5. § (2) bekezdés a) pontja szerinti letétkezelési tevékenység, amely sordn a letétkezel6 a befektetési alapkezel
megbizéasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban |évé értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz kap-
csolédo kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlédjanak - ideértve az alap sajat tékéjének 6sszegyUjtése céljabol
nyitandé letéti szamlat is —, illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszava-
sarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alap-
kezel6k sajatos ellendrzését végzi.

Befektetési jegyek forgalmazdéja
MKB Bank Zrt.
Forgalmazé a befektetési jegyek forgalomba hozataldban kdzrem(ikodé befektetési szolgéltato.

Befektetési jegy

Befektetési alap nevében (javéra és terhére) — a Tpt.-ben meghatérozott médon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsé-
tott, vagyoni és egyéb jogokat biztosito, atruhazhaté értékpapir.

Befektetési jegy sorozat: az azonos tipusu, azonos eldallitasu, azonos jogokat megtestesité befektetési jegy egy meghata-
rozott idépontban kibocsatott teljes mennyisége.

Befektetési eszkoz
A Tpt. 267. § (1) bekezdésben meghatarozott mindazon eszkdz, amelybe jelen Tajékoztatd az Alapnak megengedi
a befektetést.

Befektetési szolgaltato
A befektetési vallalkozas és a befektetési szolgaltatasi tevékenységet és kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenységet
is folytatd hitelintézet, ide nem értve az elszamoldhézat.
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Befekteto

Az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas befektetével kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabalyozott piac, tézsde hatasaitdl teszi fliggbvé, kockaztatja.
Intézményi befektetd:

a.) a hitelintézet, a pénzugyi vallalkozas, a befektetési véllalkozas, a befektetési alap, a befektetési alapkezeld, a kockdzati
t6kealap, kockazati tékealap-kezeld, a biztositd, az onkéntes kdlcsonods biztositd pénztar, a magannyugdijpénztar, az egész-
ség biztositasi szerv és a Nyugdijbiztositasi Alap kezeléséért felelés nyugdijbiztositasi szerv,

b.) mindazon devizakulféldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek tekintendé.

BET
Budapesti Ertéktézsde (tézsde)

BSzt
A befektetési vallalkozasokrdl és az drutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az dltaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl
sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény.

Cstv.
A cs6deljarasrdl, a felszamolasi eljarasrol és a végelszamoldsrol sz616 tobbszor mddositott 1991. évi XLIX. torvény.

Dematerializalt értékpapir
ATpt.-ben és kiillon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus Gton létrehozott régzitett, tovabbitott és nyilvan-
tartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazo adatdsszesség.

EK rendelet

Az Eurdpai K6zosségek Bizottsdga 809/2004/EK rendelete (2004. dprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelveknek a tajékoztatdkban foglalt informacidk formatuma, az informaciok hivatkozassal torténé beépitése, a tajé-
koztatok kozzététele és a rekldamok terjesztése tekintetében torténé végrehajtasarol.

Ertékpapirszamla
A dematerializalt értékpapirrél és a hozzé kapcsolddo jogokrol az értékpapir-tulajdonos javéra vezetett nyilvantartas.

Feliigyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF)

Gt.
A gazdasagi tarsasagokrol sz616 2006. évi IV. torvény.

Hozam

A tékendvekmény azon része, amelyeket a befektetési alapkezel6 az Alapkezelési szabalyzat szerint a befektetési alapke-
zelés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles kifizetni. A hozamot az opciés konstrukcio lejaratkori kifizetése
hatarozza meg.

Hozamfizetés

Védett hozam

Az Alap a Futamidé alatt, az elsé év végén védett hozamot fizet, ami a névértékre vetitett 10%.

A lejaratot kdvetSen a téke visszafizetésével egyidejlileg az opcids konstrukcid éltal biztositott a Részesedési rataval kor-
rigalt hozamot fizeti ki a befektet6k részére.

Hpt.
A hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozésokrél sz616 1996. évi CXII. tdrvény.

Jegyzés

A befektetési jegy forgalomba hozatala soran a befektetési jegyet megvasarolni szandékozo befektetének az értékpapir
megvasarlasara iranyulé, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettsé-
get vdllal az ellenszolgaltatas teljesitésére.

KELER Zrt.
Kézponti Elszamoldhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (1075 Budapest, Asbth u. 9-11.)
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Masodlagos értékpapir piac
Minden olyan torvényes értékesitési lehetéség az Alap futamideje alatt, amely a befektetési jegyek addas-vételét teszi le-
hetévé.

Netto eszkozérték

portfoliot terhel 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Opcioés konstrukcié

Az Alapkezel6 altal az Alapba vasarolt opcids konstrukcio, mely az opcioé aranak kifizetése ellenében olyan jogot biztosit
az opciod vevéje szamara, mely szerint az opcid eladdja az opcid vevéje részére az opcid lejaratakor az opcioban meghata-
rozott részvényindexek megfigyelési idépontokban mért értékének szamtani atlaga alapjan mért hozamanak megfele-
I6en fizeti ki az Alap sajat t6kéjére vonatkozdan a részesedési rata aranyaban.

Portfolio
Az Alap konyveiben nyilvantartott befektetési eszkdzok és mdas vagyonelemek 6sszessége.

Ptk.
A Magyar Koztarsasag Polgari Torvénykonyvérdl szolo, tobbszor modositott 1959. évi IV. torvény.

Részesedési rata

A Részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcio alapjaul szolgalé indexkosar portfélié névértéke
hogyan aranylik az Alap Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hdny szazalékban részesedik. A Része-
sedési rata értéke 50% és 100% kozdtt mozoghat. Ertékét az Alapkezeld az Alap nyilvantartasba vételét kdvetd 15 mun-
kanapon belll teszi k6zzé az Alap hirdetményi helyein.

Sajat téke
Az Alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzatdval megegyezé forintérték, az Alap fu-
tamideje alatt pedig az 6sszesitett nettd eszkozérték.

Szarmaztatott (derivativ) iigylet
Olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgélo befektetési eszkdz, deviza, dru vagy referenciarata (alaptermék) értékétél
fligg és 6nallé kereskedés targyat képezi (derivativa).

Személyi jovedelemadé torvény
A személyi jovedelemadodrdl szold 1995. évi CXVIL. torvény.

Ugyfélszamla

Az Ggyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartdsara szolgalo, befektetési véllalkozas, hitelintézet, arutézsdei szolgaltaté altal ve-
zetett szamla. A Tdjékoztatéban irottakkal 6sszhangban a Befektetének az MKB Bank Zrt. mint Forgalmazonal vezetett
tgyfélszamlaja.

Tpt.
A tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tdrvény.

Tozsde

A hatékony tékearamlas, tékeértékelés, az arfolyam- és egyéb kockazat megosztasa érdekében a tézsdei termékek ke-
resletét és kindlatat koncentralo, azok kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakuldst elésegit6é gazdalkodo
szervezet.

Vezet6 tisztségvisel6

A gazdasdgi tarsasag lgyvezetését — a gazdasagi tarsasdgok egyes formadira vonatkozé rendelkezések szerint - a vezetd
tisztségvisel6k latjak el.

A részvénytdrsasag ligyvezetését — a zartkor(ien mikodd részvénytarsasdg alapitd okiratanak eltéré rendelkezése hia-
nydban - az igazgatdsdg latja el, és az igazgatdsag tagjai mindsiilnek vezetd tisztségviseldnek.
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3.SZAMU MELLEKLET

A forgalmazoi feladatokat ellatéo MKB Bank Zrt. fidkjai:

Budapest és kérnyéke
ALAGUT UTCA

LAJOS UTCAI FIOK
MAMMUT UZLETHAZ
EUROCENTER UZLETHAZ
BEKASMEGYER
UJPESTI FIOK

SZENT ISTVAN TER
TURRISTVAN UTCA
SZEKHAZ

ANDRASSY UT
WESTEND CITY CENTER
ARENA PLAZA

DUNA HAZ

ARKAD

FEHERVARI UT

MOM PARK
NYUGATITER

DUNA PLAZA

VACI UT - MASPED HAZ
SIEMENS HAZ
RAKOSKERESZTURI FIOK
CSEPEL PLAZA
BUDAFOK
SZENTENDRE

ERD

BUDAORS

SOLYMAR

GODOLLO

DUNAKESZI
SZIGETSZENTMIKLOS
VAC

H-1013 Budapest, Alagut u. 5.
H-1023 Budapest, Lajos u. 2.
H-1024 Budapest, Széna tér 4.

H-1032 Budapest, Bécsi ut 154.

H-1039 Budapest, Plinkdsdfiirdé u. 52-54.

H-1045 Budapest, Arpad Gt 183-185.
H-1051 Budapest, Szent Istvan tér 11.
H-1052 Budapest, Tirr Istvan u. 9.
H-1056 Budapest, Vaci u. 38.

H-1061 Budapest, Andrassy ut 17.
H-1062 Budapest, Vaci ut 1-3.
H-1087 Budapest, Kerepesi ut 9.
H-1093 Budapest, Soroksari Ut 3/c.
H-1106 Budapest, Ors vezér tere 25.
H-1119 Budapest, Fehérvari ut 95.
H-1124 Budapest, Alkotas ut 53.
H-1132 Budapest, Nyugati tér 5.
H-1138 Budapest, Vaci ut 178-182.
H-1139 Budapest, V4ci ut 85.

H-1143 Budapest, Hungaria krt. 130.

H-1173 Budapest, Pesti Ut 237.

H-1211 Budapest, II. Rakoczi F. ut 154-170.

H-1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 25-27.

H-2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10.
H-2030 Erd, Budai ut 11.

H-2040 Budadrs, Szabadsag ut 45.
H-2085 Solymar, Trestyanszky u. 68.
H-2100 Godollg, Kossuth L. ut 13.
H-2120 Dunakeszi, F6 at 16-18.
H-2310 Szigetszentmiklds, Gyari ut 9.

H-2600 Vac, Marcius 15. tér 23.
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Vidék

AJKA

BAJA
BALASSAGYARMAT
BEKESCSABA
CEGLED
DEBRECEN
DEBRECEN .
EGER
ESZTERGOM
GYONGYOS
GYOR

GYORI ARKAD
HATVAN
HEREND

HEVES
HODMEZOVASARHELY
JASZBERENY
KALOCSA
KAPOSVAR
KAZINCBARCIKA
KECSKEMET
KESZTHELY
KISKOROS
KISKUNHALAS
KISVARDA
KOMAROM
MISKOLC
MISKOLC PLAZA
MOSONMAGYAROVAR
NAGYKANIZSA
NYiREGYHAZA
OROSHAZA
PAKS

PAPA

H-8400 Ajka, Csengeri Ut 2.

H-6500 Baja, Bartok Béla u. 10

H-2660 Balassagyarmat, Kossuth L. u. 4-6.
H-5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.
H-2700 Cegléd, Kossuth tér 8.

H-4024 Debrecen, Var u. 6/c.

H-4025 Debrecen, Piac u. 81.

H-3300 Eger, Ersek u. 6.

H-2500 Esztergom, Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
H-3200 Gyongyds, Koztarsasag tér 1.
H-9021 Gydr, Bécsi kapu tér 12.

H-9027 Gyér, Budai u. 1.

H-3000 Hatvan, Kossuth tér 4.

H-8440 Herend, Kossuth L. u. 140.
H-3360 Heves, Szerelem A. u. 11.

H-6800 Hodmezdbvasarhely, Kossuth tér 2.
H-5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.
H-6300 Kalocsa, Hunyadi Janos utca 47-49.
H-7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.
H-3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 1.
H-6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.
H-8360 Keszthely, Kossuth Lajos ut 23.
H-Kisk&ros, Petofi-tér 2.

H-6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.

H-4600 Kisvarda, Szent Laszl6 u. 51.
H-2900 Komérom, Bajcsy-Zsilinszky u. 1.
H-3530 Miskolc, Széchenyi u. 18.

H-3525 Miskolc, Szentpali u. 2-6.

H-9200 Mosonmagyarovar, Magyar u. 26-28.
H-8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.
H-4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 11.
H-5900 Oroshaza, Kénd u. 38.

H-7030 Paks, Dézsa Gy. ut. 75.

H-8500 Papa, Kossuth L. u. 13.
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PECS H-7621 Pécs, Kirdly u. 47.

SALGOTARJAN H-3100 Salgétarjan, F6 tér 6.

SIOFOK H-8600 Siofok, Sié u. 2.

SOPRON H-9400 Sopron, Varkertilet 16.
SZEGED H-6720 Szeged, Kolcsey u. 8.
SZEKSZARD H-7100 Szekszard, Garay tér 8.
SZEKESFEHERVAR H-8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.
SZOLNOK H-5000 Szolnok, Baross u. 10-12.
SZOMBATHELY H-9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.
TATA H-2890 Tata, Ady Endre u. 18.
TATABANYA H-2800 Tatabanya, F6 tér 6.
VESZPREM H-8200 Veszprém, Ovéros tér 3.
ZALAEGERSZEG H-8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 22.

A fiokok nyitva tartasi ideje
Nem bevdsdrlékozponti fiokok:
hétfo, kedd, szerda 8.00 6ratol 16.30 6rdig
csutortok: 8.00 6ratdl 17.30 ordig
péntek: 8.00 6ratdl 15.00 6raig
Bevdsdrlékoézpont fiékok:

(Gy6ri Arkad, Miskolc Plaza, MOM Park, Mammut, Arkad, Duna Plaza, Eurocenter, Westend, Arena Plaza, Csepel Plaza)

hétf, kedd, szerda, csiitortok 8.00 6ratol 17.30 6raig
péntek: 8.00 6ratdl 17.00 6raig
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4,SZAMU MELLEKLET
Az Alapkezelo altal mar létrehozott befektetési alapok
Nyiltvégii befektetési alapok

MKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

(Korabbi elnevezése: Prémium Nyiltvég(i Befektetési Alap) (Atalakult a zartvégU Befektetési Alapbdl 1996. januar 4-én.)
Eredeti Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.005/1992, kelte: 1992. november 30.

Eredeti Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-l1/ 1112-02, kelte: 1992. december 15. Atalakulés Feliigyeleti engedély-
szama: E-111/110.005-5/95, kelte: 1996. januar 4.

Atalakulas Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-14, kelte: 1996. februdr 1. Névvaltoztatés Felligyeleti engedély
szama: E-111/110.005-13, kelte: 2004. december 17.

Sajat téke 2005.12. 31 -én: 12.024.950 e Ft, amit 9.197.265.961 db 1 Ft névértéki névre sz616 befektetési jegy, 2006.12.31-én
18.680.479 e Ft, amit 13.543.235.619 db 1 Ft névértékd, névre sz616 befektetési jegy, 2007.12.29-én 16.220.944 e Ft, amit
11.35.227.678 db 1 Ft névérték(, névre sz616 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt. Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezel a befektet6ktdl 8sszegydijtott tékét elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott ér-
tékpapirokba, valamint gazdalkodo és egyéb kibocsatdk nyilvanos kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirja-
iba fekteti be.

Portfélid a befektetési politika szerint: dllampapirok, gazdalkodoi kotvények, bankbetét. Hozamfizetés: nincs (2002. no-
vember 13-val megsziint) A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltdsaval torténik. Az alap éves hozama:
2003.12.31.7,54%: 2004.12.31.11,26%, 2005.12.31.7,13%, 2006.12.29.6,62%, 2007.12.29.6,57%.

MKB Bonus Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

(korabbi elnevezése: Bonus Nyiltvég(i Befektetési Alap)

Eredeti Felligyeleti engedély szdma: E-11I/110.0023-1, kelte: 1994. szeptember 26.

Eredeti Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-1I/1112-23, kelte: 1994. december 22. Atalakulasi Feliigyeleti engedély-
szama: E-111/110.044, kelte: 1995. julius 25.

Névvaltoztatas Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.044-12, kelte: 2004.december 17. Atalakulasi Felligyeleti nyilvantar-
tasba vétel szama: 1111 -08, kelte: 1995. augusztus 10.

Sajat téke 2005.12. 31-én: 2.110.120 e Ft, amit 1.101.620.670 db 1 Ft névérték(i névre sz6l6 befektetési jegy, 2006.12. 31-
én 2.015.149 e Ft, amit 927.664.860 db 1 Ft névérték(, névre szo6l6 befektetési jegy, 2007.12. 29-én 2.170.147 e Ft, amit
931.665.615 db 1 Ft névértékd, névre szo6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezel$ a befektet6ktdl 6sszegyujtott tékét elsédlegesen magyar részvényekbe fekteti be.
Az egyes értékpapir fajtak portfélioban 1évé aranyairdl — a mindenkori torvényi eldirdsokat figyelembe véve — az alapke-
zel6 dont.

Portféli6 a befektetési politika szerint: részvények, gazdélkodoi kotvények, dllampapirok, derivativ tgyletek, bankbetét
Hozamfizetés: Nincs (2002. november 13-val megsziint). A hozam realizdlasa a befektetési jegyek visszavéltasaval tor-
ténik. Az alap éves hozama: 2003.12.31.9,61%, 2004.12.31.33,82%, 2005.12.31.28,02%, 2006.12.29.13,91%,
2007.12.29.7,23%.

MKB Nyiltvégii Allampapir Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-1l1/110.045/95, kelte: 1995. julius 25.,

Feligyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111 -08, kelte: 1995. augusztus 10.

Sajat téke: 2005.12. 31 -én: 3.351.393 e Ft, amit 904.199.723 db 1 Ft névértékl névre sz616 befektetési jegy, 2006.12. 31-
én 3.642806 e Ft, ami 933.835.859 db 1 Ft névértékd, névre szo6l6 befektetési jegy, 2007.12.29-én 11.819.207 db 1 Ft név-
érték(, névre sz616 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatérozatlan

Befektetési politika: az Alapkezeld a BefektetSktd| 6sszegy(ijtott tékét elsédlegesen és legalabb 50%-ban a Magyar Allam
altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Ezen feliil a gazdalkodd szervezetek dltal kibocsatott hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirok vasarlasaval az Alapkezel6 az dllampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetéségét kivanja meg-
teremteni. Az egyes értékpapirfajtak portfélioban 1évé ardnyarol - a mindenkori torvényi el6irdsokat figyelembe véve - az
Alapkezel6 dont.

29




Portfélio a befektetési politika szerint: dllampapirok, gazdalkodé szervezetek hitelviszonyt megtestesité értékpapirjai,
bankbetét.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003.12.31.- 0,41%, 2004.12.31.13,06%, 2005.12.31.8,97%, 2006.12.29.6,84%, 2007.12.29.5,12%.

MKB Nyiltvégii Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Felligyeleti engedély szama: E-ll/ 110.152/2000, kelte: 2000. marcius 3.

Feligyeleti nyilvantartasba vétel szdma: 1111 -102, kelte: 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005.12.31 -én: 544.552 e Ft, amit 422.338.333 db 1 Ft névértékil névre sz6l6 befektetési jegy, 2006.12.31-én
576.142 e Ft, amit 455.503.692 db. 1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 546.550 e Ft, amit
430.492.238 dbi Ft névértékd, névre szo6l6 befektetési jegy estesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: az Alapkezeld az Alapban 6sszegy(ijtott tékének likvid hanyadon fellili részét - lehetéség szerint - az
OECD tagallamokban székhellyel rendelkezd szervezetek éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fek-
teti be. Az egyes orszagokra vonatkozo, piaci helyzettdl fliggé szazalékos korlatokat az Alapkezel6 nem dllit fel. Portfolio a
befektetési politika szerint: Kilfoldi értékpapirok, az OECD tagdllamokba székhellyel rendelkezé szervezetek éltal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, gazdalkodoi kdtvények, allampapirok

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003.12.31.7,31%, 2004.12.31. -1,40%, 2005.12. -31. 8,60%, 2007.12.29. 0,38%.

Az Alapkezeld az Alapot megsziinteti. Az Alap megsziintetését a a PSZAF E-lll/110.152-7/2008. szamu hatéarozataval en-
gedélyezte.

ATpt. 256. § (6) bekezdés alapjan az MKB Nyiltvégl Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap befektetési jegyeinek visszaval-
tasat és eladasat az Alapkezeld 2008. dprilis 2.4val felfliggesztette.

MKB Eurdpai Nyiltvégii Részvény Befektetési Alap

Felligyeleti engedély szama: E-ll/ 110.151/2000, kelte: 2000. marcius 3.

Feligyeleti nyilvantartasba vétel szdma,: 1111-101, kelte: 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005.12.31-én:2.112.956 eFt, amit 2.823.394.293 db 1 Ft névértéki névre sz616 befektetési jegy, 2006.12.31-én
4.346.449 e Ft, amit 5.055.128.123 db 1 Ft névérték(, névre sz616 befektetési jegy, 2007.12.29-én 4.071.118 e Ft, amit
4.638.466.661 .1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alapban 0sszegyjtott tékének likvid hanyadon felili részét - lehetéség szerint - kiil-
foldi értékpapirokba, elsésorban az eurdpai tézsdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Az egyes orszagokra vonatkozé,
piaci helyzettdl fliggé szdzalékos korldtokat az Alapkezelé nem 4llit fel.

Portfdlio a befektetési politika szerint: kiilfoldi értékpapirok, elsésorban eurdpai tézsdékre bevezetett részvények, gazdal-
koddi kotvények, dllampapirok, derivativ termékek

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az alap éves hozama: 2003.12. 31.22,51%, 2004.12. 31.3,92%, 2005.12.31. 20,19%, 2007.12.29. 2,08%.

MKB ,,Hozamvaddsz” Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.258-1/2005 , kelte: 2005. aprilis 20.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szdma: 1111 -152, kelte: 2005. majus 11.

Sajat téke: 2005.12.31.3.246.780 e Ft, amit 3.085.242.404 db 1 Ft névérték(, névre sz6l6 befektetési jegy, 2006.12.31-én 3
162.631 e Ft, amit 2 931.359.080 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 1.075.897 e Ft, amit
1.025.912.610 db 1 Ft névérték(, névre sz616 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatérozatlan

Az Alap befektetési politikaja az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurédpaban mar elterjedt tgynevezett absolut vagy total
return befektetési alapokra hasonlit. Az absolut vagy total return befektetési alap befektetési politikdjanak tag keretén
beliil szabadon vélasztja meg befektetéseinek piacat és befektetési eszkdzét, illetve a befektetési eszkdz tartési politikdjat.
Ezéltal nem jel6lhet6 ki el6re egy meghatérozott befektetési szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi egyetlen piac
hangsulyos megjelenésére sem és egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimdlis szintjének fenntartasara sem.
Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

hozam: 2005.12. 31.5,68% (nem évesitett!), 2007.12. 29. -2,80%.
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MKB Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.302/2005., 2005. december 8.

Médositds engedély szama: E-111/110.302-2/2006., 2006. november 29.

Feligyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-111/110.302-1 /2005., 2005. december 16.

Sajat téke: 2005.12.16. indul6 téke 200.000 e Ft, 2006. december 31 -én 1.739.064 e Ft, amit 236452.046 db 1 Ft névértékd,
névre sz6l6 befektetési jegy, 2007.12.29-én 991.881 e Ft, amit 917.985.825 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 befektetési jegy
testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikdja: az Alap megfogalmazott befektetési elveinek megfeleléen alapvetéen befektetési alapokba
kivan befektetni. A befektetési alapok kivalasztasa egyértelma kritériumoknak megfeleléen tértént, melynek keretében az
egyes befektetési alapok jol korlilhatarolt kockazatot, piaci orientacidt, és regionalis jelenlétet biztositanak.
Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2006.12.29.5,18%, 2007.12. 29. 3,07%.

MKB Ingatlan Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szama: E-l1/110.477/2007., 2007. januar 18.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-I11/110.477-1 /2007., 2007. januar 26.

Sajat téke: indulo téke 2007. januar 24.200.000 e Ft, 2007.12.29-én 1.421.658 e Ft, amit 1.350.171.291 db 1 Ft névértékd,
névre sz6l6 befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat gy hatédrozta meg, hogy az az Alap céljainak
elérését diverzifikdlt médon lehetévé tegye, a hazai és nemzetkdzi ingatlanpiacon tevékenykedd alapok teljesitményébdl
torténé részesedést biztositsa a befekteték szamdra.

Az alap hozama: 2007.12.29.5,15% (indulastol, nem évesitett!)

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

MKB Garantadilt Likviditdsi Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-1l1/110.515/2007., 2007. aprilis 18.

Feligyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-111/110.515-1 /2007., 2007. 4prilis 24.

Sajat téke: induld téke 200.000 e Ft, 2007.12.29-én 23.533.962 e Ft, amit 22.495.048.963 db 1 Ft névérték(, névre szo6l6 be-
fektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatarozatlan

Az Alap befektetési politikaja: az Alap célja, hogy a befekteték szdmara az alap a folydszamla rugalmassagat, likviditasat ot-
vOzze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Cél, hogy a befektetdk révid tavon (3 hénapon beliili) rendelkezésre allo
pénzeszkdzei szamara kiszdmithatd arfolyam alakuldsu, rugalmas, biztonsdgos befektetési lehetéséget nyujtson. Az Alap
céljanak elérése érdekében az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap tékéjének mini-
mum 90%-at lekdtott és latra sz6l6 banki betétekbe, varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél, maximum 10%-at Magyar Allam altal
Magyarorszagon forintban kibocsatott diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

Az alap hozama: 2007.12.29.4,53% (indulastol, nem évesitett!)

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

MKB EURO Tékevédett Likviditasi Alap

Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szdma: E-111/110.694-1 /2008., 2008. augusztus 8.

Sajat téke: induld téke 900.000 EUR

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Futamidé: hatérozatlan

Az Alap befektetési politikaja: az Alap célja, hogy a befekteték szdmara az alap a folydszamla rugalmassagat, likviditasat ot-
vOzze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Cél, hogy a befektetdk révid tavon (3 hénapon beliili) rendelkezésre allo
pénzeszkdzei szamara kiszdmithatd arfolyam alakuldsu, rugalmas, biztonsdgos befektetési lehetéséget nyujtson. Az Alap
céljanak elérése érdekében az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap tékéjének mini-
mum 90%-at lekotott és latra sz6l6é banki betétekbe, varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél, maximum 10%-at az Eur6zéna or-
szagaiban eurdban kibocsatott diszkont kincstarjegyekbe fekteti.
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Hozamfizetés: nincs. A hozam realizaldsa a befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Zartvégli, garantalt, tokevédett alapok

MKB MOZAIK Tékegarantdlt Szarmaztatott Alap

Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.389/2006, kelte: 2006. marcius 1.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szdm: E-111/110.389-2/2006., 2006. majus 3.

Lajstrom-szam: 1112-82

Indulé sajat téke: 3.749.250.000 Ft

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatarozott idej(i, 2006. mdjus 3. - 2008. november 12.

Az alap befektetési politikdja: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat Ugy hatdrozta meg, hogy az az Alap céljainak el-
érését, azaz garantalt tékét és a pénz-(pénzpiaci index: 1 hetes BUBOR alapjan) és tékepiac (Nikkei-225 japan részvényindex,
Nasdaq Composite amerikai elektronikus t6zsde 0sszetett indexe), valamint a nyersanyagpiac (olaj, arany, réz) kedvezé tel-
jesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének egy részét fix kamatozasu pénz-
piaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6 sajat téke
és az Alap koltségeinek egyiittes 0sszegét.

A magasabb hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom diverzifikalt, részvénypiaci, nyers-
anyag és pénzpiaci elemeket kiilonb6zé mértékben tartalmazé portfolié teljesitménye kozil a legjobb teljesitményt nyujté
portfélio részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor. T6ke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meg-
hirdetett idéponttdl. Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel a BET-re bevezette.

MKB GRANIT Tékegarantdlt Szdrmaztatott Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-11/110.409/20056., kelte: 2006. junius 20.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-409-1/2006., kelte: 2006. julius 18.

Lajstrom-szam:1112-94 Indul6 sajat téke: 4.582.470.000 Ft

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatarozott idej(, 2006. julius 18 - 2009. januar 27.

Az Alap befektetési politikaja: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat gy hatérozta meg, hogy az az Alap céljainak
elérését, azaz garantélt t6két és a meghatdrozott ingatlanpiacok (Eurépa, Japan, Magyarorszag) teljesitményébdl torténd
részesedést biztositsa a befekteték szdmdra. A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat
t6kéjének tulnyomo részét (-80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti,
melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend téke és az Alap koltségeinek egyiittes 6sz-
szegét.

A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom ingatlanpiaci indexet tartalmazo portfolié ré-
szesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

T6ke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttél. Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld a BET-re be-
vezette.

MKB PAGODA Tékegarantdlt Szarmaztatott Alap

Feliigyeleti engedély szama: E-1l1/110.417/2006., kelte: 2006. julius 26.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szdm: E-1l1/110-417-1/2006., kelte: 2006. augusztus 25.

Lajstrom-szam:1112-101

Induld sajat téke: 8.006.780.000 Ft.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatdrozott idejd, 2006. augusztus 25 - 2009. szeptember 9.

Az Alap befektetési politikdja: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat igy hatdrozta meg, hogy az az Alap céljainak
elérését, azaz garantalt t6két és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténé ré-
szesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomo részét (-80%) varhatdan
az MKB Bank Zrt.-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a
befektetbk részére kifizetendo téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.
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A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalmazoé
portfolié részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozama. Téke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idépont-
tol. Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB TRICOLLIS Tékegarantdlt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-11/110.454/2006., kelte: 2006. oktober 27.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szdm: E-Il1/110-454-1/2006., kelte: 2006. december 14.

Lajstrom-szam: 1112-101

Indulé sajat téke: 1.226.650.000 Ft

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatdrozott idejd, az Alap nyilvantartasba vételét6l 2009. junius 22-ig.

Az Alap befektetési politikaja: Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat igy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak el-
érését, azaz garantalt tékét és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) és ingatlanpiacok (eurézéna,
Japan) teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomo részét (-80%) varhatdan
az MKB Bank Zrt.-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a
befekteték részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét. A magasabb hozam lehetéségét vasarolt
opcids konstrukcioé biztositja, mely a harom részvény-, ingatlan- és pénzpiacbdl kialakitott portfolio részesedési rataval
korrigdlt pozitiv hozama.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB VILAGSZAM Téke- és Hozamgarantdlt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.486/2006., kelte: 2006. december 13.

Feligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.486-1/2007., kelte: 2007. februar 13.

Indulé sajat téke: 1.866.700.000 Ft

Az alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

Futamidé: hatdrozott idejd, az Alap nyilvantartasba vételét6l 2009. augusztus 21-ig.

Befektetési politika: garantalt tokét és Garantalt hozamot, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd ré-
szesedést biztosit a befektet6k szamara. A tékegaranciat és a Garantélt hozamot a befektetési politika oly médon biztositja,
hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét (-80%) varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél fix kamatozéasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetend6 téke, Garantalt hozam és
az Alap koltségeinek egylttes 6sszegét. A Prémium hozam lehetdségét 15 részvénybdl all6, vasarolt opcids konstrukciod biz-
tositja.

A hozamgarancia biztositja, hogy a Befektetd a tulajdondban [évé befektetési jegy névértékére vetitett 7,67% Garantalt ho-
zamot kapjon a futamidé végén.

T6ke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttol. Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld a BET-re be-
vezette.

MKB PAGODA Il. Tékegarantdlt Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.486/2007., kelte: 2007. februdr 7.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.486-1/2007., kelte: 2007. marcius 23.

Indulé téke: 2.565.960.000 Ft

Futamid®: zartvégu, lejérat: 2010. marcius 29.

Befektetési politika: garantélt téke és a meghatdrozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong-Kong) teljesitményébdl torténd
részesedés biztositdsa a befekteték szamdra, betét elhelyezésével és vasérolt opcids konstrukcidval.
Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezelé a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ Tékegarantdlt Szdrmaztatott Alap
Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.502/2007., 2007. marcius 23.
Indulé téke: 2.817.270.000 Ft
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Futamidé: zartvég(, lejarat: 2010. majus 14. (Meghatérozott feltételek teljesiilése esetén rovidebb is lehet.)

Befektetési politika: garantdlt téke és egy olyan swap konstrukcié, amely 12 részvénybdl all6 (3 tavol-keleti, 6 eurdpai, 3
amerikai) részvénykosar teljesitményébdl részesiti a Befektet6t.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantdlt Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-1l1/110.516/2007., kelte: 2007. majus 8.

Indulé t6ke: 1.446.690.000 HUF

Futamid®: zartvégd, lejarat 2010. junius 2.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését,
azaz garantalt tékét és a meghatdrozott részvénypiacok (Japan, Hong Kong, Amerika, Eurépa) teljesitményébdl torténd ré-
szesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tiinyomo részét (-80%) varhatdan az
MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat e Tajékoztato 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, mely-
nek kamattal ndvelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek egyittes dsszegét.

A magasabb hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a négy részvénypiaci indexet tartalmazo port-
folio részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozama. T6ke- és hozamfizetés a lejaratot kovetéen meghirdetett idéponttol.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ 2. Tékevédett Szdrmaztatott Alap
Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.
Letétkezel: MKB Bank Zrt.
Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.537/2007., kelte: 2007. jalius 11.

E-111/110.537-1/2007., kelte: 2007. augusztus 3.
Indulé t6éke: 7.021.990.000 HUF
Futamidd: zartvégd, lejarata 2010. szeptember 14. Az Alap futamideje rovidebb is lehet, ha a megfigyelési id6pontok va-
amelyikében visszahivasi esemény kovetkezik be. Ez esetben a futamidé tervezett vége az Alap Kezelési szabalyzat 10.2.1.
pontjdban meghatarozott idépont.
Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését,
azaz védett tOkét, illetve a meghatdrozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték
szamara.
A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tékéjének 100%-at varhatéan az
MKB Bank Zrt.-nél (bemutatdsat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) valtozé kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fek-
teti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor - vagy visszahivasi esemény bekdvetkeztekor - eléri a befekteték részére ki-
fizetendd tOke és az Alap éves koltségeinek egyiittes 6sszegét. A betét biztositja a tékevédelmet, a betét kamatai az Alap
swap konstrukciéban fizetendé koltségeire és az Alap éves koltségeire nyljtanak fedezetet
A hozam lehet&ségét egy olyan swap konstrukcié biztositja, amely 12 részvénybdl all6 részvénykosar teljesitményébdl ré-
szesiti a Befektetét.
Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB EURO TOP 20 Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.547/2007., kelte: 2007. julius 26.

Indulétdke: 14.502.150 EUR

Futamidé: zartvégu, lejarata 2010. szeptember 21.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését,
azaz a téke védelmét és a meghatarozott (Japan, Eurdpa, Amerikai Egyesiilt Allamok) részvénypiacok teljesitményébdl tér-
ténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomaé részét (-80-90%) var-
hatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, be-
tétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektet6k részére kifizetendé téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A magasabb hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely 20 egyedi részvénybdl all6 részvénykosarra
sz06l6 opcidt tartalmaz.
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Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.
Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezelé a BET-re bevezette.

MKB DOLLAR TOP 20 Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.548/2007., kelte: 2007. julius 26.

Indulé téke: 11.072.530 USD

Futamidé: zartvégu, lejarata 2010. szeptember 21.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a téke védelmét és a meghatarozott (Japan, Eurdpa, Amerikai Egyesiilt Allamok) részvénypiacok teljesitményébél térténd
részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomaé részét (-80-90%) var-
hatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, be-
tétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetSk részére kifizetendé téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A magasabb hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely 20 egyedi részvénybdl all6 részvénykosarra
sz06l6 opcidt tartalmaz.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ 3. T6kevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.574/2007., kelte: 2007. oktdber 1.

Induld téke: 2.945.120.000 HUF

Futamidé: zartvég(, lejarata 2010. november 23. Az Alap futamideje révidebb is lehet, ha a megfigyelési id6pontok vala-
melyikében visszahivasi esemény kovetkezik be. ez esetben a futamidd tervezett vége az Alap Kezelési szabalyzat 10.2.1.
pontjdban meghatarozott idépont.

Befektetési politika: az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat igy hatdrozta meg, hogy az, az Alap céljainak eléré-
sét, azaz védett tOkét, illetve a meghatéarozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk
szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tékéjének 100%-at varhatdan az
MKB Bank Zrt.-nél (bemutatdsat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) valtozé kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fek-
teti, melynek kamattal ndvelt értéke lejaratkor - vagy visszahivasi esemény bekdvetkeztekor - eléri a befektetdk részére ki-
fizetendd tOke és az Alap éves koltségeinek egyiittes 6sszegét. A betét biztositja a tékevédelmet, a betét kamatai az Alap
swap konstrukciéban fizetendd koltségeire és az Alap éves koltségeire nyujtanak fedezetet.

A hozam lehet&ségét egy olyan swap konstrukcio biztositja, amely 12 részvénybdl 4ll6 részvénykosar teljesitményébdl ré-
szesiti a Befektetét.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB TOP 15 LUXUS Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.593/2007., 2007. november 16.

Indulétéke:,A"sorozat: 4.240.510 EUR,B" sorozat: 3.476.130 USD

Futamidé: zartvég(, lejarata 2009. december 21.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését,
azaz t6kevédelmet és a meghatarozott (Eurdpa, Japan, Amerikai Egyestilt Allamok) részvénypiacokrol kivalasztott részvé-
nyek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A t6ke védelmét a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyoma részét (~80-90%) var-
hatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, be-
tétbe fekteti, melynek kamattal ndvelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetend6 téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely 15 egyedi részvénybdl all6 részvénykosarra sz6l6 opcid
részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.
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MKB HOZAM EXPRESSZ 4. Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.592/2007., kelte: 2007. november 16.

Indulé téke: 4.086.660.000 HUF

Futamid®: zartvégd, lejarata 2011. janudr 18. Az Alap futamideje révidebb is lehet, ha a megfigyelési idépontok valame-
lyikében visszahivasi esemény kovetkezik be. Ez esetben a futamidé tervezett vége az Alap Kezelési szabalyzat 10.2.1. pont-
jaban meghatarozott idépont.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését,
azaz védett tOkét, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositson a befekteték
szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tékéjének 100%-at varhatéan az
MKB Bank Zrt.-nél (bemutatdsat a Téjékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) valtozé kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fek-
teti, melynek kamattal ndvelt értéke lejaratkor - vagy visszahivasi esemény bekdvetkeztekor - eléri a befektetdk részére ki-
fizetendd tOke és az Alap éves koltségeinek egyiittes 6sszegét. A betét biztositja a tékevédelmet, a betét kamatai az Alap
swap konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap éves koltségeire nyujtanak fedezetet.

A hozam lehet&ségét egy olyan swap konstrukcié biztositja, amely 12 részvénybdl all6 részvénykosar teljesitményébdl ré-
szesiti a Befektetét.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB PAGODA lll. Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-1l1/110.604/2008., kelte: 2008. janudér 17.

Indulé t6ke: 4.248.630.000 HUF

Futamid: zartvégu, lejarata 2011. marcius 7.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatdrozta meg, hogy tékevédelmet és a meg-
hatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténé részesedést biztositson a befekteték
szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomo részét fix kamatozasu
pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektet6k részére kifizetendd téke
és az Alap koltségeinek egyiittes 0sszegét.

A hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalmazé portfolié Ré-
szesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB SZAKURA Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-1l1/110.627/2008., 2008. februar 28.

Indulé téke: 1.100.130.000 HUF

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy tékevédelmet és a megha-
tarozott azsiai ingatlan részvénypiacok (Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténd részesedést biztositson a befek-
teték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomo részét fix kamatozasu
pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektet6k részére kifizetendd téke
és az Alap koltségeinek egyiittes 0sszegét.

A hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukciod biztositja, mely a két dzsiai ingatlanrészvény-piaci indexet tartalmazé
portfélio részesedési rataval korrigélt pozitiv hozama.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB ZOLD BOLYGO Tokevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.640/2008., 2008. aprilis 3.

Indulé téke: jegyzési id6észak 2008. aprilis 7. — 2008. majus 30.

Befektetési politika: Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat igy hatdrozta meg, hogy az, az Alap téke védelmét és a
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meghatdrozott (észak-amerikai, eurdpai és japan) kornyezettudatos vallalatok részvényeinek teljesitményébdl torténd ré-
szesedést biztositson a befektet6k szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyoma részét (~80%) varhatdan az
MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, mely-
nek kamattal ndvelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek egyittes dsszegét.

A hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukciod biztositja, mely a 15 részvényt tartalmazé portfolié Részesedési rataval
korrigdlt pozitiv hozama.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB PANORAMA Toéke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.645/2008., 2008. aprilis 29.
Indulé téke: 878.070.000 HUF.

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat igy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét és az elsé
év végére védett hozamot, illetve a meghatarozott részvényindexek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a be-
fektetOk szamara.

A tékevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé ré-
szét (~80 %) varhatéan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatdsat a Tajékoztatod 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci
eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az elsé év végén eléri a kifizetendd védett hozam és az alap
koltségeinek egylittes 0sszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetdk részére kifizetendé téke, és az Alap koltségeinek egyit-
tes 0sszegét.

A lejaratkori hozam lehet&ségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a két részvényindex (S&P500, DJ Euro Stoxx 50)
tartalmazé portfélié részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

T6ke- és hozamfizetés a meghirdetett id6ponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB GEMINI T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-1l1/110.657/2008., 2008. majus 29.

Indulé téke: 697.380.000 HUF

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap tékevédelmét, az elsé
év végére 10 %, a masodik és harmadik év végére 3 % — 3 % védett hozamot, illetve a meghatarozott részvények teljesit-
ményétél fliggo kifizetést biztositsa a befekteték szamara.

A tékevédelmet és az elsé évi védett hozamot (névértékre vetitve 10%) a befektetési politika oly médon biztositja, hogy
az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét (~80 %) varhatdan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatdsat a Tajékoztatd 8.2 pontja tar-
talmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az elsé év végén eléri a ki-
fizetendd védett hozam és az alap koltségeinek egyiittes 0sszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetdk részére kifizetendé
téke, és az Alap koltségeinek egylittes 0sszegét.

A masodik és harmadik évi 3 % - 3 % (névértékre vetitve) minimalis hozamot az opcids konstrukcié biztositja.

A minimalis (védett) hozamot meghaladé hozamra a véasarolt opcids konstrukcié nyujt lehetéséget. Amennyiben a meg-
hatarozott 15 részvény kozll a legnagyobb arfolyamvaltozast mutatoé papir abszolut értékben kifejezett arfolyamvaltoza-
sanak %-os értéke - a korrekcids rataval médositva- 70%-bodl kivonva magasabb értéket mutat, (az Alap indulasatél a
masodik, illetve a harmadik év végén) mint a védett hozam, akkor a masodik és harmadik év végén az igy meghatarozott
hozam kerdil kifizetésre a befektetdk részére.

T6ke- és hozamfizetés a meghirdetett id6ponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB PAGODA |V. Tokevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szdma: E-111/110.675/2008., kelte: 2008. junius 26.

Indulé téke: jegyzési id6észak 2008. julius 7.- 2008. augusztus 15.

Futamid: zartvégu, lejarata 2011. marcius 7.

Befektetési politika: az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy tékevédelmet és a meghataro-
zott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténd részesedést biztositson a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét fix kamatozasu
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pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektet6k részére kifizetendd téke
és az Alap koltségeinek egyiittes 0sszegét.

A hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalmazé portfolié Ré-
szesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezeti.

MKB PANORAMA Il. Toke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.700/2008., 2008. augusztus 14.

Induld toke: jegyzési id6: 2008. augusztus 18.- 2008. szeptember 19.

Futamidé: zartvég(, lejarata 2011.szeptember 26

Befektetési politika: Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat igy hatdrozta meg, hogy az Alap tékevédelmét és az elsé
év végére védett hozamot, illetve a meghatarozott részvényindexek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a be-
fektetOk szamara.

A tékevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo ré-
szét (~80 %) varhatéan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatdsat a Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci
eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az elsé év végén eléri a kifizetendd védett hozam és az alap
koltségeinek egylittes 6sszegét, lejaratkor pedig eléri a befekteték részére kifizetend6 téke, és az Alap koltségeinek egylit-
tes 0sszegét.

A lejaratkori hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a két részvényindex (S&P500, DJ Euro Stoxx 50)
tartalmazdé portfolié részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

T6ke- és hozamfizetés a meghirdetett id6ponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezeti.

MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

Letétkezel: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.703/2008., 2008. augusztus 14.

Indulé téke: jegyzési idé: 2008. augusztus 18.- 2008. oktdber 3.

Futamidé: zartvég(, lejarata 2011. oktdber 10.

Befektetési politika: Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat igy hatdrozta meg, hogy a tékevédelmet és a meghaté-
rozott devizaparokbol (magyar forint, torok lira, orosz rubel, lengyel zloty euréval szembeni arfolyama) 6sszedllitott kosar
teljesitményétél fliggéen hozamot nyujtson a befekteték szamara.

A t6kevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%) varha-
téan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatdsat a Tajékoztatd 8.2 pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke, és az Alap koltségeinek egyiit-
tes 0sszegét.

Az els6, a masodik és a harmadik év végi hozam lehet&ségét a vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a részesedési ra-
taval korrigalt hozamot fizeti ki a befektetéknek.

T6ke- és hozamfizetés a meghirdetett id6ponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezeti.
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MKB PANORAMA IIl.
Toke- és Hozamvédett
Szarmaztatott Alap

elnevezésii nyilvanos, zart végii értékpapir befektetési alap

KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezelé:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.

1056 Budapest ,Vaci utca 38.
telefon: 268-7834, 268-8184
telefax: 268-7509
e-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Forgalmazo:
MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 269-0922, 269-0959

Letétkezelo:
MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 06-40-333-666

Az Alap szarmaztatott eszk6zokbe fekteto alap,
ezért a szokasostol eltéro kockazati szintii! A szarmaztatott ligyletek
Tpt. 273. § (1) bekezdés szerinti netto pozicioi abszolut értékének 6sszege
nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének 100%-at.
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1. A Befektetési Alap adatai
1.1. A Befektetési Alap neve, tipusa, fajtdja futamideje

A Befektetési alap neve: MKB PANORAMA lIl. Toke- és Hozamvédett Alap.
A Befektetési alap tipusa, fajtdja: nyilvadnos zartvégu értékpapir befektetési alap

ISIN kéd: HU0000707344
A Befektetési alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétél 2011. november 7-ig.
1.2. A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezel6i hatdrozatai

Az Alapkezel6 lgazgatdsagi hatdrozatdnak szama: 19/2008., kelte: 2008. augusztus 26.
Felligyeleti engedély szama, kelte: E-110.712/2008., 2008. szeptember 18.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a ZartvégU Befektetési Alapok listdjan a ............Jajstromszamon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztato és a Kezelési Szabalyzat kozzétételét a Feliigyelet engedélyezi.

1.3. Az Alap sajdt t6kéje

Kibocsétasra kertl legalabb 50.000 db, legfeljebb 1.500.000 db, egyenként 10.000 forint névértékd, névre sz6l6,,A" soro-
zatu, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszdmat az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasat
kdvetben az érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve sziikség esetén az allokacios eljarassal dllapitja meg. Az Alap indulé
sajat tékéje a lejegyzett befektetési jegyek 6ssznévértéke. Az Alap futamideje alatt a sajat téke pedig az Osszesitett nettd
eszkozérték.

2, Az Alap befektetési politikaja
2.1. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetéknek olyan kedvezé befektetési alternativat kinaljon, mely a toke- és hozamvédel-
met 6tvozi a mérsékelt kockazatvallalassal elérheté magasabb hozam esélyével.

2.2. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat igy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét és az elsé év végére védett
hozamot, illetve a meghatarozott részvényindexek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.
A tékevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly moédon biztositja, hogy az Alap sajat tokéjének tulnyomo részét
(~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatdsat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke az els6 év végén eléri a kifizetendd védett hozam és az alap koltségeinek egylit-
tes Osszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetdk részére kifizetend t6ke, és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A lejaratkori hozam lehetéségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a harom részvényindex (S&P500, DJ Euro
Stoxx 50, Nikkei 225) tartalmazé portfélié részesedési rataval korrigélt pozitiv hozama.

2.3. A portfélio lehetséges elemei és befektetési korldtok
A befektetési politika megvalésitasa érdekében az Alap sajat tokéje az alabbi eszkdzokbe keriil befektetésre:

2.3.1. Betét, lekotott betét

A befektetés célja, hogy a hozammal novelt befektetett eszkdz értéke biztositsa az Alap induldskori Sajat tékéjének a lejarat-
kori rendelkezésre allasat, valamint az elsé év végi hozamot és az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek fedezését. Az Alap-
kezeld fix hozamu banki betétekbe helyezi el a Sajat téke ezen részét. A banki betétek lejarata és kamata ugy kerdl
meghatdrozasra, hogy a betétek kamatdnak értéke az elsd év végén elérje az els6 év végi hozam és az Alap koltségeinek egylit-
tes értékét, lejaratkor pedig a befektet6k részére kifizetendd tbke, és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.

A betétek tervezett ardnya meghaladja az Alap Sajat tékéjének 80%-4t, ez az arany a pénzpiaci hozamok alakuldsatdl fig-
g6en véltozhat.




2.3.2. Szdrmaztatott eszk6zok-opciok

Az Alapkezel6 a Sajat téke fennmaradé részét opcids konstrukcid vasarlasara forditja.
Az opcios konstrukcidban harom részvényindex szerepel, az S&P 500 index, a DJ Euro Stoxx 50 és a Nikkei 225 index.

Részvénypiacok: 1/3 Amerikai részvénypiac.

— az S&P 500 index 500 cég részvényeit tartalmazza, az 6tszaz
céget a f6 szektorokbdl valogattak.

1/3 Eurdpai részvénypiac

— az Eurostoxx 50 index 50 eurdpai vallalat részvényét tartal-
mazza és jol tiikrozi az eurdpai gazdasag teljesitményét.

1/3 Japan részvénypiac

— a Nikkei 225 index a tokidi tézsde legfontosabb részvényin-
dexe, melyben 225 vezeté japan vallalat részvénye szerepel.

Standard and Poor’s 500 Index (S&P 500)

Az amerikai részvényindex 500 cég részvényeit tartalmazza, az indexet 1941-t6l kezdték alkalmazni a piacon. Az index egy-
fajta h6méréje az amerikai gazdasagnak, hiszen az 6tszaz céget a f6 szektorokbdl valogattak.

Technikailag az index kapitalizacié sulyozasu.

Eurostoxx 50 Index
Az Eurdpai Monetaris Unidban részt vevd orszagokbdl az 50 legnagyobb eurdpai blue chip vallalat részvényeit tartalmazza
azindex. Az index kezd6 értéke 1991. december 31-én 1000 pont volt. Az index devizaneme EUR.

Nikkei 225 index

Japdn vezetd részvényindexe (Bloomberg kod: NKY index), az indexben 225 vezetd japan vallalat részvénye szerepel, amely
a japan részvénypiac egyik legfontosabb mutatdja. Az index a tokidi tézsde elsd szekcidjanak részvényeinek aralakuldsa-
rol ad irdnymutatdst. Az index devizaneme: japén jen (JPY).

A 2.3.1 és a 2.3.2. pontokban meghatarozott eszkdzcsoporton kiviili eszkdzokbe az Alap nem fektet.

2.3.3. Hitelkeret

ATpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zartvégU befektetési alap befektetési jegyei a futamidd vége el6tt nem valthatdk

vissza, igy az Alapnak hitelkeretre nincs sziiksége.

2.3.4. Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése

Az Alap befektetési eszkozeit semmilyen médon nem lehet terhelni.

3.Az Alap hozama

Az Alap kétszer fizet hozamot.

1. Azelsé év végén az Alap a névértékre vetitve 10% hozamot fizet. A védett hozamot az Alap befektetési politikdja biz-
tositja.

2. Lejaratkor az Alap befektetési politikaja szerinti opciés konstrukcié altal biztositott, a részesedési rata figyelembe-
vételével korrigalt hozamot fizet. Ezt a hozamot az opcids konstrukcié lejaratkori kifizetése hatarozza meg.

A hozamok brutté médon értendék.

Az opci6 altal biztositott hozam:
AA részvénykosar index értékének meghatarozasa az alabbi piaci jegyzések zaré ara alapjan torténik:

i Suly (Wi) Index neve Bloomberg Kod
1 1/3 S&P 500 SPX
2 1/3 Eurostoxx50 Index SX5E Index

3 1/3 Nikkei 225 NKY Index




A Hozam meghatarozasa
A részvénypiaci indexek teljesitménye a negyedéves megfigyelési idépontokban régzitésre keriil, majd a futamidé végén

ezen értékek atlaga hatarozza meg a hozamot.
A medfigyelési napokon az indexkosar hozama az aldbbi képlet alapjan kerlil meghatérozasra:

3 S-k
KosdrHozam(i)= Y W (k)x| “*, -1
k=1 So

ahol:

S¥: Index(k) zaréértéke a negyedéves Megfigyelési Idépontban.

S§: Index(k) zar6 értéke az Induld értékelési napon. (2008. november 6.).

k=1,2,3 az alap mogott &llé harom részvényindexet jelenti.

W(k): Index sulya az indexkosdrban a fenti tablazat szerint.
Végsé teljesitmény:
A Végs6 Teljesitmény az opcids konstrukcio kifizetéskori hozama, amely az egyes Megfigyelési idépontokban megallapi-
tott Kosar Hozamok szdmtani atlaga.

1 12
VégséTeljesitmény= ) Z KosdrHozam(i)
i=1

i értéke 1-12-ig fut, és a (lent definialt) 12 negyedéves Megfigyelési Id6pontot jeloli

12 Megfigyelési idépont van. Az els6 Megdfigyelési id6pont 3 honappal az Indulé értékelési napot kdvetéen, majd azt ko-
vetéen hdromhavonta, az utolsé pedig az opcié lejaratanak napjan van.

Megfigyelési idépontok

Medgfigyelésiidépont (1) | 2009. februdr 9. Medgfigyelésiidépont (7) | 2010. augusztus 9.
Medgfigyelési idépont (2) 2009. majus 7. Medfigyelési idépont (8) 2010. november 8.
Medgfigyelésiidépont (3) | 2009. augusztus 7. Medgfigyelésiidépont (9) | 2011. februar 7.
Medfigyelési idépont (4) 2009. november 9. Medfigyelési idépont (10) | 2011. majus 9.
Medfigyelési idépont (5) | 2010. februar 8. Medfigyelési idépont (11) | 2011. augusztus 8.
Medfigyelési idépont (6) 2010. majus 7. Medgfigyelési idépont (12) | 2011. november 7.

Az opci6 altal biztositott egy befektetési jegyre juté nominalis Hozam kalkulaciéja:
Névérték x Max (0%,; Végs6 Teljesitmény x Részesedési Rata)

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié index kosar névértéke hogyan aranylik az Alap in-
duld Sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hany szézalékban részesedik. A Részesedési rata értéke 50%
és 100% kozott mozoghat. El6re nem lehet meghatarozni, hogy az Alap indulé sajat tékéjének mekkora hanyadat forditja
az Alapkezel6 az opcid beszerzésére, mert az opcio arat a jegyzési idészak alatti piaci koriilmények befolyasoljdk. Emiatt
az Alapkezel6 a Részesedési rata értékét a fenti hatarok kozott tudja megadni. A Részesedési rata pontos értéke csak az
opcié megvasarlasakor all az Alapkezel6 rendelkezésére.

A Részesedési rata pontos értékét az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét koveté 15 munkanapon beliil
teszi k6zzé az Alap hirdetményi helyein.




Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy a magasabb hozam érdekében vallalni kell annak kockazatat, hogy a
részvényportfolio teljesitménye negativ is lehet. Ebben az esetben lejaratkor az Alap csak a toke 6sszegét fizeti ki.

Az opcids konstrukciéd hozamat az aldbbi pénzpiaci és tékepiaci tényezék befolyédsoljak:
- az egyes részvények eszkdzok arfolyam, illetve dralakuldsa, dringadozésa
- piaci kamatok alakuldsa

Szampélda
Az aldbbiakban egy szamszer( példan bemutatasra keriil az opcié6 altal kifizetheté hozam kiszdmitasanak mddszertana.

A tablazatban szerepl6 teljesitmények csak tajékoztato jelleggel keriiltek meghatarozasra, a tényleges jovébeli
teljesitmények ettol Iényegesen eltérhetnek.

Indulé

Index Suly érték

Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9 | Q10 | Q11 | Q12

SPX 1/3 100 112 | 138 | 134 | 135 130 | 131 128 | 137 | 142 | 143 | 150 | 151

SX5E 1/3 100 106 | 110 | 112 | 120 | 111 102 | 113 | 112 | 114 | 116 | 120 | 118

NKY 1/3 100 101 109 98 105 | 120 | 109 | 108 | 120 | 121 125 | 130 | 135

Kosar

Hozam 6,33 | 19,00 | 14,67 | 20,00 | 20,33 | 14,00 | 16,33 | 23,00 | 25,67 | 28,00 | 33,33 | 34,67

Végsé

oo 21,
teljesitmény 30

Feltételezve, hogy az Alap részesedési ratajat 80%-ban hatdrozta meg az Alapkezel6, az egy befektetési jegyre jutdé hozam:
Névérték x Opcios konstrukcié hozama x Részesedési Rata

azaz a példaban szereplé adatok behelyettesitésével:

10.000 x 11,6% x 80%= 1704 forint.

Tehat a befektetd 10.000 forintos névérték mellett egy befektetési jegyre lejaratkor 1704 forint hozamot kap.

4, Az Alap altal teljesitett kifizetések
4.1. Téke visszafizetése

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikdja biztositja. Az Alap a befektet6k altal elhelyezett teljes tékedsszeget az Alap
Futamidejének lejaratat kovetéen a meghirdetett nappal kezdédéen visszafizeti. A Futamidd leteltével az Alapkezel6 elké-
sziti az Alap megszUinési jelentését, azt a Felligyelet részére megkiildi, egyidejlleg hirdetményei kozott kdzzéteszi, hogy a
BefektetSk részére a téke- és - amennyiben van kifizetheté hozam - hozamfizetést mikortdl kezdi meg a Letétkezeld. A t6-
kével kapcsolatos kifizetéseket a Letétkezeld teljesiti banki dtutalassal a Befektetési jegy tulajdonosok részére a kovetkezék
szerint.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén és idépontjaban érvényes pénziigyi és egyéb rendel-
kezések, igy kiilondsen a kifizetés helyén illetékességgel bird kdzponti értékpapirszamla-vezetd szervezet, a BET
vagy mas értéktézsde (ha alkalmazandd) szabalyzatai és el6irasai.

+ A Befektetési jegy tulajdonosok részére a Befektetési jegyekkel kapcsolatos kifizetéseket a kdzponti értékpapir-
szamla-vezet6 nyilvantartasdban az adott esedékességre vonatkozo - a kozponti értékpapirszamla-vezetd szer-
vezet mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatéarozott - forduldnap végén az adott befektetési jegyek
tekintetében allomannyal rendelkez6 értékpapirszamla-vezeték részére kell teljesiteni a kdzponti értékpapir
szamla-vezet6 szervezet vonatkozd mindenkor hatélyos szabalyzatai figyelembe vételével.

« Az esedékes kifizetés azon személy részére teljesitendd, aki a forduldnap végén befektetési jegy tulajdonosnak mindsdil.

+ A kozponti értékpapirszamla-vezetd szervezettdl kapott utasitasokkal, valamint a Befektetési jegyek kifizetési fel-

tételeivel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Befektetési jegy tulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizeté-

seknek kell tekinteni, és az Alap, az Alapkezeld, a Forgalmazé, illetve a Letétkezeld az igy kifizetett 0sszegekkel
kapcsolatban mentesil minden kotelezettség aldl.
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« Sem az Alap, sem az Alapkezel6, sem a Forgalmazd, sem pedig a Letétkezel6 nem fog pétldlagos kifizetést tel-
jesiteni abban az esetben, ha a Befektetési jegyek alapjan a fentiek figyelembe vételével teljesitendd kifizeté-
sekbdl a mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint adét, dijat vagy mas dsszeget kell levonnia az Alapnak, az
Alapkezel6nek, a Forgalmazdnak, a LetétkezelSnek, illetve a kifizetének mindsiilé személynek. Az Alap, az Alap-
kezel6, a Forgalmazo, a Letétkezel, illetve a kifizet6 a hatélyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelds a be-
fektetési jegy tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, kdltségért, veszteségért vagy
kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy az ilyen kifizetésekbdl ered.

4.2. Hozamfizetés
Az Alap hozamfizetési id6pontja

1.Az els6 év végén az Alap a névértékre vetitve 10% hozamot fizet. A védett hozamot az Alap befektetési politi-
kaja biztositja. A védett hozam kifizetését 2009. november 10-én kezdi meg az Alap.

2.Lejaratkor az Alap befektetési politikaja szerinti opcids konstrukcid altal biztositott, a részesedési rata figyelem-
bevételével korrigalt hozamot fizet. Ezt a hozamot az opcids konstrukcio lejaratkori kifizetése hatarozza meg.
A lejératkori hozam — amennyiben van -kifizetésének idépontjat — a tékével egyiitt — a Kezelési szabalyzat 10.1.5.
pontja tartalmazza.

A hozamok kifizetése a téke visszafizetésérdl sz6l6 4.1. pontban foglalt eljarasi rend szerint torténik, mely a kdvetkez6k-
kel egésziil ki.

a.) Maganszemély befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a hozamot személyi jovedelemadéd
terheli.

A Kezelési szabdlyzat készitésének idépontjaban hatélyos addtérvények ezt a kdvetkezéképpen szabalyozzak.

Belfoldi illet6ségli maganszemély befektet6k esetén, a Magyarorszagon forgalmazott befektetési jegyen elért jovede-
lem adokotelezettségére vonatkozé szabdlyok fliggnek, a befektetési alapok értékesitési helyétol:

Tézsdén kiviili értékesités esetén az elért hozam- és arfolyamnyereség jellegl jovedelem kamatnak minésul és Magyar-
orszagon 20% mérték( ado terheli. A felmerdlt adot a kifizet6 (a befektetd értékpapirszamlajat vezetd befektetési szol-
galtatod) a szerzés id6pontjaban éllapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be az adéhatésdgnak. Ezzel kapcsolatban a
befektetének teendéje nincs. A megfizetett adot nem csdkkenti az egyéb ligyleteken elszenvedett veszteség. (1995. évi
CXVIL.Torvény 65. 8)

Tézsdei értékesités esetén az elért arfolyamnyereség tézsdei Uigyletbél szarmazé jovedelem. Jovedelem: az adéévben, pénz-
ben elszamolt ligyleti nyereségek egytittes 6sszegének a maganszemélyt terhel6, adéévben pénzben elszamolt ligyleti vesz-
teségek egylttes 6sszegét meghalado része. A jovedelem utdn az add mértéke 20%. A jovedelmet a befektetési szolgaltato altal
kiallitott bizonylatok, illetve sajat nyilvantartasa alapjan a maganszemély dllapitja meg, nad6zas keretében vallja meg és a be-
vallas benyujtasaig eldirt hatarid6ig fizeti meg. Ha a maganszemély az addévben Ugyleti veszteséget ér el és azt az addbeval-
lasdban feltlinteti, adokiegyenlitésre jogosult. Addkiegyenlités az adoévben vagy az azt megeléz6 két évben bevallott veszteség
figyelembevétele, az elért arfolyamnyereség csokkentésére. (1995. évi CXVIL.Torvény 67/A. §)

b.) Kiilfoldi illetoségii maganszemély befektetSkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kiilénbséggel, hogy a kifizeté
a kulfoldi allam ltal kidllitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés addztatast elkeriilé egyezmények alapjan allapitja meg
addlevonasi kotelezettségét és az add mértékét.

Arfolyamnyereség esetén a jovedelem a bevételnek a megszerzésre forditott érték és a jarulékos koltségek egylittes dsz-
szegét meghaladé része. Jarulékos koltségek kiilondsen a megszerzéshez, értékesitéshez kdzvetlenil kapcsolddo jutalé-
kok, az értékpapir tartasaval kapcsolatban felmeriilé koltségek.

c.) Céges befektetok esetén a hozam brutté értéke keriil a befektetd szamlajan jovairasra.
4.3. Téke- és hozamvédelem

A tékevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcio, ami biztositja, hogy a Befektet a tulajdondban lévé befektetési
jegy névértékének megfeleld 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A hozamvédelem az Alap &ltal kialakitott olyan konstrukcio, ami biztositja, hogy a Befekteté a tulajdonaban Iévé befek-
tetési jegyek névértékére vetitve a futamidé elsé évének végén 10% hozamot kapjon.

A téke visszafizetését és védett hozam kifizetését az Alap befektetési politikaja biztositja. Harmadik személy
a toke visszafizetéséért és a védett hozam kifizetéséért garanciat nem vallalt.
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5. A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa

A zértvég( befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem valt-
haték vissza. (Tpt. 263. § (1))

Az Alapkezel6 az Alap Felligyelet altal torténé nyilvantartasba vételt kdvetéen egy hénapon beliil kezdeményezi a Befek-
tetési Jegyek BET-re térténd bevezetését a Tpt. értelmében. A befektetési alap |étrejotte utan Befektetési jegyeket vasarolni,
illetve eladni kizarélag a masodlagos értékpapirpiacon lehet.

A futamid6 alatt a Forgalmazé az Alapkezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

6. A forgalomba hozatal szerepldinek bemutatasa
6.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa
Adatok az Alapkezel6rél

Az Alapkezelé MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytarsasdg néven, a Févarosi Birésagnal, mint Cégbirésagnal a
01-10-044106 szamon kerilt bejegyzésre. (kelt: 1999. junius 30.)

Alaptdéke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest Véci utca 38.
Félfogadas: kedden 10 6ratél 13 6rdig

Az Alapkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem &llt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.

Uzleti év
Az Alapkezel6 lzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktuaraja

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien miikodé Rt. 100%-os
tulajdonosa.

Az Alapkezel6 tagja az MKB Bank Zrt. altal iranyitott véllalatcsoportnak.

Tevékenységi kore

Az Alapkezel6 a Felligyelettd| kapott engedéllyel 6sszhangban kizarolag befektetési alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR: 6430°08
Befektetési alapok és hasonlok, ezen beliil kizardlag értékpapir, valamint ingatlan befektetési alapok kezelése). Tevékenységét
az APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-3/1999. szdmu hatéarozataval, valamint a PSZAF 2002. december 20-4n kelt 111/100.007-
6/2002. szdmu hatédrozataval engedélyezte.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezel® stratégiai irdnyitdsat az lgazgatdsdg, tevékenységének ellendrzését a Felligyeld Bizottsag latja el. Az Alap-
kezel6 munkaszervezete a vezérigazgaté kdzvetlen irdnyitasa alatt &ll. A munkaszervezet Front-office és Back-office egy-
ségekre tagozodik, a Front-office irdnyitasat kereskedési igazgato latja el.

Az Alapkezel6 feladata

Az Alapkezel6 feladata, hogy torvényes tevékenysége sordn a meghirdetett befektetési elveknek megfelel6 befektetési alapot
kialakitsa és azt a Befektetdk altaldnos megbizésa alapjan azok érdekében kezelje. Az Alapkezel6, mint az Alap torvényes képvi-
sel6je az Alap nevében és helyette eljarva az Alap portfolidjaban l1évé egyes eszkozelemeknek az Alap befektetési elveihez iga-
zodd addsvételét végzi. Az Alapkezeld az Alap kezelése soran a Felligyelet dltal jovahagyott Kezelési szabélyzatban meghatarozott
koltségeket szamithatja fel az Alap terhére. Az Alapkezeld a t6le elvarhatd gondossaggal kdteles feladatait ellatni.

6.2 A Letétkezel6 bemutatdsa

A Letétkezel6i feladatokat az MKB Bank Zrt. latja el. (Engedély szama: APTF 975/1997 F.)

Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag mint Cégbirdsagnal: Cg.01-10-40952, (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.




Tevékenységi kore (TEAOR)
6419’08 Egyéb monetdris kdzvetités, mint fétevékenység.

A letétkezel6 feladata

A Letétkezel6 az Alapkezel6 megbizésa alapjan letéteményesként az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok letéti 6rzését és
az ahhoz kapcsolodo kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tékéjének 6sszegy(j-
tése céljabdl nyitando letéti szamlat is —, illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladdsa-
val, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkdzérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet
és az alapkezel6k sajatos ellendrzését végzi.

Az MKB Bank Zrt. nyilvanos kibocsaté tarsasag, rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsi kdtelezettségeit a www.mkb.hu hon-
lapjan teljesiti.

7. A hirdetmények kozzététele és a Befektetok tajékoztatasa

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése

A Forgalmazé www.mkb.hu, az Alapkezelé www.mkbalapkezelo.hu honlapja, valamint a www.kozzetetelek.hu honlapon
jelenteti meg hirdetményeit.

A Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat nyomtatott formaban a forgalmazasi helyeken elérhetd.

Az Alapkezel6 az Alap mikodésérél az Gzleti év elsé felére vonatkozdan nem auditdlt, az év végét kovetden pedig konyv-
vizsgalo altal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére, illetve tesz kézzé a fent megjeldlt honlapon, valamint a forgal-
mazasi helyeken. Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 minden banki munkanapon kézzéteszi.

A féléves jelentést minden év junius 30-at koveté 45 napon belil kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést
az Alap minden Uzleti évének végét kovetd 120 napon beliil kell elkésziteni és nyilvdnossagra hozni. A jelentésnek a tor-
vény altal el6irt tartalommal kell rendelkeznie.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezel6 az Alap mikddésére vonatkozoan koteles a Felligyeletnek megkiildeni, tovabba koteles kozzétenni és a
Forgalmazonal hozzaférhetévé tenni:

a) az atalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az dtalakulds, beolvadas hatalybalépése elétt;

b) a befektetési szabalyok véltozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

¢) a hatdrozott futamid6 csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

e) az Alapkezelési szabalyzat modositasat legkésébb a hatdlybalépés napjan;

f) az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon beliil;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizendt nappal a hatalybalépés el6tt;

h) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése az Alapkezelési szabdlyzat szerint nem automa-
tikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

j) az Alapkezelével szembeni felszamolds meginditasat, két munkanapon beliil;

k) az Alap megsziinésekor a megsz(inési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyujtasaval egyidejlileg;

) az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkdzértékhez képest, illetve napi szé-
mitas esetén harom értékelési napon beliil bekdvetkezett jelentds (husz szazalékot meghaladd) mértéki csokkenésének
okat, legkésébb a felmerilést kbvetd két munkanapon belil;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon beliil.

n) a forgalmazési helyek felsorolasaban bekdvetkezett valtozast, legkésébb a véltozés napjat megel6z6 munkanapon;

0) az ligynokok felsoroldsdban bekovetkezett barmely valtozést, a felsorolas bévitése esetén legkésébb a valtozas napjat
megel6z6 munkanapon, a felsorolas szlkulése esetén a legkésébb a valtozas napjat kovets két munkanapon beliil. A be-
fektetési jegyek tézsdére vald bevezetése utan az Alap hirdetményei, tajékoztatasai a BET honlapjan is megtekinthet6ek.

7 o o

8. Az Alap befektetési jegyei

Kibocsatésra keril legaldbb 50.000 db. legfeljebb 1.500.000 db. egyenként 10.000 forint névértékd, névre sz6l6,A” sorozaty,
dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasat ko-
vetéen az érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve sziikség esetén az allokacids eljarassal dllapitja meg. Az Alap Befekte-
tési jegyei dematerializalt értékpapirként kerlilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja az Alap Befektetési jegyeit,
aki a Forgalmazoval értékpapirszamla-vezetésre szerz6dést kotott, illetve intézményi befektetdk esetén jegyzéskor meg-
adja a szdmlavezetd bankja nevét és értékpapirszamla-szamat.
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A dematerializalt értékpapir olyan névre sz616 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelm( azo-
nositasara szolgald adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és dtruhazasara kizarélag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jo-
vairds utjan keriilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan azt
nyilvantartjak.

Az Alap nyilvantartasba vételét kdvetéen a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan jovairt befektetési jegyek transzfe-
ralhatok mas befektetési szolgdltatonal vezetett értékpapirszamléra. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatasra,
éppen ezért fizikai formaban nem kérhetd ki.

8.1. A befektetési jegyek dra

A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras soran diszkont aron lehet jegyezni. A diszkont arfolyam 10,0%-0s (365/365 bazi-
son) betéti kamattal kerdilt kiszamitasra.

Jegyzési ar

Jegyzési nap Arfolyam Jegyzési nap Arfolyam
a névérték %-aban a névérték %-aban
2008. 09. 22. 98,9428 2008.10.13. 99,5093
2008. 09. 23. 98,9696 2008.10. 14. 99,5364
2008. 09. 24. 98,9965 2008.10. 15. 99,5636
2008. 09. 25. 99,0233 2008.10. 16. 99,5907
2008. 09. 26. 99,0502 2008.10.17. 99,6179
2008. 09. 29. 99,1309 2008. 10. 20. 99,6995
2008. 09. 30. 99,1578 2008.10. 21. 99,7268
2008.10.01. 99,1848 2008.10. 22. 99,7540
2008.10. 02. 99,2117 2008.10. 23. 99,7813
2008.10.03. 99,2387 2008.10. 24. 99,8086
2008. 10. 06. 99,3197 2008.10. 27. 99,8905
2008.10.07. 99,3468 2008.10. 28. 99,9179
2008.10. 08. 99,3738 2008. 10. 29. 99,9452
2008. 10. 09. 99,4009 2008. 10. 30. 99,9726
2008.10. 10. 99,4279 2008.10.31. 100,0000

Az Alapkezel6 az Alap Felligyelet altal torténé nyilvantartasba vételt kovetéen egy hénapon beliil kezdeményezi a Befek-
tetési jegyek BET-re torténé bevezetését a Tpt. értelmében. A befektetési alap létrejotte utan Befektetési jegyeket vasa-
rolni, illetve eladni kizarélag a méasodlagos értékpapirpiacon lehet. A futamidé alatt a Forgalmazé az Alapkezeld
megbizdsdbdl nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

8.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleté jogok

A Befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor hatalyos magyar jogszabalyok és a
jelen Kezelési szabdlyzatban foglaltak a Befektetési jegy tulajdonosa szdmara biztositanak.

A Befektetési jegy tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint részesedjen az
Alap hozamabdl,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbol részesedjen a tulajdondban 1évé be-
fektetési jegyeknek az 0sszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott ardnydnak megfeleléen,

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a befektetési jegyét befektetési szolgaltatd igénybevételével a tézs-
dén, illetve méasodlagos forgalomnak mindsiilé egyéb modon értékesitse,

- auditalatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6tdl,

- az Alap futamidejének lejaratat kdvetéen jogosult a megsziinési jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyere-
ség megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6tél a Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a befektetési jegy elsé alkalommal torténé jegyzésekor az Alap Alapkezelési szabdlyzatat té-
ritésmentesen megkapja.




9. Az Alap netto eszkozértéke

A Letétkezel6 a rendelkezésre all6 arfolyamok alkalmazasaval minden munkanapon meghatdrozza az Alap nett6 eszkoz-
értéket és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket. Amennyiben a nettd eszkdzérték nem allapithatd meg, ugy
az Alapkezeld a Felligyeletet haladéktalanul tdjékoztatja. A Letétkezel a nett6 eszkdzértéket a megallapitast kovetd elsé
Banki munkanapon teszi kozzé az Alap hivatalos kdzleményeinek helyén, illetve a Forgalmazo fidkjaiban.

Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évo befektetett eszkdzok aldbbi mddon szamitott értékének, valamint az Alap pénz-
eszkozeinek 0sszege hatarozza meg, csokkentve a Letétkezel6 dltal a targynapon meghatarozott kotelezettségek értékével.

9.1. Az Alap netté eszkozértékének szadmitdsdra vonatkozé szabdlyok

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkdzértékének és a kibocsatott Be-
fektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg.

Az Alap portfoliojaban lévé eszk6zok értékelése

9.1.1. Lekotott és latra sz6l6 bankbetétek
A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.
A latra sz6l6 betétek értékét oly moédon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezel$ aznap likvidalna.

9.1.2. Szarmaztatott iigyletek
A szarmaztatott Ugyletek értékelése az alabbi modszerek szerint megallapitott legutolsé napi arfolyam alapjan torténik. Ha
tobb arfolyam is elérhet6 az adott napra vonatkozoan, akkor az értékelést az alabbi sorrend szerint elséként elérhetd ar-
folyam alapjén kell elvégezni:

- bank vagy befektetési vallalkozé éltal jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam,

- az adott szdrmaztatott eszkdz vonatkozasdban elismert értékelési mddszer alapjan szamitott elméleti

arfolyam a szdmitds megfelelé dokumentaldsaval
- utolsé uzletkdtés arfolyama

9.2. Koltségek

Az Alapot terhelé minden olyan tervezett kdltséget, amely nem folyamatosan (naponta) kerdiil kifizetésre a Letétkezeld az
Alap netto eszkdzértékének megallapitdsa soran a kifizetés tényétdl fliggetlendl idéardnyosan vesz figyelembe.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhaté magatartasaval okozott, illetve olyan ko-
rilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezeld az Alapra terhelje.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat tékéje legaldbb harom hénapon ke-
resztlil nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum 6tven szézalékat, mindaddig, ameddig az utolsé harom hé-
napra szamitott atlagos Sajat tOke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat.
A mentes idészakban felmeriil6 alapkezelési dij utolag sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alapot terhel6 koltségek

Az Alapkezeld az Alapra alapkezelési dijat terhel. Az alapkezelési az egyszeri induldskori alapkezelési dijbdl, az éves alap-
kezelési dijbdl, valamint a megszlnéskori alapkezelési dijbdl all.

+ Az egyszeri induldskori alapkezelési dij mértéke az Alap induldskori Sajat tékéjének maximum 5%-a, amely az induldst
kovet6 20 banki munkanapon beliil keril kifizetésre. Az Alapkezel6 ettél az alapkezelési dijtdl lefelé eltérhet.

+ Az éves alapkezelési dij mértéke az Alap indulaskori Sajat tékéjének maximalisan 1,5%-a évente. Az Alapkezel6 ettdl az
alapkezelési dijtél lefelé eltérhet. Az éves alapkezelési dij pénziigyi teljesitése félévente esedékes.

+ Az Alap megszlinésekor az alapkezelési dij az Alap megsz(inéskori utolsé értékelésnapi portfolio értékének (portfolid
érték az Alap eszkozeinek aktudlis piaci éréke) maximum 1%-a. A dij az Alap utolsoé nettd eszkdzértékének meghataro-
zasakor kertil levonasra és kifizetésre.

Az Alapkezel6 az alapkezel6i dijbol fizeti az Alap miikodésével kapcsolatban felmeriil6 alabbi koltségeket:

- a Befektetési jegyek eléallitasaval kapcsolatos koltségek,
- az Alap kdnyvvizsgaléjanak mindenkori éves dija (tort év esetén az éves dij idéardnyosan keril elszamolasra),
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- a Befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal valé ellatdsaval 6sszefliggd koltségek, a féléves és éves tajékoztato ki-
nyomtatdsaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,

- asajtoban az Alaprél megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal kapcsolatos
rekldmkoltségek,

- az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak,

- az Alap tézsdei bevezetésének és tézsdei forgalomban tartasanak dijai,

- az Alap megsz(inésével, illetve felszdmolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

- aForgalmazdnak fizetendé egyszeri dij az Alap indulaskori Sajat tékéjének maximum 3,0%-a,

- aForgalmazdnak fizetend6 éves forgalmazasi dij az Alap induldskori Sajat tékéjének maximum 1%-a,

- aLetétkezel6nek fizetend6 éves dij az Alap nettd eszkdzértékei szamtani atlaganak 0,2%-a évente.

A fizetendd alapkezelési dijak fedezetét az Alapkezel6 az Alap induldsakor fix hozamu betétbe fekteti, és a futamidé soran
ebbdl fizeti ki a folyamatosan felmeriilé koltségeket. Amennyiben a fix hozamu betét a futamid6 sordn nem fedezi az Alap
koltségeit, az Alapkezeld sajat vagyona terhére fedezi azokat.

10. Az Alap megsziinésére, felszamolasara, atalakulasara és beolvadasara vonatkozé szabalyok
10.1. Az Alap megsziinése

10.1.1. Az Alap a Felligyelet dltal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel szlinik meg. A Felligyelet torli az Alapot a nyil-
vantartasbol
a) a pozitiv sajat tékéjd, hatarozott futamideji Alap futamidejének lejaratakor a megsz(inési jelentés Felligyelet-
hez torténd benyujtasat kovetd nappal,
b) a pozitiv Sajat t6kéjl Alap megszlintetésekor a megsziinési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kovetd
nappal,
) a negativ Sajat tékéjl Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,
d) mas befektetési alapba torténé beolvadds esetén a beolvadds napjaval.

10.1.2. Az Alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezel6 tevékenységi engedélye visszavonasakor -
ha az Alapkezelést masik Alapkezelé nem véllalja el - az Alapot meg kell sziintetni.

10.1.3. Az Alap futamidejének lejaratat kdvetéen az Alapkezeld az Alap tulajdonaban 1évé eszkdzoket értékesiti, valamint
az Alap megsz(inésérdl hirdetményt tesz kdzzé. Az eljaras soran az Alap tulajdondban [évé eszkdzoket egy honapon belil
értékesiteni kell. A befektetési eszkdzok értékesitését az Alapkezeld is elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetési szol-
galtatét bizhat meg. A befektetési szolgaltatd bizomdnyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd 6t napon beliil az Alapkezel6 megsziinési jelentést készit és azt a Felligyeletnek benyujtja. A meg-
sz(inési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon beliil a Letétkezel6 koteles megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg ki-
fizetését a befekteték részére. A kifizetés megkezdésérél az Alapkezelé rendkiviili kozleményt kdteles kdzzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kdtelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre 4ll6 (pozitiv 6sszegl) téke a BefektetSket Befektetési jegyei névértékének az 6sszes forgalomban 1évé
Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg.

A Befektet6k részére kifizetend6 Osszeget a Letétkezel6 elkilonitett letéti szamlan koteles tartani a Befekteték részére tor-
ténd kifizetésig, illetve az elévilési id6 elteltéig.

10.1.4. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfelelSen jar el az Alapkezelé, ha az Alapot a futamidd lejarata el6tt a Felligye-
let engedélyével megsziinteti.

10.1.5. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfelel6en az Alap a 2011. november 7-i lejératot kdvetden az aldbbiakban ter-
vezettek szerint jar el:

- betét lejdrata: 2011. november 7.

— klfoldi bank részvénykoséar hozam fizetése: 2011. november 14.

— megsz(inési jelentés benyujtasa a Felligyelethez: 2011. november 21.

— kozzététel a megsz(inésrél: 2011. november 21.

— kozzététel a téke-és hozamfizetésrél: 2011. november 22.

— t6ke- és hozamfizetés megkezdése: 2011. november 23.




10.2. Az Alap dtalakuldsa

Atalakulasnak mingsiil az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megvaltoztatasa. Az Alap csak az 6sszes Befektetd
hozzdjaruldsaval alakulhat at zartkord befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatodt koteles a Feliigyeletnek jévahagyasra be-
nyujtani. Az Alapkezel6 a felligyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az atalakulas tényét az Alap hirdetményi lap-
jaiban, az atalakulds napjat legalabb harminc nappal megel6zéen kdzzétenni.

A Felligyelet a Befektet6k érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az dtalakulas feltételeit egyedileg
is meghatdrozhatja.

10.3. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezel6 beolvadasi tdjékoztato Felligyeleti jovahagyasdaval és nyilvdnossagra hozataldval kezdeményezheti az Alap
beolvadasat.

Kizarélag hasonlé befektetési politikaval rendelkezd, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok olvadhatnak egybe. A beol-
vadas sordn meg kell jeldIni a jogutdd alapot.

Ha a jogutdd befektetési alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatél szamitott hatralévé futamideje nem ha-
ladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet rovidebb egy naptari évnél.

11. Jogi szabalyozas és jogvitak rendezése
11.1. Jogi szabdlyozds

A Kezelési szabdlyzatban foglaltakra a Tpt. rendelkezései vonatkoznak. Az Alapkezel felhivja a tisztelt Befektetdk figyel-
mét, hogy a befektetési alapok jogi szabdlyozasardl teljes és hi képet kizardlag a torvény egészének megismerése és ér-
telmezése utan nyerhetnek.

A Tpt. mellett az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezel6 szervezetére, torvényes miikodési rendjére, tevékenységi ko-
rére, tovabba a tevékenység gyakorldsa soran kotott ligyletek polgari jogi bazisszabdalyozésara vonatkozo jelentds hattér-
szabalyok a Ptk., a Gt., BSzt., valamint a Hpt.

Mind az Alapot, mind a Befektet6ket érinté addzasi eldirdsokra a mindenkor hatdlyos adézasi jogszabalyok vonatkoznak.

11.2. Jogvitdk rendezése
Az Alapkezel6, a Forgalmazo és a Letétkezel6 az Alap miikddése sordn esetlegesen felmerilo vitas kérdéseket elsésorban
egyeztetés Utjan igyekszik rendezni a Befektetdvel. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari peres el-

jaras adhatja a vita torvényes rendezését.

Budapest, 2008. augusztus 27.
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