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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik az MKB Forint Tokevédett Likviditdsi Alap (tovdbbiakban ,a jogutéd Alap”), az MKB
PANORAMA 3 Tékevédett Likviditdsi Befektetési Alap (tovdbbiakban ,,a beolvadé Alap”) valamint az MKB
Forint Tékevédett Likviditdsi Alap (tovabbiakban ,Atvevé Alap”) mellékelt, 2012. februir l-jei egyesiilésével
kapcsolatban a beolvadé Alap és az 4tvevd Alap eszkozeinek és kotelezettségeinek az egyesiilés
hatilybalépésének napjdra vonatkozo értékelésének, valamint a beolvadé Alap befektetési értékpapirjai dtvaltdsi
ardnydnak vizsgdlatdt, a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrd! sz616 2011. évi CXCIIL
torvény (tovdbbiakban ,,a befektetési alapokrél sz6l6térvény™) 67. § alapjan.

A vezetés feleldssége az eszkoz0k és kitelezettségek értékeléséért és az drvdltdsi ardnyért

Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovibbiakban ,vezetés”) feleldés az eszkozok és
kotelezettségek értékeléséért, az egyesiilés sordn alkalmazandé atvéltdsi ardnynak a befektetési alapokrdl sz616
torvény dltal meghatdrozott eldirdsokkal Osszhangban torténé meghatirozdsdért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés ehhez sziikségesnek tart.

A konyvwvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az eszkozok és kotelezettségek az egyesiilés hatdlybalépésének napjara vonatkozé
Ertékelésének €s az dtvdltdsi ardnynak a véleményezése az elvégzett konyvvizsgélatunk alapjdn.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé -
Magyarorszdgon érvényes ~ torvények és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot dgy tervezziik
meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az eszkdzok és kotelezettségek az
egyesiilés hatdlybalépésének napjéra vonatkozé értékelése és atvaltdsi ardny szdmitdsi médszere nem tartalmaz
1ényeges hibds allitdsokat.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az egyesiilési jelentésben szerepld dsszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az
eszkozok és kotelezettségek az egyesiilés hatdlybalépésének napjira vonatkozé értékelésének és az Atvaltdsi
ardny szdmitdsi modszerének akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds dllitisok kocké4zatainak
felmérését is, a mi megitélésiinktd! fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a pénziigyi kimutatdsok
gazdélkodd egység dltali elkészitése és bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik,
hogy olyan konyvvizsgdlati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a gazddlkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja az alkalmazott szdmviteli politikak megfeleléségének és a vezetés szdmviteli
becslései ésszerliségének értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt a
konyvvizsgil6i véleményiink megaddsdhoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a beolvadé Alap és dtvevd Alap eszkozeinek és kotelezettségeinek 2012, februdr 1-jére az
egyesiilés hatdlybalépésének napjdra vonatkozé értékelését, az atvaltdsi ardny szdmitdsi modszerét és annak
alapjn a ténylegesen megillapitott itvéltisi ardnyt a befektetési alapokr6l sz616 térvényben meghatérozott
eldirdsokkal osszhangban hatdroztik meg.

Budapest, 2012. februdr 8.
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MKB Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38,
telefon: 268-7834;268-7627 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu
Web cim: www.mkbalapkezelo.hu

MKB Panoriama 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap
PSZAF lajstromszam: 1111-477

¢s az MKB Forint Tokevédett Likviditasi Alap
(mint atvevé alap)

PSZAF lajstromszam: 1111-219

Egyesiilési jelentése

Az egyesiilés hatarnapja:
2012. februar 1.

Budapest, 2012. februar 8.




Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkériien miikédo Rt.
1056 Budapest Vaci uica 38.
Telefon: 268-7834,268-7627 telefax: 268-7509

Beolvado alap letétkezelsje: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Atvevé alap letétkezelsje: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922
Konyvvizsgilé: KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci a1 99,
Telefon: 887-7100

Beolvado alap: Varga-Molnar Moénika
’ Kamarai szam: 005636
Atvevo alap: Nagy Zsuzsanna

Kamarai bejegyzés szama: 005421

Az egyesiilés indoka

Az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. racionalizalni kivanja a kezelt befektetési alapok kérét,
igy arra az elhatarozasra jutott, hogy a Tarsasdg altal kezelt, forintban kibocsatott, hasonié
befektetési politikajd likviditast alapjai kéziil az MKB Panordma 3. Tékevédett Likviditasi
Befektetési Alapot az MKB Forint Tokevédett Likviditasi Alapba olvasztja.

Az egyesiilés hatdrnapja

Beolvado alap: MKB Panorama 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap
Atvevé alap:  MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap

Az egyesiilés hatarnapja: 2012, februdr 1.

PSZAF engedély szama, kelte: KE-111-50133/2011, 2011. december 22.

Az alapok egyesiilésének hatarnapjara, azaz 2012, februar 1-ére vonatkozé alapadatai:

MKB Panoriama 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap, mint beolvadé alap
Osszesitett nettd eszkdzértéke: 379.355.929 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,104903HUF/darab

Befektetési jegyek darabszama: 343.338.652 darab

MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap, mint dtvevé alap
Osszesitett nettd eszkozériéke: 40.531.826.854 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérteke: 1,356920 HUF/darab
Befektetési jegyek darabszama: 29.870.463.182 darab




Tételes netto eszkizérték kimutatds egyesiilés el

Eszktzérték érvényessége: 2012.02.01

Eszkdz megnevezése Naezrsrz!itskifgi Mennyiség Esz(l:iol?s)rtek
Megvilésult egyenleg 379 585 825
HUF ~10300002-10425114-49020014 379 585 825
TERVEZETT KOLTSEGEK -229 896
Forgami jutalék -200
Konywizsgaloi dij -208 752
Kozzetételi dij -11 944
PSZAF Dij -9 000

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK

Nyiltveégli alap befektetési jegye

MKB Panorama 3. Tokevédett HUQO00710777 343 338652 db
Likvidiasi Befektetési Alap




Eszkozeérték érvényessége:
Eszkdz megnevezése Mennyiség

NEM SZABVANYOS ESZKOZOK
bénzpiaci betét elhelyezése
Penzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét elhelyezése
Pénzpiaci betét ethelyezése
Megvalosult egyenleg

HUF - 10300002-10320250-
49020017 16 993 728 260
TERVEZETT KOLTSEGEK

Alapkezelési dij

Forgalmazasi kdltség

Forgalmi jutalek

Konyvvizsgaloi dij

Kozzatételi dij

Letétkezelesi dij

PSZAF Dij

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK

A A ol ek meh med =M 3 o 3 X A A

Nylltvégli alap befektetesi jegye
MKB Forint Tékevédett Likviditasi
Alap 29870 463 182

Meérték-

egység

db
db
db
db
db
db
db
db
db
db
db
db
db
db

HUF

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Eszkdzérték
(HUF)

23 488 150 974

1654 514 584
1 554 229 167
1646 200 000
1 546 200 000
1546 133 334
1537 389 583
1 537 389 683
1637 662 500
1533 535 000
1528 900 000
2025604 445
2025 863 333
2011097778
2002 441 667
17 105 670 195

17 106 670 195
-61 994 315
-21623 648
-31 413 839

-2 618
-984 036
-11 844

-7 073 982
-884 248




Tételes netté eszkézérték kimutatds egyesiilés utin

Eszkoézérték érvényessége: 2012.02.01
Mérték-  Eszkdzérték

Eszkdz megnevezése Mennyiség

eqgyseég {(HUF)

NEM SZABVANYOS ESZKOZOK 23 488 150 974
Pénzpiaci betét elhelyezése 1 db 1554 514 584
Pénzpiaci betét elhelyezése 1 db 1554 229 167
Pénzpiaci betét elhelyezése 1 db 1 546 200 000
Pénzpiaci betét elhelyezése 1 db 1 546 200 000
Penzpiaci betét elhelyezése 1 db 1546 133 334
Pénzpiaci betét elhelyezése 1 db 1537 389 583
Pénzpiaci betét ethelyezése 1 db 1 537 389 583
Pénzpiaci betét ethelyezése 1 db 1537 662 500
Pénzpiaci betét elhelyezése 1 db 1533 535000
Pénzpiaci betét ethelyezése 1 db 1528 900 000
Pénzpiaci betét elhelyezése 1 db 2025 804 445
Pénzpiaci betét elhelyezése 1 db 2 025 853 333
Penzpiaci betét elhelyezése i db 2011097 778
Pénzpiaci betét elthelyezése 1 db 2 002 441 667
Megvalésult egyenleg 17 485 256 020
HUF - 10300002-10320250-
49020017 16 993 728 260 HUF 17 105 670 195
atvett pénzeszkodz 379 585 825
Atvett kotelezettség Panorama 3 -229 896
TERVEZETT KOLTSEGEK -61 994 315
Alapkezelési di] HUF -21 623 648
Forgalmazasi kiltség HUF -31 413 839
Forgalmi jutalék HUF -2 618
Konyvvizsgaldi dij HUF -984 036
Kazzétételi dij HUF -11 944
Letétkezelési dij HUF -7 073 982
PSZAF Dij HUF -884 248
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK
Nyiltvég( atap befekietési jegye
MKB Forint Tékevedett Likviditasi
Alap 28 870463182 db
HUD000705280

3 miatt keletk 279571488 db

Panors

Az tvaltasi drfolyam és az atvaltdast kbvetben az Atvevo alap befektetési jegy darabszimdnak
meghatarozasa

Az MKB Panorama 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap, mint beolvadd alapnak és az MKB
Forint Tékevédett Likviditdsi Alap, mint atvevd alapnak az egyesiilés hatarnapjara szamitott egy
befektetési jegyre jutd nettod eszkizértékeibdl szamitott tvaltasi arany azt mutatja meg, hogy a beolvado
alap egy darab befektetési jegye ellenében hany darab MKB Forint Tokevédett Likviditasi Alap
befektetési jegy keriil kiosztasra.




A befektetok szamara a Beolvadd alap altal kibocesdtott 1.- Forint névértékii befektetési jegyek
belyett az Atvevé alap 1.- Forint névértéki befektetési jegyeinek jovairdsa torténik az
értékpapirszamlijukon.

Az atvaltasi arany az alabbi modon keriil kiszamitdsra:

Beolvadé alap befektetési jegyeinek az egyesiilés hatarnapjan
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértcke

Atvaltasi arany =
Atvevs alap befekietési jegyeinek az egyesiilés hatarnapjan
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

Az atvaltasi arany 6 tizedes jegy pontossaggal kerlil megéllapitasra.

Az tvaltast kovetben a befektetd értékpapir szamlajan jovairasra kertild Atvevd alap befektetési jegy
darabszamanak meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

A Dbefektetd értékpapirszamléjan,
A befektets értékpapirszamlajan az egyesiilés hatdrnapjin

jovairasra Keriilé atvevé alap = nyilvantartott beolvadd alap X Atvaltasi arany
befektetési jegy darabszdma befektetési jegy darabszdma

Tehat, a képlet a szamokkal valo behelyettesitése utan az atvaltasi arany az aldbbiak szerint alakul:
MKB Panorama 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap
1,104903

Atvaltési ardny = = (,814273
1,356920

A befektetdk értékpapirszamlajdn jovairasra kertilt Atvev§ alap befektetési jegy darabszamdnak tort
része felfelé keriilt kerekitésre egész szdmra, {gy jovairasra csak egész darabszamu befektetési jegy
kerdilt.

MKB Panorima 3 Tékevédett Likviditasi Befektetési Alap

Beolvadé alap befekietési jegy egyenleg 343 338652 db
Atvaltasi arany: 0,814273

Jogutdd alap bef. Jegyeinek kalkuldlt darabszama 279 571394 db
Ténylegesen keletkeztetett mennyiség 279 571 488 db
Kerekltési kllonbseg 94 db

MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap

Tenylegesen keletkeztetett mennyiség 279 571 488 db
Teénylegesen keletkeztetett mennyiseg ellenérteke 379 356 143 HUF
atvett nettd eszkdzérték Panorama 3 379 355 929 db
Kiilonbség 214 HUF




Az egyesiilés soran alkalmazott felfelé kerekitési eljards sordn keletkez6 tobblet befektetési jegyek
értékének megfelel sajat t6két 214 Forintot kellett potolni az Atvevd alap szdmara.

Az &tvaltdsi ardanyok alapjan 343.338.652 db MKB Panorama 3. Tékevédett Likviditasi Befektetési
Alap befektetési jegy torlésre keriilt és 279.571.488 db MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap
befektetési jegy kertilt jovairasra az tigyfelek szamlain,

A kamatadd el6irdsok betartisdnak érdekében a befekteté értékpapirszamldjan jévairdsra keriild atvevo
alap befektetési jegy darabszamanak meghatarozasa sordn a befektetési jegyek bekeriilési értékét is
figvelembe veite az Alapkezeld és a Letétkezels.




Az egyesiilési jelentés alairasa

A befektetési alapkezelokr6l és a kollektiv befektetési formakrol szolé 2011. évi CXCIII
Torvény 77. § (5) bekezdésének megfelel6en az Egyesiilési jelentést az alapkezel6, valamint a
beolvadd és az atvevod alap Letétkezeldje és konyvvizsgaldja is alairja.

Budapest, 2012. februar 8.
WikB Betekietési Aiapkeze‘o MKEG Bank Zr&

srtkorien mukadd Részvénytarsasag ﬁ

MKB Befektetési Alapkezelo zRt. MKB Bank Zrt. Letétkezeld

A konyvvizsgalonak az egyesiilési jelentésre vonatkozo jelentését, amely rogziti a
kényvvizsgalonak az egyesiilési jelentéssel kapcsolatos felel6sségét is, az 1. sz. melléklet
tartalmazza.
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