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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztik az MKB MERLEG Tokevédett Szdrmaztatott Alap (tovibbiakban ,az Alap”) mellékelt, a
megsziinési jelentés részét képezé 2011. janudr 1-t6] 2011. oktdber 12-ig terjedé iddszakra vonatkozé éves
beszimoldjdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2011. oktéber 12-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrdsok egyezé végosszege 553.996 E Ft, a térgyévi eredmény 30.540 E Ft
nyereség — , és a 2011. janudr 1-t8] 2011. oktber 12-ig terjedd id8szakra vonatkozd eredménykimutatdsbél,
valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informéciokat tartalmazé kiegészité
mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszdmoldért

Az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,,vezetés”) felelés ennek a megsziinési jelentés
részét képezd éves beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott ltaldnos
szdmviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért és val6s bemutatdsiért, valamint az olyan belsd
kontrollokeért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbél, akar hibabol
eredd Iényeges hibds allitdsokt6l mentes éves beszamolé elkészitése.

A konywvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek a megsziinési jelentés részét képezd éves beszdmolénak a véleményezése
konyvvizsgdlatunk alapjdn. Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabidlyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy
a konyvvizsgilatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell® bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves
beszdmol6 mentes-e a lényeges hibas dllitdsoktdl.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtdsit, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolSban szereplé Gsszegekrdl és kozzétételekrol. A kivilasztott eljérdsok — beleértve az
éves beszdmol6 akdr csaldsbol, akdr hibdbil eredd, lényeges hibas dllitisai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd! fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmol6 gazdilkodé egység Altali
elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjibdl relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljinak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamolé 4tfogé prezentaldsanak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaléi zdradékunk (véleményiink) megadasdhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn az MKB MERLEG Tékevédett Szdrmaztatott Alap megszlinési jelentésének részét
képezd éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztdsat az érvényes
nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjn elegendé és megfeleld
bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy a megsziinési jelentés részét képezd éves beszdmolét a szdmviteli
térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint a megsziinési jelentés részét képezd éves beszdmolé az MKB MERLEG Tokevédett
Szdrmaztatott Alap 2011. oktSber 12-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és
valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik az MKB MERLEG Tokevédett Szirmaztatott Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a
vizsgilatat.

A vezetés felelds az uzleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmolé osszhangjinak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti
jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjanak megitélésére korlitozddott és nem tartaimazta egyéb, az Alap nem
auditalt szdmviteli nyilvintartisaibdl levezetett informdcidk attekintését.

Véleményiink szerint az MKB MERLEG Tékevédett Szdrmaztatott Alap 2011. évi iizleti jelentése az MKB
MERLEG Tékevédett Szdrmaztatott Alap 201 1. évi éves beszdmolGjénak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. oktdber 14.

KPMG Hungiria Kft.
Nyilvintartdsi szam: 000202
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MKB Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-8184; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim:www.mkbalapkezelo.hu

MKB MERLEG T ékevédett Szarmaztatott Alap

PSZAF lajstromszam: 1112-186

Megsd4inési jelentés

2011. oktober 12.

Budapest, 2011. oktéber 14.



1./ Portfolidban 1éw eszk6zok nyilvantartasi ertéke
A portfolibban pénzeszkdz talalhatd az alap barkégan, melynek 6sszege 553.996.408 Ft.

2./ Ertékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke

Opcib6s ugylet bevétele 0

Latraszolo betét 1102523 Ft
Latraszol6 betét kamata 232 155 Ft
Lekotott betét 509 425 635 Ft
Lekotott betét kamata 46 879 212 Ft
Osszesen: 557 639 525 Ft

A befolyt ellenértékbl levonasra kertlt 6.100 Ft bankkoltség és 3.5 B5(2011. aprilis 11-
oktéber 10-ig esedékes) alapkezelési dij.

3./ Jarulékos és egyéb bevételek

Nem voltak jarulékos és egyéb bevételek.

4./ Végelszamolas soran felmerilt koltségek és fedanitott dijak tételesen
Megs#inési dij 44.662 Ft.

5./ Befektetbk kozott feloszthato ke

A feloszthaté éke nagysaga: 553.996.408 Ft.

6./ Egy befektetési jegyre kifizethdat 6sszeg

Sajat téke 553 996 408 Ft
Befektetési jegyek darabszama 55267 Db
Egy jegyre jutod feloszthaté téke és hozam 10 024,000000 Ft
Egy jegyre juté feloszthat6 téke 10 000 Ft
Egy jegyre juté feloszthaté hozam 24,000000 Ft

7./ Kifizetés kezd napja és helye

A kifizetés kezdnapja: 2011. oktéber 18.
A kifizetés helye: A letétkezéknél vezetett Ugyfélszamla.

AKB Befektetési Alapkezeld
zartkorlen mukodd Részvénytarsasag

)
Csorb4 Nikoletta Da{(p}/zi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.10.12

ESZKOZOK (AKTIVAK) 528 764 553 996

A.) Befektetett eszkzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 513 505 553 996

I. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbozete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

IIl. Pénzeszkdzok 513 505 553 996

1. Pénzeszkozok 513 505 553 996

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 11 556 0

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 11 556 0

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 3703 0

FORRASOK (PASSZIVAK) 528 764 553 996

E.) Sajat téke 527 159 553 996

I. Indulé téke 552 670 552 670

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 552 670 552 670

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -25 511 1326

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbozete -2 664 -2 664

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 3703 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye -63 394 -26 550

4. Uzleti év eredménye 36 844 30 540

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 1599 0

I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0

Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 1599 0
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv id6beli elhatarolasok 6 0

Budapest, 2011. oktéber 14.

AKB Befektetési Alapkezeld
korlen mikodd Részvénytarsasag

Da/jgzi Andor

Csorbd Nikoletta

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.10.12
I Pénziligyi miveletek bevételei 44 085 36 262
Il.  Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 7241 5722
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 36 844 30 540
(I-N+11-1IV-V+VI-VII-VIIT

Budapest, 2011. oktéber 14.

AKB Befektetési Alapkezel6
zgrtkorien mukodd Részvénytarsasag
Csorbd Nikoletta Da/q’;;zéi Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




Kiegészit 6 melléklet

Az Alap megnevezéseMKB MERLEG T ékevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet#@2011. oktdber 10-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkelb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezebh: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: KPMG Hungaria Kft.
Ell Agnes
Kamarai bejegyzés szama: 005512
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Telefon: 887-7100



Szamviteli politika

Az alap ketbs konyvvitelen alapul6 éves beszamolo6t készit. |lAp Ronyvviteli
nyilvantartasat az alapkeselezeti.

A mérleg fordulénapja 2011. oktober 12.
A mérlegkészités datuma 2011. oktéber 13.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatokranyitasaért, vezetéséért felés személy
adatai:

Regisztralasi szdma: 167875

Név: Komaromi Katalin

Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.

Az Alap koényvvizsgalata koteléz Az éves beszdmolét a KPMG Hungéaria Kift.
kénywvizsgalo cég auditalja.

Az alap éves beszamoléjat az MKB Befektetési AlapkezRt vezérigazgatoja és
vezérigazgato-helyettese irja ala.
Vezérigazgatd: Csorba Nikoletta Rita,1037 Budapézimosas u. 13.

Jelent's 0sszef) hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kilodbélkersrzések soran, egy
adott Uzleti évet ériden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, Sdjékt noved-
csokkend - értékének egyilttes (gl nélkili) 6sszege meghaladja az efleadtt Uzleti év
meérleg B0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a médégskzeg 2 szazaléka meghaladja az 500
millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Megbizhatd képet lényegesen befolyasold:Hisaa jelertis 6sszefy hibak és hibahatasok
O0sszevont értéke a sajéke értékét lényegesen megvaltoztatja, és ezértrekizaétett - a

vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetre vonatkeadatok megtéves#k. Minden esetben
a megbizhatd és val6s képet lényegesen befolydbdddnak kell tekinteni, ha a
megallapitasok kovetkeztében a hiba feltardsanak éwegedzé Uzleti év mérlegében
kimutatott sajatdke legalabb 20 sz&zalékkal valtozilé ragy csokken).

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kulfoldi pénzértékrélézdvetelések és kotelezettségek

értékelése soran 2010. novembeédlZaz MKB kereskedelmi vételi &rfolyam helyett az BN
devizaarfolyamat alkalmazza az alap.



Mérleghez kapcsoldédd szabalyok

Eszkdzok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
B) Forg6eszkdzok

|. Kbvetelések

Az alap a devizakészleteket, a kulfoldi pénzérté&n@o koveteléseket és kotelezettségeket az
ev vegi éertékelés soran a fordulénapi MNB devizalgamon atértékeli. Az értékelés soran
keletkezett arfolyam kiloénbodzet 6sszevont egyemlaggénziigyi miveletek bevételei vagy
raforditasai koz6tt szamolja el.

A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetélsipmak a lezart opcids, swap és hatéid
Ugyletek miatt a masik féllel szemben fennallo kéigst.

Il. Ertékpapirok
Az alap eszkozei kozott értékpapir nincs.
lll. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kbzé az alap az alabbi tételeketjadre:
* Forint folydszamlak,
* Deviza folyészamlak,
* Lekotott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a nfgbyaanon torténik, a felhalmozott
arfolyam kulonbozetet a pénzugyitaeletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemb
kertl elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv id6beli elhatarolasként az alap a targygdakot érink, be nem érkezett bevételeket,
valamint a targyiflszakot érini, de targyidszakot kovet évben, mérlegkészités il
beérkezett kamatok targyisizakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kilonbdzete

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbodzetekanthatarids Ugyletek fordulonapi
értékelésekor az Ugylet piaci értékének osszegdhalja el az alap az értékelési kulonbodzet
tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbozet €igtz minden értékeléskor a hatésd
Ugylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értéesekilonbodzetet az Ugylet zarasakor meg kell
szintetni az értékelési kulonbozet tartalékavaingmen.

A tézsdeén kivil kotott hatarésd és opcids lgyleteket a kormanyrendelétr&sai szerint kell
értékelni a lejarati id alatt és azok piaci értékét (az Ugylet targyateképaru, pénzigyi



instrumentumértékelés napi piaci ara és a hdtsridtési ar kiulénbozetét, illetve az opcid
targyat képe& aru, pénzigyi instrumentumértékelés napi piaci ésaaz opcié delta
tényedjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghataropisiti értékét) a szarmaztatott
ugyletek értékelési kulonbozetében kell elszamaini értékelési kulonbozet tartalékaval
szemben.
Az opcios és a swap ugyletnél az alap a legutoksd arfolyamot alkalmazza. A napi
arfolyam a partner altal jegyzett kétoldali arfatyadl szamitott kozéparfolyam.
Forrasok (passzivak)

E) Sajat bke
l. Indulo ©ke
Indulé ttkeként mutatja ki az alap a forgalombansl®efektetési jegyek névértékét.
Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zariyég alap befektetési jegyeit az alapkézel
futamids alatt nem valtja vissza, és a jegyzésilekzarta utan U befektetési jegyeket sem hoz
forgalomba.
Il. Tékevaltozas (tkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi &itékbozete a diszkont aron
kibocsatott befektetési jegyek jegyzési ara énduald tke kozotti kilénbozet.

b) Az Uzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyedmeény soraban szerépl
ertékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok
Az alap a szamviteli torvényd@tasainak megfeléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
|. Hosszu lejératu kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokaedelédt sorolja be az alap, melyek esetében a

visszafizetés egy éven belll nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellérma nem merUl fel hosszulejarata kotelezettség.



Il. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alapeekke tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,

A kulfoldi pénzértekre sz0olo kotelezettségek évidtekelésekor a kovetelések kdzott leirtak
az iranyaddak.

H) Passziv iélbeli elhatarolas

Passziv idbeli elhatarolasként szamolja el az alap a tafgpgdkot érint, nem szamlazott
koltségeket, raforditdsokat, melyek jellédlam a targyévet terhel bankkoltség és
hozamgarancia/igéret alapjabagdanyosan fizeterdchozam 6sszege.

lll. Az eredmény kimutatés tagolasa, tételeinek tatalma

I. Pénziugyi miveletek bevételei

Pénzigyi mveletek bevételeként kertilnek elszamolasra az alapkovetkeé tételek:
» Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
* Realizalt arfolyamnyereség,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
* Swap ugylet bevétele.

Il. Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi mMveletek raforditasakeént kertilnek elszamolasraaanall a kovetkertételek:
» Kamatréforditasok,
« Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszieség
* Opcios dij.

Az alapkezel dontése értelmében az alap a fizetett opcids feijaeriléskor elszamolja

IV. Mlkodési koltsegek

Mukddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorodié&et mutatja ki az alap:
* Alapkezebi dij,
» Banki koltségek.



V. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kivuli tételként tartja nyilvan az alapatarids és opcids ugyleteket.

Az alap csak hataréd elszamolasi Ugyleteket kot, igy a ss#dés szerinti hatarid
bekovetkezésekor, illetve az lgylet lezarasakok es&otési ar és a zaraskori piaci érték
kozotti kulénbozetet szamolja el az alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénzifyehatek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségkeént es pénziigyyletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg fondahn nyitott hataritk Ugyleteit. A
meérleg fordulénapi piaci érték és az ugylet konyermti értéke kozotti kulonbozetet a
szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete sdwalh elszamolni, adkevaltozas kozott
szerepd értekelesi kulonbozet tartalekaval szemben.

A kiegészid mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott Ugeugylettipusonkénti
szerddés szerinti értékét (kotési arfolyamat), varhawdményét (értékelési kilbnbozetét,
azaz piaci értékét), targyévben varhato, illetvg/ligges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jelleriezn nem rendelkezik nyitott hatadisl ligylettel.

Kdlcsonbe adott, illetve kblcsdnbe vett értekpafiad az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ova@iekgarancia- és kezességvallalasok az
Alapnal nincsenek

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kétektsége az Alapnak nincs.
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MKB MERLEG T ékevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészit melléklet tablazatai

» Bevételek, koltségek, aktivdbeli elhatarolas részletezése
* Vagyonkimutatas

* Nettd eszkozerték részletezése

« Ertékpapirok beszerzési és piaci értékének alakulas

» Kotelezettségek alakulasa

» Portfoli6 jelentés értékpapirokra

» Szarmaztatott Gigyletek

» Cash-flow kimutatas

» Toke megoOvaséra tett igéret értéke
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MKB MERLEG T ékevédett Szarmaztatott Alap
1. Bevételek, koltségek, aktivaloeli elhatarolas részletezése

a.) Bevételek részletezése
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.10.12
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Hataridds Ugyletek
nyeresege 0 0
Lekotott betét kamata 44 031 35 987
Bankszamla kamata 54 275
Osszesen: 44 085 36 262

b.) Koltségek részletezése

Megnevezés 2010.12.31 2011.10.12
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 7 159 5631
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 82 91
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Sajtékdzlemények
Kodnyvvizsgalati dij
KELER dij

Osszesen: 7241 5722

Az egyeéb koltségeket és a letétkézdlijat a Tajekoztatoban foglaltak alapjan az Alegdd
fizeti.

c.) Aktiv idobeli elhatarolas részletezése

Aktiv id ébeli elhatarolasok eFt

Megnevezés 2010.12.31 2011.10.12
Decemberi kamat 4 0
Lekotott betét kamata 11 552 0
Osszesen: 11 556 0
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MKB MERLEG T ékevédett Szarmaztatott Alap

2. Vagyonkimutatas

Megnevezés 2010.12.31 2011.10.12
(eFt) (eFt)

Pénzeszkdzok 513 505 553 996
Ertékpapirok 0 0
Kovetelések 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 11 556 0
Szarmaztatott Ugylet ért. Kal. 3703 0
Eszkozok dsszesen 528 764 553 996
Koételezettségek -1 599 0
Passziv id6beli elhatarolasok -6 0
Nett6 eszkdzérték konyv. Sz. 527 159 553 996
Letétkezel6 szerint 527 159 553 996
3. Nettd eszkozertek részletezése
Megnevezés 2010.12.31 2011.10.12

(eFt) (eFt)
Befektetési jegyek értéke 550 006 550 006
Ertékelési kulonbozet 3703 0
El6z6 évek eredménye -63 394 -26 550
Mérleg szerinti eredmény 36 844 30 540
Netté eszkdzérték konyv. sz. 527 159 553 996
Letétkezel6 szerint 527 159 553 996

4 . Ertékpapirok beszerzési ara és piaci értéke

Az Alap portfolioja értékpapirt nem tartalmaz.

5. Kotelezettségek részletezése

Az alapnak nincs kotelezettsége.
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

1112-186 MKB MERLEG T ékegarantalt
Szarmaztatott Alap
MKB Alapkezeld zRt.
MKB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2010.12.31
Sajét téke: 527 159 165
Egy jegyre juto
NEE: 9538,407458
Darabszam: 55 267
Netto
A targynapi nett6 eszktzérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezé Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 1598 795 0,3%
Alapkezel6i dij miatt 1598 795 0,3%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok 5900 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1 604 695 0,3%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 1191 154 0,2%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 1191154 0,2%
II/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 512 313 456 97,2%
[1/3.1. Max. 3 ho lekdtési (6ssz.)
11/3.2. 3 honal hosszabb lekot 512 313 456 MKB Bank Zrt. 97,2%
2887 821 MKB Bank Zrt. 913
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2 853507 MKB Bank Zrt. 1095
506 572 128 MKB Bank Zrt. 364

/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1.1. Kbtvények (0sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2):

11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):

11/4.3.2. Kilféldi részvények

(6sszes):

11/4.3.3. T6ézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF 0 0 0,0%

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

I1/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes): 0 0 0,0%

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF 11 556 359 2,.2%

11/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kulonbozete HUF 3702 889 0,7%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 528 763 858 100,3%
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Portfoli6 jelentés értekpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-186 MKB MERLEG T ékegarantalt
Szarmaztatott Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2011.10.12
Sajét téke: 553 996 408
Egy jegyre juté NEE:  10024,000000
Darabszam: 55 267
Netto
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eszkodzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0
I/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Keler dij 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv id 6beli elhatarolasok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 0 0,0%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(6ss2): 553 996 408 100,0%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 553 996 408 100,0%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekétésd (6ssz.)
[1/3.2. 3 honél hosszabb lekot 0 0,0%
[1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(6sszes): HUF 0 0 0,0%
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[1/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6ss2):

11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb

hitel-
viszonyt megtestesit 6 ép.: HUF

11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes): HUF

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilféldi részvények

(6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): HUF

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): HUF

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
[1/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes):

11/4.6.Karpétlasi jegyek (6sszes):

11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok HUF

11/6. Szarmaztatott Uigyletek
értékelési kilénbozete HUF

0

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF

553 996 408

100,0%
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7. Az Alap opciés Ugylete

Az MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap portfolibjaba az Alaeké egy devizakosar
opcidkat vaséarolt a Barclays Capital-tol. Az opclkdnstrukcidé egy devizakoséar opciot tartalmaz,
mely mogott négy deviza eurdval szembeni arfolyadia Az opcio a lentebb meghatarozott
devizapéarokat tartalmazza. Az opci6 alapjan aklasiikfizetésre sor, ha a megfigyelésipdntban

az Indulé értékelési naphoz viszonyitva a devizakdadex nagyobb vagy egyénbD-val. A
kifizetéshez tartoz6 Részesedési rata 100%. Handexieértéke negativ nincs hozamfizetés. Az
opciok vételaraként az Alap 85.884.918 forintoefett.

Az opcibs konstrukcio a kovetk@zevizaparokat tartalmazza egyéeslllyal:

EUR/CCY; Suly
1 EUR/HUF 25%
2 EUR/TRY 25%
3 EUR/RUB 25%
4 EUR/PLN 25%

Az opcids kosar teljesitménye alapjan az opcigagadri értéke O.

EURHUF Curncy 261,05 293,60 -3,117%
EURTRY Curncy 1,938 2,4921 -7,148%
EURRUB Curncy 35,5595 | 43,1255 -5,319%
EURPLN Curncy 3,549 4,3185 -5,421%

-21,00%

18



8. Cash Flow kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam

A tétel megnevezése

2010.12.31

2011.10.12

Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszk6z-valtozas

36 356

40 491

(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil)
+/-

36 844

30 540

Elszamolt amortizacio

Elszamolt értékvesztés és visszairas

Elszamolt értékelési kiilbnbozet

Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete

o |01 |~ W (N |-

Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye

o |O |O |O

o |O |O |O

~

Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak
eredménye

o

8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa

o

9 | Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa

10

Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa

-26

-1 599

11

Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa

12

Aktiv id6ébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa

-463

11 556

13

Passziv id6beli elhataroldsok alloméanyvaltozasa

Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas

(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14

Ingatlanok beszerzése-

15

Ingatlanok eladasa +

16

Befolyt bérleti dijak+

17

Ertékpapirok beszerzése -

18

Ertékpapirok eladasa, bevéltasa+

19

Kapott hozamok +

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

o O |O |0 | |0 |o

o O |O |0 |Oo |0 |o

(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)

20

Befektetési jegy kibocsatas +

21

Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport

22

Befektetési jegy visszavasarlasa

23

Befektetési jegyek utan fizetett hozamok

24

Hitel illetve kolcson felvétele

25

Hitel illetve kolcson torlesztése

26

Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat

o O |©O |0 |©o |Oo |o

o O |©O |0 | |o |o

Pénzeszko6zok valtozasa (1,11,111)

36 356

40 491
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9. Toke megovasara tett igéret

A tékegaranciat a befektetési politika oly modon biijashogy az Alap sajabkéjének egy
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betékieti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befekték részére kifizetentl sajat 6ke és az Alap koltségeinek egytittes
0sszegét.

A t6ke megovasara tett igéret érteke: 552.670.000,- Ft.

Budapest, 2011. oktéber 14.

AKB Befektetési Alapkezeld
zartkorlen mukodd Részvénytarsasag
A

P
Nikoletta Dq/q’;}/zi Andor

Csor'

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB MERLEG T ékevédett Szarmaztatott Alap

UZLETI JELENTES

2011. oktéber 12.

Budapest, 2011. oktéber 14.
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1./ Az Alap ismertetése
A Befektetési alap nevéKB MERLEG T ékevédett Szarmaztatott Alap
A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartveg értékpapir befektetési alap

A Befektetési alap futamideje az Alap nyilvantartasba veted€R011. oktober 10-ig.
Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.703/2008, 2008. augusztus 14.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelteE-111/110.703-1/2008., 2008. oktéber 9.

Az Alap a Zartve{ Befektetési Alapok listdjan a 1112-186 lajstronmsaa szerepel a Felugyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz védetikét €s a meghatarozott devizaparokbol 6sszealkitsthr teljesitmenyéit
fliggéen hozamot nyujtson a befekiketszamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly modon bizjasihogy az Alap sajatékéjének
tulnyomo részét (~80 %) varhatdan az MKB Bank At-riix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe,
betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értekarkkor eléri a befekigk részére kifizeterti
toke és az Alap koltségeinek egytlittes 6sszegét.

A hozam lehdiségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, nehgszesedeési rataval korrigalt
hozamot fizeti ki lejaratkor.

3./ Az Alap eszkOz 6sszetétele

Megnevezés 2010.12.31 2011.10.12

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 513 505 97% 553 996 100%
ebbél: lekotott betét, repo 512 313 97% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkotvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id ébeli elhat. 11 556 2% 0 0%
Szarmaztatott ért. kil. 3703 1% 0 0%
Osszesen 528 764 100% 553 996 100%
4./ 2011. oktéber 12-én forgalomban |évbefektetési jegyek szama

2011. oktober 12-én forgalomban éév

befektetési jegyek szama 5672db
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5./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juttettd eszkdozérték
(1. sz. melléklet)

6./ Sajat ke valtozas 2011. évben

Idépont Sajéat Valtozéas
téke (eFt) el6z6
hénaphoz (eFt)
2010. december 31. 527 159
2011. januér 31. 529 398 2239
2011. februar 28. 531 324 1926
2011. mércius 31. 534 571 3247
2011. aprilis 30. 537 806 3235
2011. méjus 31. 541 141 3335
2011. junius 30. 544 367 3226
2011. jalius 30. 547 703 3336
2011. augusztus 31. 551 038 3335
2011. szeptember 30. 554 249 3211
2011. oktober 12. 553 996 -253

7. | Az adott naptari évben szamolt utolsé dsszesit nettd eszkdzerték és az egy jegyre jutd

nettd eszkdzérték:

Datum Idépontra Netto Befektetési jegyek Egy jegyre jutd nettod
érvényes eszkozérték szama eszkozérték
2008.12.31 2009.01.02 472 552 905 55 267 8 550,362875
2009.12.31 2010.01.02 496 781 326 55 267 8 988,751443
2010.12.31 2011.01.02 527 159 165 55 267 9 538,407458
2011.10.12 2011.10.12 553 996 408 55 267 10 024,000000

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam*
indulastol 0,09% | évesitett
2008 -14,51% | nem évesitett
2009 5,00% | évesitett
2010 6,32% | évesitett
2011 5,03% | nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd

hozamok.
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9. Az Alapkezeb 2011. évben eredményei
2011. 4prilis 1-i hatéllyal az Alapke#eigazgatésdganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6ség tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elntk UgyveZéjazgatdo, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikoletta vezérigazgatd, MKB Befektetésipkiazeb zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildikd, Ggyvezétigazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci uz&a)

Sziraki Laszl6, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budap Vaci utca 38.)

2011. aprilis 1-éi Csorba Nikoletta az Alapkezelvezérigazgatéja, Dardczi Andor Pal
vezérigazgato-helyettes, munkakdrébe tartozik adkedési igazgatoéi feladatok ellatasa is.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd helyetteankaviszonya 2011. 4prilis 30-aval
megsant.

A Felligyeb Bizottsag 6sszetétele valtozatlan.

Az MKB Alapkezeb 2011. szeptember végén 37 alapot kezelt, arielyB nyiltvédi alap,
76.784 mFt érték allomannyal, a zartvég tokegarantaltikevédett alapok szama 20,
allomanyuk 38.760 mFt. A kezelt alapok 6sszesiiimanya 2011. 09.30-an 115.544Ft.

Az év el$ negyedévében lejard 2 zartuépkevédett alapot: az MKB HOZAM EXPRESSZ4
Toékevedett Szarmaztatott Alapot és az MKB Pagodd dlkevedett Szarmaztatott Alapot

az Alapkezdl nyiltvégi tékevédett likviditasi alappa alakitotta at, majd MKB HOZAM
EXPRESSZ 4. dkevédett Likviditasi Befektetési Alap beolvadasd 2Oaprilis 1-én megtortént
az MKB Garantalt Likviditasi Alapba az MKB HOZAM BXRESSZ 3. dkevédett Likviditasi
Befektetési Alappal egyutt. Négy zartvédefektetési alap (MKB Zdld Bolygd ékevédett
Szarmaztatott Alap, MKB PanoramaKe-és Hozamveédett Szarmaztatott Alap ,az MKB
Gemini Toke-és Hozamveédett Szarmazatott Alap és az MKB Ragbd Toékevédett
Sz&rmazatott Alap ) a futantid’égén megsmnt.

Az MKB PAGODA 3. Tokevédett Likviditasi Befektetési Alap 2011. julidsi fordulénappal
beolvadt az MKB Garantalt Likviditasi Alapba. A n&gi MKB Panorama Il. ®ke-és
Hozamvédett Szarmazatott Alap szeptember 26-atvégil befektetési alappa alakult &t MKB
Panorama 2. dkevédett Likviditasi Alap néven.

A zartvédi alapok inditasa a tervnek megfélétemben tortént.

Ot (j alap indult:

1.) MKB Természeti Kincsek Ill. ke és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alagbymek
indulo ©Bkéje 3.532.630 eFt.

2.) MKB Magaslat Bke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alajymek induld dkéje
1.426.000 eFt.

3.) MKB Megujulé Energia ®ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alabymek
indulo ©Bkéje 2.046.120 efFt.

4.) MKB Feltorekw Kina Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap melynekulihdokéje
2.045.800 eFt.

5.) MKB Megujulé Energia Il. Tke- és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alafymek
indulo ©Bkéje 1.654.180 eFt.

Az MKB Differencia Tokevedett Szarmaztatott Befektetési Alap jegyzésgifoatban van, a
jegyzési periddus 2011. november 4-én zarul.
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Mutatok 2010.12.31 2011.10.12

1. Befektetett eszkdzok az 6sszes N/A N/A
eszkdzhoz

2. Forgleszkdzok az 6sszes eszkdzhoz 97,11% 100,00%

3. Sajat téke aranya az dsszes kotelezettség 95,11% 100,24%

+ torzstékéhez

4. Hosszu lejaratl kotelezettségek a sajat N/A N/A
tékéhez

5. Mkodé téke/dsszes kotelezettség 329,68 N/A

6. MUkddo toke eFt 527 159 553 996

Budapest, 2011. oktéber 14.

AKB Befektetési Alapkezeld
korlen mikodd Részvénytarsasag

Da/q;gzi Andor

Csorbd Nikoletta

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Mérleg T ékevédett Szarmaztatott alap nettd eszkdzértéke és
arfolyama. (1. sz. melléklet)
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