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1. OSSZEFOGLALO

Jelen kibocsatasi dokumentum az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorlien mikodé Rt. altal 1étrehozni kivant és a Tisztelt
Befekteték figyelmébe ajanlott MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap Tajékoztatojat tartalmazza a Tékepiacrol
52610, tobbszor modositott 2001. évi CXX. Torvény (tovabbiakban Tpt.) el6irdsainak, valamint az Eurépai Koz6sségek Bi-
zottsdga 809/2004/EK rendeletének (tovabbiakban EK rendelet) megfeleléen.

E kibocsatasi dokumentum hivatott arra, hogy a Magyar Koztarsasag torvényeivel és mas jogszabalyaival 6sszhangban
meghatarozza mindazokat a m(ikodési szabalyokat és feltételeket, amelyek betartasaval az MKB Befektetési Alapkezeld
zértkor(en mikddé Rt., valamint az MKB Bank Zrt. mint Forgalmazo és mint Letétkezel az MKB MERLEG Tékevédett Szar-
maztatott Alap miikddtetése soran a Befektetdk altalanos érdekével egyezéen eljar.

A Tajékoztatét az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien miikoddé Rt. mint Alapkezeld, valamint az MKB Bank Zrt. mint
forgalmazdé maga készitette.

Ajelen ,Osszefoglalé” fejezet a Tajékoztaté bevezetd fejezete, amelyet a Tajékoztaté tobbi részével egyiitt kell
értelmezni.

A befektetési jegyekbe torténé befektetés el6tt minden leend6 befektetonek sziikséges a teljes Tajékoztato,
beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumok, valamint a Kezelési szabalyzatban rogzitett feltételek
megismerése. A befektetési dontést kizarolag a Tajékoztato egészének részletes ismeretében lehet meghozni.

1.1. A létrehozandé Alap révid bemutatdsa
Az Alap neve:
MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap

Az Alapkezeld Igazgatdsagi hatarozatanak szama, kelte: 18/2008., 2008. junius 24.

Feliigyeleti engedélyszama, kelte: E-111/110.703/2008., 2008. augusztus 14.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Zartvégu Befektetési Alapok listdjana .................. lajstromszdmon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztato kozzétételét a Felligyelet engedélyezi.

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételétdl 2011. oktéber 10-ig.

Az Alap befektetési jegyeinek ISIN kédja: HU0000707153

Alapkezelé
MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikddo Rt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Letétkezel6
MKB Bank Zrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkoz6 engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alap konyvvizsgaldja
Brehdszkiné Mile Adrien (kamarai bejegyzés szama: 002601), a KPMG Hungaria Kft. (cg. 01-09-063183, székhelye: 1139
Budapest, Vaci Ut 99.) munkatarsa.




Az Alap befektetési jegyeinek tozsdei bevezetésében k6zremiikodo befektetési szolgaltato:
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése a Forgalmazé honlapja: www.mkb.hu, az Alapkezelé honlapja:
www.mkbalapkezelo.hu, valamint a www.kozzetetelek.hu honlapon. A Tajékoztat6 és a Kezelési szabalyzat nyomtatott
formaban a forgalmazasi helyeken elérheté.

A befektetési jegyek forgalmazasa
A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank Zrt.
fickjaiban. (Tajékoztato 3. sz. melléklet)

1.2. A befektetési jegy Iényeges jellemzéi, befektetési politika és kockdzati tényezék

MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap befektetési jegy
A befektetési jegyek egyenként 10.000 Ft névértékben, névre széldan, dematerializalt formaban keriilnek kibocsatésra.
A befektetési jegyek sorozata: ,A”

Jegyzési idoszak
A jegyzési id6szak kezd6napja: 2008. augusztus 18.
A jegyzési id6szak zarénapja: 2008. oktober 3.

Az Alapkezeld a Tpt. 49. § (3) bekezdése alapjan a kitlizott zaronap elbtt is jogosult a jegyzési idészakot lezarni. A jegyzési
eljaras lezarasa zarénap elétti feltételeit e Tajékoztatod 6.5. pontja tartalmazza.
A kibocsatasra keriil6 befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat gy hatarozta meg, hogy a tékevédelmet és a meghatarozott devizaparok-
bol (magyar forint, torok lira, orosz rubel, lengyel zlotyi euréval szembeni arfolyama) 6sszeallitott kosar teljesitményétél
fiiggbéen hozamot nyujtson a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%) varha-
téan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betét-
be fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

Az elsd, a masodik és a harmadik év végi hozam lehet6ségét a vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a részesedési
ratdval korrigalt hozamot fizeti ki a befektetéknek.

Az Alap tokevédelme

Az Alap tékevédelme az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozik, melyet a befektetési po-
litika tamaszt ala és biztosit. A befektetési politika altal biztositott tokevédelem feltétele, hogy az Alap futamideje alatt a
befektetési alapok vonatkozasaban lényeges, kedvezdtlen és el nem harithatd hatdsu jogszabalyi valtozasok ne kdvetkez-
zenek be. A toke visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

A hozam meghatarozasa

Az Alap évente fizethet hozamot.

A hozam az opcids konstrukciéban meghatarozott devizaparokbol (magyar forint, torok lira, orosz rubel, lengyel zlotyi
eurdval szembeni arfolyama) egyenld sullyal 6sszeallitott devizakosar teljesitményétdl fiigg.

Az opcié mogott allé devizakosar index:

Z“:W EUR/CCY,,— EUR/CCY,,
i EUR/CCY,,
Ahol:

i : értéke 1-tél 4-ig fut és a devizakosarban szereplé devizaparokat jel6li
t: értéke 1-t6l 3-ig fut és az egyes megfigyelési idépontokat jeloli

W.: az adott devizapar sulya a devizakosarban

EUR/CCY : egy egységnyi eur ara az i devizaban

EUR/CCY, ,: EUR/CCY, EKB fixing arfolyama az indul6 értékelési napon
EUR/CCY,: EUR/CCY, EKB fixing drfolyama a t megfigyelési id6pontban
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A megfigyelési idépontok évente kerliltek meghatarozasra, igy harom megfigyelési idépont van.

Minden egyes megfigyelési idépontban kiszamitasra keriil a devizakosar index értéke, mely ha nagyobb vagy egyenld
0-val, akkor a befektetd az adott megfigyelési idépontot kdveté 5 munkanapon belill, a részesedési rataval korrigalt
hozamra jogosult.

Az opci6 altal biztositott egy befektetési jegyre juté nominalis hozam évenkénti kalkulacioja:
Névérték x Részesedési rata x Kupon

Ahol a kupon 22%, ha a devizakosar index értéke nagyobb vagy egyenlé 0-val.
Ha a devizakosar index értéke negativ a nominalis hozam nagysaga 0%.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a magasabb hozam érdekében vallalni kell annak kockazatat, hogy
a devizakosar index teljesitménye a megfigyelési id6pontokban negativ is lehet. Ebben az esetben a futamidé
alatt nincs hozamfizetés és lejaratkor az Alap csak a toke 6sszegét fizeti ki.

1.3. Kockdzat

Felhivjuk a Befektet6k figyelmét az alabbi kockazati tényezékre, melyeknek részletes leirasat e Tajékoztatoé 2. pontja
tartalmazza:

- altalanos gazdasagi kornyezetbd6l adodo kockazat
- kamatlab kockazat

- devizaarfolyam kockazat

- masodlagos forgalmazasbél ered6 kockazat

- értékpapirok, tékepiacok 6sszeomlasanak arazasi és értékelési kockazata
-  partnerkockazat

- értékelésbdl eredd kockazat

- adodzasi kockazat

- szabalyozas valtozasabol eredd kockazat

- aluljegyzési kockazat

- jegyzési eljaras korabbi lezarasa

-  toke- és hozamvédelem

A toke visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
1.4. Felel6sség

A Tajékoztato 6sszedllitasa soran az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkordien miikodo Rt., valamint az MKB Bank Zrt. mint

Forgalmazé a legteljesebb mértékben tgyelt arra, hogy

- aTajékoztato tartalmazzon minden az MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodé Rt., valamint az MKB Bank Zrt.
piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldsanak, valamint a kibocsatésra keriil6 befekteté-
si jegyhez kapcsolodé jogoknak a Befektet részérdl torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot;

- aTajékoztatoban, illetéleg a Tajékoztatdrdl és a Befektetési jegyekrél kozzétett hirdetményekben kozolt adatok, adat-
csoportositasok, elemzések a valésagnak megfeleléek, helytalléak legyenek, tovabba elésegitsék az MKB MERLEG
Tokevédett Szarmaztatott Alapba térténd befektetéshez sziikséges megalapozott dontést;

- aTajékoztato és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést
ne tartalmazzon, ne hallgasson el olyan tényt, amely sziikséges a befektetéshez torténé megalapozott dontés meg-
hozataldhoz.

A Tajékoztato teljes egészének tartalmaért — beleértve a jelen ,Osszefoglald” fejezetet és minden tovabbi fejezetet és
részt — az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdrden m(ikdodé Rt., valamint a forgalmazoéi feladatokat ellatd MKB Bank Zrt.
teljes vagyonukkal, korlatlanul, egyetemlegesen felelnek.

Az MKB Befektetési Alapkezel zartkortien mikodé Rt.-t, valamint az MKB Bank Zrt.-t mint Forgalmazdt mint a Tajékoztatd
és ,Osszefoglald” tartalmaért felelésséget véllalo személyeket egyetemleges kartéritési felel6sség terheli a befektetéknek
okozott karért abban az esetben, ha az ,Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan vagy nincs 8sszhangban a Tajékoztaté mas
elemeivel.




A Felligyelet a Tajékoztatod jovahagyasa soran az abban szereplé adatok valodisagat nem vizsgalja és nem vallal felel6ssé-
get az abban foglalt informacidk valodisagaért. A Felel6sségvallalé Nyilatkozatot e Tajékoztatd 13. pontja tartalmazza.

Ha a Tajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, el6fordulhat, hogy az
Eurdpai Unié tagallamainak nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birésagi eljaras
meginditasat megel6zden a Tajékoztato forditasanak koltségeit.

2. KOCKAZATI TENYEZOK
Az Alapkezel6 banki betétbe torténo befektetéssel biztositja a téke visszafizetését.

Mivel a Befektetési Alap miikodése tokepiaci kockazattal jar, az Alapba torténé befektetési dontés soran e
kockazatok atgondolasa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a
Befekteto befektetési kockazatot vallal. A befektetéseken elszenvedett veszteségekért az Alapkezel6 a Befektetot
nem karpétolja.

Ezértaz Alapkezel6 felhivjaaTisztelt Befektetok figyelmétarra, hogy hosszitavon apénz-éstokepiacon érvényesiil
az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektetének magasabb kockazatot kell vallalnia. Kérjiik
ezért az alabbi kockazati tényezok fokozott figyelembe vételét.

Altalanos gazdasagi kornyezetbdl adédé kockazat

A devizak teljesitménye fiigg a devizakat kibocsato orszagok, illetve régié gazdasagi helyzetének alakulasatél, ami jelen-
t6s mértékben ki van téve a nemzetkdzi gazdasagi folyamatoknak. A nemzetkozi pénz- és tékepiacok er6s6dé integraltsa-
ga miatt egy-egy orszagban, illetve régidban eszkdzolt befektetésre mas orszagok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst
gyakorolnak, ezek a révid- és kozéptavu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alapban szereplé devizak értékét.

Kamatlab kockazat

Az Alapban szereplé devizak mindenkori arfolyamat jelentésen befolyasolja az adott devizaban kibocsatott allampapirok
és egyéb kotvények hozama, ezért a befektetési jegyek arfolyamanak alakulasa nagymértékben fiigghet a piaci hozam-
szint valtozasatdl. A piaci hozamszint valtozasa a kamatparitas okozta arfolyamvaltozason keresztiil negativ és pozitiv
iranyban is befolyasolhatja az Alap befektetési jegyeinek arfolyamat az Alap futamideje alatt.

Devizaarfolyam kockazat

Mivel az Alap hozamét olyan devizakosar-opcidk kifizetései adjak, melyek kifizetése a kosérban 1évé devizak arfolyama-
tol fligg, ezért a devizaarfolyam tekinthet6 az Alap hozamaval kapcsolatos legfébb kockazati forrasnak. Az Alap eszkoz-
értékének a devizaarfolyamok valtozaséra vald érzékenysége attol fligg, milyen tavol van a kosarban szereplé devizak
arfolyama a kezd6 arfolyamtdl: minél kevésbé tavolodtak el az arfolyamok a kezdé értéktdl, anndl nagyobb lesz az Alap
eszkozértékének érzékenysége az arfolyamvaltozasokra.

Likviditasi kockazat
A portfolidban [évé opcidk prémiuma, illetve a megvasarolt opcidk piaci értékének futamidé alatti valtozasa miatt az Alap
befektetési jegyeinek nettd eszkdzértéke a névérték alatt is tartézkodhat.

Masodlagos forgalmazasbél ered6 kockazat

Az Alap zart vég(, ezért a Befektetési jegy lejarat el6tti visszavaltasara nincs torvényi lehetéség. Az Alapkezel6 az Alap
Feliigyelet altal torténd nyilvantartasaba vald vételét kdvetben az Alap Befektetési jegyeit bevezeti a Budapesti Ertékt6zs-
dére. Az Uigyfél lejarat el6tt a befektetési jegyét a tézsdén értékesitheti. A Befektetési jegy tézsdei arfolyama ugyanakkor
jelentés mértékben fligg a piaci kornyezettél (piaci hozamok, devizaarfolyam), valamint a kereslet-kinalat alakulasatél. A
Forgalmazo nem vdllalja a zart végU befektetési jegyek folyamatos tézsdei drjegyzését, illetve azok arfolyamanak karban-
tartasat. Ezen kockazat miatt az Alapba torténd befektetés azoknak a befektetéknek ajanlott, akik a befektetést az Alap
lejaratdig meg kivanjak tartani.

Ertékpapirok, tokepiacok 6sszeomlasanak arazasi és értékelési kockazata

Barmely deviza esetében eléfordulhat olyan szélséséges piaci arvaltozas (pl. allamcséd miatt), hogy az érintett deviza
értéke redlis médon nem meghatarozhatd, ilyen esetben az 6sszeomlast kovetd elsd értékelésre alkalmas napon torténik
az értékmeghatarozas.




Partnerkockazat

Az Alapkezeld az Alap jegyzési id6szaka alatt 6sszegyUjtott sajat téke jelentds részét az MKB Bank Zrt.-nél lekotott, az
Alap futamidejének megfelelé futamidére, forint bankbetétben helyezi el a téke, valamint az Alap koltségeinek egyiittes
biztositasa érdekében. Az Alap az MKB partnerkockazatat futja az MKB Bank Zrt.-nél elhelyezett betét utan, és egy gondos
mérlegelés soran kivalasztott kiilfoldi bankét a megvasarolt opcids konstrukcié utan. Az MKB Bank Zrt. és a kiilfoldi part-
nerbank pénzligyi, valamint tulajdonosi helyzete alapjan igen kicsi annak a val6szinlisége, hogy az Alap lejaratakor nem
képesek eleget tenni fizetési kotelezettségeiknek.

Ertékelésbél eredd kockazat
Az Alapkezeld a torvényi eldirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszk6zok értékelési szabalyait, hogy azok
a lehetd legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szereplé befektetések aktualis piaci értékét.

Adodzasi kockazat

A befektetési alapokra, valamint a befektetési jegyekre vonatkozd, a Tajékoztatd készitésének idépontjaban hatalyos bel-
foldi adozasi szabalyok jovobeni esetleges hatranyos valtozasai befolyasolhatjak a befektetések nettd hozamat, illetve a
t6ke visszafizetését.

Szabalyozas valtozasabol ered6 kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo jelenleg hatalyos szabalyok a jovében megvaltozhatnak, ezek a valtozasok befolyasol-
hatjak az Alap t6kevédelmét, illetve hozamat. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul az alapok ad6alannya valasa, ami-
nek kdvetkeztében - a kibocsatas idépontjaban nem ismert — tarsasagi vagy barmely mas kdzponti, vagy helyi adét kell
fizetnilk, illetve valamely hatdsag vagy harmadik személy felé jogszabalyban el6irt médon — a kibocsatas idépontjaban
nem ismert — dijat, téritést kdtelesek teljesiteni.

Aluljegyzési kockazat
A Befektetési jegyek kibocsatasa meghiusul abban az esetben, amennyiben az Alap jelen tajékoztatdban elSirt minimalis
induld Sajat tékéje (6tszaz millid forint) a jegyzési id6szak zardnapjaig nem kerdiil lejegyzésre.

Tokevédelem

A téokevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcid, ami biztositja, hogy a Befektet a tulajdonaban lévé befektetési
jegy névértékének megfelel6 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A portféliéban a megvasarolt opcidk piaci értékének futamidd alatti valtozasa miatt az Alap Befektetési jegyeinek nettd
eszkozértéke a névérték alatt is tartézkodhat a futamido kdzben. A téke visszafizetését és az els6 év végi hozam kifizetését
az Alap befektetési politikaja biztositja. Harmadik személy a t6ke visszafizetését nem garantalja.

Jegyzési eljaras korabbi lezarasa
Felhivjuk az intézményi Befektet6k figyelmét arra, hogy a jegyzési eljaras korabbi lezarhatésaga miatt a fedezet atutalasat
megel6z6en megfelel6 gondossaggal tajékozodjanak a jegyzés szabalyos megtételéhez rendelkezésre allé id6rél.

3. FELELOS SZEMELYEK ES RESZTVEVOK
3.1. Felel6s személyek
A Felel6sségvallalo Nyilatkozatot e Tajékoztaté 13. pontja tartalmazza.

3.1.1. Alapkezelo
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alapkezelé igazgatoésdga:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk, ligyvezet6 igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgat6-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgat6, MKB Befektetési Alapkezel6 zartkdriien miikodd Rt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona Ildiké, igazgat6, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Az Alapkezelé Feliigyel6 Bizottsdga

Nyemcsok Janos igazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest,Vaci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ligyvezet6 igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

Bajusz Péter f6osztalyvezeté-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)
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3.1.2. Letétkezeld
MKB Bank Zrt.
Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozd engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

3.1.3. Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
3.1.4. Szabalyozott piacra bevezetésért felel6s befektetési szolgaltato

MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

3.2. Bejegyzett konyvvizsgdlo

Brehoszkiné Mile Adrien (kamarai bejegyzés szama: 002601), a KPMG Hungdria Kft. (cg. 01-09-063183, székhelye: 1139
Budapest, Vaci Ut 99.) munkatarsa.

4. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK
4.1. Az Alap bemutatdsa

Az Alap neve

MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap

ISIN kéd: HU0000707153

Az Alap tipusa, fajtaja
Nyilvanos, zart végU értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje
Az Alap nyilvantartasba vételét6l 2011. oktdber 10-ig.

Alapkezelé
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Forgalmazé
MKB Bank Zrt.
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Letétkezel6

MKB Bank Zrt.

Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozd engedély szama: APTF 975/1997/F
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az MKB Bank Zrt. bemutatasat e Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza.

4.2. A befektetési jegyek kibocsdtdsi pénzneme: forint
4.3. Az Alap befektetési célja
Az Alap célja, hogy a befektetéknek olyan kedvezé befektetési alternativat kinaljon, mely a téke védelmét 6tvozi a mér-

sékelt kockazatvallaldssal, és a meghatarozott devizaparokbol all6 devizakosar index teljesitményétdl fliggé hozam lehe-
téségével.




4.4. Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét és a meghatarozott deviza-
kosar index teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomo részét (~80%) varhato-
an az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd toke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja
4.5. A portfolio elemei és befektetési korldtok

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat tékéje a kdvetkez6 eszkozokbe kerlil befektetésre: betét,
lekotott betét, szarmaztatott eszkdzok — opcids konstrukcio.

Betét, lekotott betét
A betétek tervezett aranya az Alap sajat tokéjének ~80%-a. Ez az arany a pénzpiaci hozamok alakulasatol fliggéen valtozhat.

Szarmaztatott eszk6zok: opciok

Az Alapkezel6 a sajat téke fennmarado részét opcids konstrukcid vasarlasara forditja. Az opcids konstrukcio egy devizako-
sar opciodt tartalmaz, mely mogott négy deviza euréval szembeni arfolyama all.

Az opcids konstrukcié a kovetkezé devizaparokat tartalmazza egyenld sullyal:

EUR/CCY, Sily
1. EUR/HUF 25%
2. EUR/TRY 25%
3. EUR/RUB 25%
4, EUR/PLN 25%

A piac bemutatasa

A vilag gazdasagai lassulas elé néznek az Egyesiilt Allamokbdl kiindul6 hitelvalsag nyoman, mikézben az olajarak mene-
telése és a globalis élelmiszer arsokk inflacios kdrnyezetet teremtett. A juniusi 4%-os eur6zénas inflacid 16 éves csucsra
keriilt és az Eurdpai Kdzponti Bank a masodlagos inflacios kockazatok emelkedése miatt julius elején 25 bazispontos
monetaris szigoritas mellett dontott 4,25%-ra. A tovabbi kamatemelés azonban az eur6zéndban nem valészind, annal
is inkabb, mivel a névekedés varhatd lassuldsa az EKB kezét megkoti. A feltdrekvd orszagokban ugyanakkor a gazdasag
lassuldsa miatti aggodalmak hattérbe szorulhatnak a megugré inflaciéval szemben, ami a helyi jegybankokat folyamatos
kamatemelési kényszer elé dllithatja. A ndvekvé kamatprémium pedig a carry Gigyletek 0sztonzésén keresztil a feltorekvd
devizak, koztiik a magyar forint, a lengyel zloty, a torok lira és az orosz rubel erés6dé trendjét tamaszthatja ala.

A magyar forint 2008 elsé félévében 7,1%-kal novelte értékét az eurdval szemben. A juniusi kedvezd aralakulasa a vi-
lag legjobban teljesité devizajava tette. A juniusra a vartnal kisebb mértékben, félév alatt mindossze 0,7 szdzalékponttal
6,7%-ra csokkend inflaciét a forint alapkamat 100 bazispontos emelése kisérte 8,5%-ra. A Magyar Nemzeti Bank donté-
seiben nem volt tekintettel arra, hogy a 0,9%-0s 2008 elsé negyedéves GDP ndvekedés az Eurdpai Unid egyik legkisebb
teljesitménye, és tobbszor is jelezte, hogy erés forintot lat szivesen. A legutdbb kormanyzati egyetértésben megerdsitett
3%-os inflacids cél melletti jegybanki elkotelezettség azt sugallja, hogy a forint gyenglilése esetén a jegybankarok tovabbi
agressziv kamatemeléstdl sem riadndnak vissza. A koltségvetési és a folyd fizetési mérleg csokkend hidnya, valamint a
devizahitel felvételi gyakorlat széles elterjedtsége a forintot tamogatja. A forint melletti devizapiaci pozicidk nyereségét
pedig a februar végén eltorolt intervencios sav sem korlatozza tébbé.

A lengyel zloty 2008 elsé félévében 6,4%-kal értékel6dott fel és junius végére torténelmi erds szintre kerlilt az euréval
szemben. Az inflacid a 2,5%-os céllal szemben nem kis részben a szabalyozott arak emelkedésének kbszonhetéen, masfél
év alatt 3 szézalékponttal emelkedett. Az (izemanyag, az alkohol és a dohanydaruk dragulasa 2008 juniusaban négyéves
csucsra, 4,5%-ra repitette az inflacidt, ami a jegybankot a hitelkoltségek emelésére késztetheti, annal is inkabb, mivel a
bérek béviilése is meghaladja a termelékenység bdviilésének mértékét. A lengyel jegybank az elmult 15 hédnapban
8 alkalommal emelte az irdnyadé kamatot a jelenlegi 6%-o0s szintre, és varakozasok szerint még idén legaldbb két-
szer 25 bazispontos emelést hajthat végre. A kdzeljovében a szigord monetaris politikan kivil tobb tényezé erbsitheti a
Zloty-t, a koltségvetési szerkezeti reform folyomanyaként Lengyelorszag varhato felmindsitése és a felgyorsitott privatiza-
ciés program altal generdlt tékebearamlas is.




Torok lira

Valaszul a félév alatt tobb mint 2 szdzalékponttal megugro torok inflacidra, amely 2008 juniusara 10,6%-ra kerdilt, a to-
rok jegybank a fejlédé orszagok korében legagresszivebben, majus-juniusban két hdnap alatt 6sszesen 100 bazisponttal
novelte irdnyadé kamatat. A jelenlegi 16,25%-0s rata varakozasok szerint még az idén 17% kozelébe emelkedhet. Az
inflacio elleni harc a torék jegybankot azonban a vildgon egyediilalloként masik Iépésre is, a 2009-es inflacios cél 4%-rdl
7,5%-ra vald novelésére is késztette. Sem az inflacids cél moédositdsa, sem az olajdragulasra érzékenyebben reagald torok
folyd fizetési mérleg romlédsa, sem a kormanyzopart kordl kialakult belpolitikai fesziiltségek nem tettek jot a torok lira
jegyzésének, amely 2008 elsé felében 12,8%-ot veszitett értékébdél az eurdval szemben. A torok kisbefekteték dollar- és
eurdbetétbe menekitették pénzik egy részét. A bizalom visszatérésével éppen ennek a jelentés kilfoldi devizabetét allo-
manynak torok lirara valé visszavaltasa segitheti a torok valuta er6sodését a kozeljovében.

Orosz rubel

Oroszorszagban a magas élelmiszer- és nyersanyagarak kardltve a laza koltségvetési politikaval és a 30%-ot megkozelitd
nominalis béremelkedéssel inflacids meglepetéshez vezettek. A majusi 15,1%-os arindex hat év 6ta nem latott magas
szintre ker(lt. A 2008 els6é negyedéves 8,5%-0s GDP novekedés ugyanakkor fokozta az orosz gazdasag tulf(itottségével
kapcsolatos aggodalmakat. A magas olajarak a folyo fizetési mérleg tobbletét a GDP 6,8%-ara, a koltségvetési szufficitet a
GDP 7,5%-4ra bévitethetik idén. Az orosz jegybank janudr 6ta haromszor 25 bazisponttal emelte irdnyad6 kamatét a jelen-
legi 10,75%-ra, mikdzben 150 bazisponttal szigoritotta a kereskedelmi bankok kotelezé tartalék elSirasat is. A legutdbbi
kamatdontés bejelentésekor ugyanakkor a rubel hivatalos kereskedése savjanak 0,3%-os szélesitésére is sor kerult, ami-
nek eredményeként a két devizat tartalmazo devizakosarral szemben a rubel eddigi legerésebb szintjére keriilt. Ev végéig
tovabbi két monetaris szigoritasra szamit a piac, amit varakozasok szerint a rubel kereskedési savjanak tovabbi 1-1,5%-0s
szélesitése kisérhet, teret adva az orosz valuta folyamatos felértékel6désének.

A portfdlio lehetséges elemei és a befektetési korlatok részletes leirasat a Kezelési szabalyzat 2.3. pontja tartalmazza.

4.6. A netto eszkozérték megdllapitdsa (Ertékelés)

A Letétkezeld a rendelkezésre all6 piaci arak alkalmazasaval minden munkanapon meghatarozza az Alap netté eszkozér-
tékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket. Amennyiben a nettd eszkdzérték nem allapithatd meg, ugy
az Alapkezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket a megallapitast kovetd elsé
banki munkanapon teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein (lasd a Tajékoztatod 7. pontjat), illetve a Forgalmazo fidkjaiban.
A nett6 eszkozérték megallapitasanak részletes szabdlyait a Kezelési szabdlyzat 9. pontja hatdrozza meg.

4.7. Az Alap sajdt tokéje

Az Alap sajat tékéje a nettd eszkdzértékével azonos.
Az Alap indul6 sajat tékéje minimum 500 millié, maximum 15 millidrd forint.

4.8. Az Alap megsziinése
A Futamid® leteltével az Alapkezel6 elkésziti az Alap megsziinési jelentését, azt a Felligyelet részére megkdildi, egyidejileg

hirdetményei kdzott kdzzéteszi, hogy a Befektetdk részére a téke- és — amennyiben van kifizetheté hozam - hozamfizetést
mikortdl kezdi meg a Letétkezeld. (Részletes szabalyok a Kezelési szabalyzat 10.1. és 10.2. pontjaiban.)

5. AJANLATTETEL

A felajanlott befektetési jegyekre vonatkozé informaciok.

5.1. A felajdnlott értékpapir neve

MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap befektetési jegy, amely a Tpt. alapjan nyilvanos forgalomba hozatal
utjan, hatarozott futamidejd, zart végu, dematerializalt értékpapirként keriil Magyarorszagon kibocsatasra.

5.2. Akibocsdtds pénzneme

A befektetési jegyek forintban keriilnek kibocsatésra.




5.3. A befektetési jegyek megjelenési formdja
Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra. A dematerializalt értékpapir olyan névre
sz0l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét és egyértelm( azonositaséara szolgalé adatait pedig az

Ertékpapirszamla tartalmazza.

Az eredményes jegyzést kovetéen az Alapnak a Felligyelet éltal torténd nyilvantartasba vételét kovetéen a Befektetési
jegyet az Alapkezeld a Keler Zrt.-nél keletkezteti meg.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és truhazasara kizarolag Ertékpapirszamlan térténé terhelés, illetve jo-
vairds utjan kerilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek Ertékpapirszamlajan
azt nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatasra, éppen ezért fizikai formaban nem kérheté ki.
5.4. A befektetési jegyek névértéke

»A" sorozat: 10.000 Ft

5.5 Nyilatkozat a kibocsdtds engedélyezésérol

Jelen Tajékoztato alairasaval az Alapkezeld, mint a befektetési jegyek kibocsatojanak torvényes képvisel6je kijelenti, hogy
Igazgatdsdganak 2008. junius 24-én kelt 18/2008. szamu hatdrozatdban dontott a befektetési jegyek kibocsatasarol. A
Feliigyelet 2008. augusztus 14-én kelt, E-111/110.703/2008. szamu hatarozataval az Alap befektetési jegyeinek nyil-
vanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztato és Kezelési szabdlyzat kdzzétételét engedélyezte.

5.6. A befektetési jegyekhez fiiz6dé6 jogok

A Befektet6ket megilletd, a befektetési jegyekhez f(iz6d6 jogok jelen Tajékoztatd 6.10. pontjaban olvashatdak.

5.7. A befektetési jegyek kibocsdtdsdnak id6szaka

A jegyzési id6szak kezd6napja: 2008. augusztus 18.
A jegyzési id6szak zarénapja: 2008. oktober 3.

A jegyzésre vonatkozo részletes informacidkat a Tajékoztato 6. A befektetési jegyek forgalmazdsa cim(i fejezete tartalmazza.
5.8. Az Alap futamideje

A nyilvantartasba vételétdl 2011. oktéber 10-ig.

5.9. Megcélzott befektetdi kor

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési id6szak alatt a jegyzési helyeken lehet. Befektetési jegyeket devizabelfoldi és deviza-
kalfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetek jegyezhetnek.

5.10. A befektetési jegyek forgalmazdsa

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank Zrt.
fickjaiban. (Tajékoztato 3. sz. melléklet)

5.11. A befektetési jegy szabdlyozott piacra torténé bevezetése és a kereskedésre vonatkozé szabdlyok

A zart végUl befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegy a befektetési alap futamidejének vége elétt nem valt-
hatok vissza. (Tpt. 263. § (1))

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon beliil az Alapkezel6 kezdeményezi a Befektetési jegy szabalyozott
piacra, ezen beliil pedig a BET-re térténd bevezetését. Az Alap futamideje alatt a Befektetési jegy a masodlagos forgalom-
ban értékesithetd.




5.12. A befektetési jegyek hozama
Az Alap befektetési politikaja szerint nem fizet a Befektet6knek elére meghatarozott hozamot. Az Alap a vasarolt opcids
konstrukcio altal biztositott hozamanak részesedési rataval korrigalt értékét nyujtja a BefektetOk részére. A hozam brutto

maodon értendd.

Az opcio mogott allé devizakosar index:

Z“:W EUR/CCY,,— EUR/CCY,,
i EUR/CCY,,
Ahol:

i : értéke 1-tél 4-ig fut és a devizakosarban szereplé devizaparokat jel6li
t: értéke 1-t6l 3-ig fut és az egyes megfigyelési idépontokat jeloli

W.: az adott devizapar sulya a devizakosarban

EUR/CCY : egy egységnyi eur ara az i devizaban

EUR/CCY, ,: EUR/CCY, EKB fixing arfolyama az indulé értékelési napon
EUR/CCY,,: EUR/CCY, EKB fixing drfolyama a t megfigyelési id6pontban

Az egyes devizaparok megfigyelésiidépontokban fennall6 drfolyamat (fixing) az Eurépai Kézponti Bank allapitja meg 14:15-kor,
melyet a Reuters ,ECB 37"-es oldalan teszkdzzé. Abban az esetben, ha azadott napon esetleg nem lenne publikalt drfolyamfixing,
akkor a megfigyelési id6ponti arfolyamok az aktudlis piaci viszonyok alapjan keriilnek meghatarozasra.

Medgfigyelési idopontok
Harom megfigyelési id6pont van. Az els6 megfigyelési idépont 12 hénappal az indulé értékelési napot (2008. oktdber 10.)
kovetéen, a masodik 24 hénappal, az utolsé pedig az induld értékelési nap utan 36 hénappal van.

1. megfigyelési id6pont 2009. oktober 12.
2. megfigyelési idépont 2010. oktober 11.
3. megfigyelési id6pont 2011. oktdber 10.

A hozam meghatarozasa
Az Alap évente fizethet hozamot.

Minden egyes megfigyelési idépontban az indulé értékelési naphoz viszonyitva — a fenti képlet alapjan — kiszamitasra
keriil a devizakosar index értéke. Ha az index értéke nagyobb vagy egyenlé 0-val, akkor a befektet6 az adott megfigyelési
idépontot kdvetd 5 munkanapon belll a részesedési rataval korrigdlt hozamra jogosult. Ha az index értéke negativ az
Alap nem fizet hozamot.

Az opci6 altal biztositott egy befektetési jegyre juté nominalis hozam évenkénti kalkulaciéja:
Névérték x Részesedési rata x Kupon

Ahol a kupon 22% , ha a devizakosar index értéke nagyobb vagy egyenld 0-val.
Ha a devizakosar index értéke negativ, a nominalis hozam nagysaga 0%.

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcié index kosar névértéke hogyan aranylik az Alap
indul6 sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfolio teljesitményébdl hany szézalékban részesedik. A részesedési rata értéke
50% és 100% kozott mozoghat. Elére nem lehet meghatarozni, hogy az Alap indulé sajat tékéjének mekkora hanyadat
forditja az Alapkezel6 az opcio beszerzésére, mert az opcid arat a jegyzési idészak alatti piaci koriilmények befolyasoljak.
Emiatt az Alapkezeld a részesedési rata értékét a fenti hatarok kdzott tudja megadni. A részesedési rata pontos értéke csak
az opcidé megvasarlasakor all az Alapkezeld rendelkezésére. A részesedési rata pontos értékét az Alapkezel6 az Alap
nyilvantartasba vételét koveté 15 munkanapon beliil teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein.

A hozam részletes szamitasi szabalyait szampéldaval a Kezelési szabalyzat 3. pontja mutatja be.
5.13. Hozamfizetés

A tékevisszafizetés és a hozamfizetés részletes szabalyait a Kezelési szabalyzat 4. pontja tartalmazza.




5.14. Tokevédelem

A téokevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcid, ami biztositja, hogy a Befektet a tulajdonaban lévé befektetési
jegy névértékének megfelel6 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%) varha-
téan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betét-
be fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikaja biztositja. Harmadik személy a toke visszafizetéséért garanciat
nem vallalt.

5.15. A befektetési jegyek mdsodlagos forgalmazdsa

Az Alapkezeld az Alapnak a Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételét kbvetden, egy hénapon beliil kezdeményezi a
Befektetési jegyek BET-re tdrténd bevezetését.

A befektetési alap létrejotte utdn Befektetési jegyeket vasarolni, illetve eladni kizérélag a masodlagos értékpapirpiacon
lehet. A futamidé alatt a Forgalmazoé az Alapkezel6 megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

5.16. Adozds

Az Alap a Téjékoztato készitésekor hatalyos torvényi szabdlyozas szerint nem fizet tarsasagi nyereségadot. Maganszemély
befektetdk esetén, a Magyarorszagon forgalmazott befektetési jegyen elért jovedelem addkotelezettségére vonatkozo
szabalyok fliggnek a befektetési alapok értékesitési helyétél.

Tozsdén kiviili értékesités esetén az elért hozam — hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegi jovedelem —, kamatnak
mindsil és Magyarorszagon 20% mértéki adé terheli.

Tozsdei értékesités esetén az elért arfolyamnyereség tézsdei ligyletbél szarmazé jovedelem és 20%-0s mértékl ado
terheli.

Kalfoldi illetéségl maganszemély befektetékre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kilonbséggel, hogy a kifizet6 a
kalfoldi allam altal kidllitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés adoztatast elkeriilé egyezmények alapjan allapitja meg
addlevonasi kotelezettségét és az adoé mértékét.

Céges befektetdk esetén a hozam bruttd értéke keriil a befektetd szamlajan jovairasra.

Az adézassal kapcsolatos részletes szabalyokat a Kezelési szabalyzat 4.2. pontja tartalmazza.

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA

A befektetési jegyeket az Alapkezel6 Magyarorszagon hozza forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté MKB Bank Zrt.
fidkjaiban. (Tdjékoztato 3. sz. melléklet)

6.1. A kibocsdtdsra keriil6 befektetési jegyek mennyisége

Kibocsatasra keriil legalabb 50.000 db, legfeljebb 1.500.000 db, egyenként 10.000 forint névértékd, névre sz6l6, A" sorozatd,
dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezeld a jegyzés sikeres lezarasat kove-
téen az érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve sziikség esetén az allokacids eljarassal dllapitja meg.

6.2. A jegyzés, fizetés modja

Befektetési jegyet jegyezni a jegyzési id6szak alatt a jegyzési helyeken lehet. Befektetési jegyeket devizabelfoldi és deviza-
kilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6 szervezetek jegyezhetnek. A jegyzés a jegy-
zett Befektetési jegyek jegyzési aranak megfizetésével és a megfeleléen kitoltott jegyzési iv aldirdsaval torténik. Jegyzés
napja az a legkorabbi nap, amelyen a fenti két feltétel mindegyike maradéktalanul teljesiil. Egy befektet6 altal egy jegyzési
iven minimalisan jegyezhet6 névérték 100.000 Ft. A befektet6 személyesen vagy meghatalmazott képviseldje Utjan jegyezhet
befektetési jegyet a jegyzési ar megfizetése és a jegyzési iv aldirasa ellenében.

15




6.2.1. Nem intézményi befektet6k

A Befektetési jegyek jegyzési arat a nem intézményi befektetdk akként fizethetik meg, hogy a jegyzéshez a fedezetet a
Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlajukon a megfeleléen kitoltott jegyzési iv alairasaval egy idében bocsatjak rendelke-
zésre. A fedezetet a Forgalmazd a jegyzés alkalméval az Alap 10300002-10415572-49020011 HUF szamu szamldjara utalja at. A
Befektetének jegyzéskor a Forgalmazondl értékpapirszamlaval kell rendelkeznie, vagy értékpapirszamlat kell nyitnia. A Forgalmazo-
nal vezetett értékpapirszamla hianyaban az Alapkezelé nem fogad eljegyzést.

6.2.2. Intézményi befektetok

Intézményi befekteték, amennyiben nem rendelkeznek a Forgalmazonal Ugyfél-, illetve értékpapirszamlaval, a jegyez-
ni kivant befektetési jegyek ellenértékét ugy is megfizethetik, hogy a jegyzés Osszegét kozvetleniil a Forgalmazo
10300002-20190196-70383285 HUF szamu szamldjara utaljak at. A fedezetet a Forgalmazd a megfeleléen kitoltott és alairt — érvényes
- jegyzési iv befogaddsakor atutalja az Alap 10300002-10415572-49020011 HUF szamu szamldjéra.

6.2.3. Jegyzési id6szak

A jegyzési id6szak kezdbnapja: 2008. augusztus 18.

A jegyzési id6szak zardnapja: 2008. oktober 3.

A jegyzési eljaras zaronap el6tti lezarasanak feltételeit a 6.5. pont tartalmazza.

6.3. Jegyzési dr

A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras soran diszkontaron lehet jegyezni. A diszkont arfolyam 10,0%-os (365/365 bazi-
son) betéti kamattal kerilt kiszamitasra.

Jegyzési ar

Jeqvzés nabia Arfolyam a névérték Jeavzés nabia Arfolyam a névérték

9y P) %-aban 9y P) %-aban
2008. 08. 18. 98,76% 2008.09. 11. 99,40%
2008. 08.19. 98,78% 2008. 09. 12. 99,43%
2008. 08. 21. 98,84% 2008. 09. 15. 99,51%
2008. 08. 22. 98,86% 2008. 09. 16. 99,54%
2008. 08. 25. 98,94% 2008.09.17. 99,56%
2008. 08. 26. 98,97% 2008. 09. 18. 99,59%
2008. 08. 27. 99,00% 2008. 09. 19. 99,62%
2008. 08. 28. 99,02% 2008. 09. 22. 99,70%
2008. 08. 29. 99,05% 2008. 09. 23. 99,73%
2008. 09. 01. 99,13% 2008. 09. 24. 99,75%
2008. 09. 02. 99,16% 2008. 09. 25. 99,78%
2008. 09. 03. 99,18% 2008. 09. 26. 99,81%
2008. 09. 04. 99,21% 2008. 09. 29. 99,89%
2008. 09. 05. 99,24% 2008. 09. 30. 99,92%
2008. 09. 08. 99,32% 2008.10.01. 99,95%
2008. 09. 09. 99,35% 2008.10.02. 99,97%
2008. 09.10. 99,37% 2008. 10. 03. 100,00%

6.4. A jegyzés lezdrdsa

A jegyzési eljaras akkor tekintheté eredményesnek, ha a jegyzés végéig legalabb 500.000.000 Ft, azaz 6tszazmillio forint
sajat téke 6sszegylilt. Az eredményes jegyzés esetén az Alap nyilvantartasba vételét kdvetden a Befektetési jegyek a nem
intézményi befekteté Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan keriilnek jovairasra. Intézményi befekteté esetében a
Forgalmazo a befektet6 altal a jegyzési iven meghatarozott értékpapirszamlajara transzferalja a befektetési jegyeket.

Az Alap nyilvdntartdsba vételét kbvetéen a Forgalmazdndl vezetett értékpapirszamldn jovdirt befektetési jegyek transzferdlha-
ték mds befektetési szolgdltatondl vezetett értékpapirszdmldra.




Eredménytelen jegyzés esetén, tehat ha az Alap sajat t6kéje az 500.000.000 Ft Osszeget nem érte el, az Alapkezeld a
Befektetbk altal a jegyzésre befizetett 0sszegeket jutalék levonasa nélkiil a jegyzési id6szak végét kovetd 3 munkanapon
beliil visszautalja a Befektetéknek a Forgalmazoénal vezetett Gigyfélszamlaira, illetve a Forgalmazénal Gigyfélszamlaval nem
rendelkez6 intézményi befektetd esetén a Befektet azon szamldjara, ahonnan a jegyzés ellenértéke érkezett.

6.5. A jegyzési eljdrds lezdrdsa a zdrénap elé6tt

Az Alapkezel6 a meghirdetett lejarat el6tt lezarhatja a jegyzési idészakot:

- tuljegyzés esetén, ha a jegyzés kezd6 idépontjatdl szamitva harom banki nap mar eltelt, vagy

- haazt a pénz- és tékepiaci folyamatok, igy elsésorban a hozamkornyezet és a pénz- és tékepiacok volatilitasanak
id6kozbeni, jelentds mértéki valtozasai indokoljak, az alabbi feltételek egyiittes teljestilése esetén:
(i) az Alap minimalis indulé sajat t6kéje szabalyszerten lejegyzésre kerdilt;
(i) az Alapkezel6 a jegyzési eljaras kordbbilezarasarol az Alap hirdetményi helyein kdzzétett és a forgalmazasi helyeken
hozzaférhet6vé tett kozleményben tajékoztatja a befektetdket a jegyzésiid6szak korabbilezarasat legalabb egy banki
nappal megelézéen, megjeldlve azt az 500 milli6 forintot meghalado, 15 millidrd forintot el nem ér6 dssznévértéket,
ameddig terjedé jegyzést az allokacio soran elfogad;
(iii) a jegyzésre a jegyzési id6szak kezd6napjatdl szamitva legaldbb harom banki nap rendelkezésre all.

Felhivjuk az intézményi Befektet6k figyelmét arra, hogy a jegyzési eljaras korabbi lezarhatésaga miatt a fedezet atutalasat
megel6ézéen megfelel6 gondossaggal tajékozodjanak a jegyzés szabalyos megtételéhez rendelkezésre all6 id6rél.

6.6. Tuljegyzés

A Befektetési jegyek jegyzése soran az Alapkezel6 legfeljebb 15 milliard forint 6sszegig fogad el jegyzést. Tuljegyzésre
akkor kertil sor, ha a jegyzési id6szak lezarasaig érvényesen lejegyzett Befektetési jegyek 6sszes névértéke meghaladja ezt,
illetve a 6.5. (ii) pont szerinti 6sszeghatar feletti mennyiséget.

6.7. Allokdcio

Tuljegyzés esetén a jegyzés lezarasat kovetd banki napon allokaciora kertil sor. Az allokacio kartyaleosztasos elven torté-
nik, és valamennyi érvényes jegyzés részt vesz benne. Az egyazon befektetd altal kiilonb6z6 idépontokban adott jegyzé-
sek nem kerlilnek 6sszevondsra. A leosztas egyes korei az adott kdrben még résztvevd jegyzések idérendje szerint halad-
nak: a legkorabbinal kezdédnek és a legkésdbbinél végzédnek. Az utolsé — tort — leosztasi kor utan el nem fogadottként
fennmarado befektetési jegy igényeknek megfelelé darabszamok utan befizetett jegyzési 6sszegeket az Alapkezel6 az
eredménytelen jegyzés utani elszamolasrél sz6l6 szakaszban (Tajékoztatd 6.4. pontja) foglaltak szerint utalja vissza a be-
fektetéknek. Tuljegyzés esetén az allokacié eredményérél a Forgalmazd allokacios értesitét juttat el a befektetékhoz.

6.8. Ervénytelen jegyzés

A jegyzés a kdvetkezd esetekben tekintendd érvénytelennek:

»  ajegyzés tartalmilag, illetve alakilag nem felel meg a torvényes kdvetelményeknek,

» a jegyzési arnak megfelel6 0sszeg a jegyzéskor nem all rendelkezésre a Forgalmazonal, azaz a befektetési jegy
ellenértéke nem all rendelkezésre az Ugyfélszamlan, illetve intézményi befekteték esetében a Forgalmazé 6.2.
pontban nevesitett szamlajan.

6.9. Jegyzési garancia
A kibocsatasra kertilé befektetési jegyek lejegyzésére harmadik személy jegyzési garanciat nem vallal.
6.10. A befektetési jegyekhez fiiz6d6 jogok

A Befektetési jegyek minden tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint részesedjen az Alap
hozamabdl,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban Iévé Befekte-
tési jegyeknek az 6sszes kibocsatott Befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelel6en,

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyét befektetési szolgaltatd igénybevételével a tézsdén,
illetve masodlagos forgalomnak minésiilé egyéb mddon értékesitse,

- auditélatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6t4,

- az Alap futamidejének lejaratat kovetéen jogosult a megsziinési jelentés megtekintésére,
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- kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6tél e Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a Befektetési jegy elsé alkalommal torténé jegyzésekor az Alap Kezelési szabalyzatat téritésmen-
tesen megkapja.

6.11. Joghatésdg

A jelen Tajékoztato, valamint a Kezelési szabalyzat alapjan Iétrejott barmely jogviszonyra a Magyar Kéztarsasdg joga az
iranyado. A Befektetd, az Alapkezel6, az Alap, a Letétkezel6, valamint a Forgalmazo kozott a jelen Tajékoztatoban, az Alap-
kezelési szabdlyzatban, a jegyzési jognyilatkozatokban, illetve szerz6désekben nem szabalyozott kérdésekben a Tpt.-ben,
az EK rendeletben, a Ptk.-ban valamint a BSzt.-ben foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni. Addzasi kérdésekben a Magyar
Koztarsasdg mindenkor hatalyos adézasi jogszabalyait kell alkalmazni.

7. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése: a Forgalmazé www.mkb.hu, az Alapkezelé6 www.mkbalapkezelo.hu
honlapja, valamint a www.kozzetetelek.hu

A Tajékoztato és a Kezelési szabalyzat nyomtatott formaban a forgalmazasi helyeken elérheté.

Az Alapkezel6 az Alap miikodésérdl az Gizleti év elso felére vonatkozdan nem auditalt, az év végét kovetden pedig konyv-
vizsgalo altal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére, illetve tesz kézzé a fent megjeldlt honlapon, valamint a forgal-
mazasi helyeken. Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezelé minden banki munkanapon kdzzéteszi. A féléves jelentést
minden év junius 30-at kovet6 45 napon belll kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést az Alap minden
Uzleti évének végét kdvetd 120 napon bellil kell elkésziteni és nyilvdnossagra hozni. A jelentésnek a torvény altal elirt
tartalommal kell rendelkeznie.

A befektetési jegyek tézsdére valo bevezetése utan az Alap hirdetményei, tajékoztatasai a BET honlapjan is megtekinthe-
téek.

Megtekintheté dokumentumok
A Befektet6k altal megtekintheté dokumentumok az Alap Tajékoztatdja, Kezelési szabalyzata, féléves és éves jelentései,
rendes és rendkivili hirdetményei.

8. A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOI
8.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa
Az Alapkezel6 az Alap torvényes képvisel6je.

Adatok az Alapkezeldral

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytarsasag néven, a Févarosi Birésagnal mint Cégbirdsagnal a
01-10-044106 szamon kertlt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptéke: 100.000.000 Ft.

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

Félfogadas: kedd 10 és 13 6ra kozott.

Az Alapkezel6 sem az elmdult hdrom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cs6d- és felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kore

Az Alapkezelé a Feliigyelettél kapott engedéllyel 6sszhangban kizardlag befektetési alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR:
643008 Befektetési alapok és hasonlok, ezen beliil kizarélag értékpapir, valamint ingatlan befektetési alapok kezelése).
Tevékenységét az APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-3/1999.sz4mu hatarozataval, valamint a PSZAF 2002. december
20-an kelt, 111/100.007-6/2002. szamu hatarozataval engedélyezte.

Uzleti év
Az Alapkezel6 Uizleti éve megegyezik a naptari évvel.




Tulajdonosi struktaraja:

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt. 100%-os
tulajdonosa.

Az Alapkezeld tagja az MKB Bank Zrt. altal iranyitott csoportnak.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezel6 stratégiai iranyitasat az Igazgatdsag, tevékenységének ellendrzését a Felligyel6 Bizottsag latja el. Az Alap-
kezel6 munkaszervezete a vezérigazgatd kdzvetlen irdnyitdsa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-office egy-
ségekre tagozddik, a Front-office irdnyitasat kereskedési igazgatd latja el.

Az Alapkezel6 altal mar létrehozott Befektetési alapok bemutatasat a 4. sz. melléklet tartalmazza.

8.2. Forgalmazo, Letétkezel6 és a befektetési jegyek szabdlyozott piacra térténé bevezetésében kézremiikodo
befektetési szolgdltaté bemutatdsa

A forgalmazoi, letétkezeld és a befektetési jegyek szabalyozott piacra torténé bevezetésében kdzrem(ikddé szolgaltatodi
feladatokat az MKB Bank Zrt. |atja el. Befektetési alapok letétkezelésére vonatkozé engedély szama: APTF 975/1997/F.
Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag, mint Cégbirésagnal: cg. 01 -10-40952. (Kelt: 1950. december 12.)

Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités, mint f6tevékenység.

MKB Bank Zrt. altal kibocsatott értékpapirok:

Fix kamatozasa: MKB 2008/10.21., 2010/10.21., 2013/02.15., 2016/02.15. lejaratu kotvények bevezetve a BET-re;
2009/10.27. lejaratu EUR kotvény bevezetve a Luxemburgi Tézsdére, SKK FIX (2008), 2009/A (2009).

Valtozé kamatozasu: MKB I1., lIl. kdtvény bevezetve a BET-re, MKB k&tvények (EUR) bevezetve a Luxemburgi Té6zsdére
(Luxemburg Stock Exchange).

Az MKB Bank Zrt. nyilvanos kibocsato tarsasag, rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kdtelezettségeit a Magyar Tékepiac-
ban és a www.mkb.hu honlapjan teljesiti.

9. A KIBOCSATASBAN ERINTETT JOGI ES TERMESZETES SZEMELYEK ERDEKELTSEGE

A befektetési jegy kibocsatasaban és az Alap nyilvantartasba vételében jogi személyként érintett az Alapkezel6, a For-
galmazé és a Letétkezeld. Az Alapkezelé és a Forgalmazd abban érdekelt, hogy az Alap a jelen Tajékoztatéban megfogal-
mazott befektetési célokat a lehetd legteljesebb mértékben megvaldsitsa. A Letétkezel6 érdekeltsége, hogy a Tpt.-ben
megfogalmazott letétkezeldi feladatokat ellassa. A befektetési jegy kibocsatasaban érdekelt természetes személyek az
Alapkezel6 vezet6 tisztségviselGi, vezetd allasu dolgozoi, valamint a munkaszervezetben tevékenykedd alkalmazottai. A
Forgalmazonal és a Letétkezel6nél a kibocsatasban érdekelt természetes személyek a vezet6 tisztségviselk, a Felligyel
Bizottsag tagjai, tovabba a befektetési szolgaltatasi teriilet iranyitasat ellato, valamint a forgalmazasi, illetve letétkezelési
feladatokat ellaté6 munkavallalok.

9.1. Osszeférhetetlenség

ATpt. 242. § szerint az érintett természetes személyek Osszeférhetetlenségére az alabbi torvényi szabdlyozas vonatkozik.

.242. 8 (1) A befektetési alapkezeld vezetd tisztségviselbje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt-

vevé alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kozvetlenil a befektetési

alapkezeléshez kapcsolédo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban allo

személye

- a295.§(1) bekezdésben meghatarozott letétkezel6nek;

- abefektetési dontések végrehajtasaban kozremikddének, igy kiilonosen befektetési vallalkozasnak, hitelintézetnek,
ingatlanértékelének, ingatlanforgalmazdnak, masik befektetési alapkezelének, valamint

- abefektetési alapkezel6 ligyfelének.

(2) Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 0sszeférhetetlenség merdil fel, koteles azt haladéktalanul a

felligyeletnek bejelenteni és az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.”

19




Jelen Tajékoztatd alairdsaval az MKB Befektetési Alapkezeld zartkdriien miikodé Rt. és az MKB Bank Zrt. kijelenti, hogy leg-
jobb tudomasuk szerint a Tajékoztatd készitésének idépontjaban nem allt fenn 6sszeférhetetlenség az érdekelt személyek
tekintetében.

9.2, Erdekiitk6zés elkeriilése

Az érdekiitkozés elkeriilése érdekében az Alapkezel6 a Tpt. aldbbi rendelkezéseit kovetkezetesen szem el6tt tartja:

- azalapkezel6 az alap m(ikodése soran a befektetd érdekében a jogszabalyoknak, miikodési szabalyoknak és a min-
denkor érvényes alapkezelési szabalyzatnak megfeleléen koteles eljarni (Tpt. 236. § (2)),

- abefektetési alapkezel6 az egyenlé elbdnas elve alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében (Tpt. 236. § (3)),

- abefektetési alapkezelé egymastol elkiilonitetten tobb befektetési alapot is |étrehozhat és kezelhet, és befektetési
alaponként tobb, kiilonbdz6 befektetési jegy sorozatba tartozé befektetési jegy forgalomba hozasardl is donthet
(Tpt. 239. §(1)),

- abefektetési alapkezeld a befektetési alapok és az igyfelek vagyonat a sajat és az alapkezel6 egyéb ligyfelei vagyo-
natdl elkilonitetten koteles kezelni és nyilvantartani (Tpt. 239. § (2)),

- a befektetési alapkezel6 altal kezelt portfélidban [évé eszkdzok nem képezik az alapkezel6 tulajdonat (Tpt. 239. §
(3)),

- abefektetési alapkezel6 az altala kezelt vagyonrdl befektetési alaponként és ligyfelenként elkiilonitett nyilvantartast
koteles vezetni (Tpt. 239. § (4)).

10.JOGI SZABALYOZAS
10.1. A befektetési alapra vonatkozo térvényi szabdlyozds

Az elsé szabalyozo, az 1991. évi LXIII. torvény hatdlybalépése 6ta a jogi el6irasok, a befektetési alapok miikodése soran
szerzett lizleti és piaci tapasztalatokat, valamint az Eurdpai Unié normarendszerét is figyelembe véve részletesebbé és
differencialtabba valtak. A befektetési alapokra vonatkozé hatalyos torvényi el6irasokat a jogalkotd, az egységes jogi sza-
balyozas elvét vallva, beépitette a tékepiaci torvény szabalyrendszerébe. Jelenleg tehat a befektetési alapokra vonatkozd
normat a Tpt. rendelkezései kozott, killon cimszé alatt, a torvény nyolcadik részében taldlhatja meg a Befekteté. De az
egységes jogi szabalyozas elve azt is jelenti, hogy a befektetési alapokra vonatkozo eléirdsokat nem lehet csak a torvény
nyolcadik részében taldlhaté rendelkezésekbdl megismerni, ugyanis teljes és hi képet kizarélag a torvény egészének
megismerése és értelmezése utan nyerhet a Befektetd.

A Tpt. mellett az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld szervezetére, torvényes mikodési rendjére, tevékenységi ko-
rére, tovabba a tevékenység gyakorlasa soran kotott tigyletek polgari jogi bazisszabalyozasara vonatkozo jelentds hattér-
szabdlyok a Ptk., a Gt., a BSzt, valamint a Hpt.

10.2. EK szabdlyozds

Jelen Tajékoztatd az Eurdpai Kozosségek Bizottsdga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) alapjan késziilt, amely a
2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a Tajékoztatoban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozassal torténé beépitése, a tdjékoztatdk kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasrol
szol.

A befektetési alapokra vonatkozd eurdpai és magyarorszagi jogi szabalyozas eltérése miatt a rendelet alabb felsorolt
pontjai az Alap vonatkozasaban nem vagy csak bizonyos részelemeiben értelmezhetdk.

A Bizottsag 809/2004/EK Rendeletének I. sz. mellékletének 3.,5.1.2,,5.1.5.,5.2,,6.,8.,9.1.,,9.2.1,9.2.3,,104.,11.,12,,13,, 14,
15,16.,17,18., 19, 20, 21,,22,, 23,, 25., XV. mellékletének 7., 8. pontja.

11. JOGVITAK RENDEZESE

Az Alapkezel6, a Forgalmazé és a Letétkezel$ az Alap m(ikddése soran esetlegesen felmeriild vitas kérdéseket elsésorban
egyeztetés Utjan igyekszik rendezni a Befektetével. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari peres
eljaras adhatja a vita torvényes rendezését.
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12. TOVABBI INFORMACIOK

ATajékoztatd Osszedllitdsadban szakérté nem miikodott kozre. A Tajékoztaté nem tartalmaz harmadik féltél szarmazé ada-
tot.

Budapest, 2008. julius 11.

Qe A Tt By

dr. Gagyi Pélffy Andrasné Dzsubak Attila Bereczki Zsuzsanna Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazo

Befektetési szolgaltatd

13. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT
az MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap Tajékoztatohoz

Az MKB Befektetési Alapkezeld zartkorden mikodd Rt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 38.) mint Alapkezeld, valamint

az MKB Bank Zrt. mint Forgalmazé alulirott cégjegyzési joggal felruhazott, a jelen felelésségvallald nyilatkozat MKB Be-

fektetési Alapkezel6 zartkdrden miikodé Rt. és az MKB Bank Zrt. nevében torténd cégszeri alairasara felhatalmazott kép-
visel8i kijelentjiik, hogy a Tajékoztatot az MKB MERLEG Tékevédett Szarmaztatott Alap befektetési jegyeinek belféldi
forgalomba hozatala céljabol az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorden mikodo Rt. és az MKB Bank Zrt. egyiitt készitette.

Alapkezel6ként, Forgalmazoként, a szabalyozott piacra torténd bevezetés kezdeményezéjeként is egylittesen jar el, ezért

a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyon alapul6 felel6sséget az Alapkezeld és a Forgalmazo egyetem-

legesen vallal.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorlien mikodo Rt. és az MKB Bank Zrt. felelsségvallalasa alapjan kijelentjiik, hogy

1. aTajékoztatd a valésdgnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és in-
formaciokat, amelyek a befektetési jegyek és az Alap mint a befektetési jegyek kibocsatoja vagy az Alapkezel6 és a
forgalmazd helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak;

2. a Tajékoztatoban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon kérilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolnak az informacidkbdl levonhato fontos kdvetkeztetéseket.

Az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkérdien miikodo Rt. és az MKB Bank Zrt. felelésségvallalasa alapjan tudomasul vesz-

sziik, hogy

3. aTpt.29.§ alapjan a tajékoztatd teljes egészének tartalmaért — beleértve az ,Osszefoglal6” fejezetet és minden tovabbi
fejezetet és részt —, valamint az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid
elhallgatdsaval okozott kdr megtéritéséért az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorien mikddo Rt. és az MKB Bank Zrt.
teljes vagyondval, korlatlanul és egyetemlegesen felelnek;

4. az MKB Befektetési Alapkezeld zartkortien miikodé Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t kartéritési felel6sség terheli a befekte-
téknek okozott karért abban az esetben is, ha az ,Osszefoglald” félrevezetd, pontatlan vagy nincs 6sszhangban a Ta-
jékoztaté mas elemeivel;

5. az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.-t és az MKB Bank Zrt.-t a Tajékoztatd kozzétételétél szamitott 6t
évig terheli a Tajékoztato tartalmaért valo felel6sség, amely érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

Budapest, 2008. julius 18.

Qg A ol By

dr. Gagyi Pélffy Andrasné Dzsubak Attila Pasztor Csaba Kérészy Barna
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Forgalmazo

Befektetési szolgaltatd
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1.SZAMU MELLEKLET

A tajékoztatoban talalhaté hivatkozasok jegyzéke

Hivatkozasok tartalma Tajékoztato Kezelési szabalyzat
fejezet | oldalszam | fejezet | oldalszam

A portfélié elemei 4.5. 11-12 23. 5-7
Nettd eszkozérték 4.6. 12 9. 13-14
Az Alap megsziinése 48. 12 10.1. 15
A hozam meghatarozasa 5.12. 14 3. 7-9
Hozamfizetés 5.13. 14 4.2. 9-10
Addzas 5.16. 15 4.2. 9-10
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2.SZAMU MELLEKLET
A Tajékoztatoban hasznalatos egyes fogalmak magyarazata
Jelen Tajékoztaté alkalmazasaban:

Alap

MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap befektetési jegyek nyilvanos kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett jogi személyiséggel rendelkezé vagyon-
tomeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektetdk altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel. Zart vég alap
az olyan befektetési alap, amelyre a futamidé lejaratanak kivételével vissza nem valthato befektetési jegyek keriilnek ki-
bocsatasra és forgalomba hozatalra.

Alapkezelé

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.

Alapkezel6 a befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé részvénytarsasag vagy
fioktelep.

Allokacio

Tuljegyzés, illetve aukcids tulkereset esetén a jegyzés, illetve az aukcid lezarasat kdvetd eljaras, mely soran a kibocsato,
illetve a forgalmazoé az elére meghirdetett elvek alapjan dont az egyes jegyzések, illetve aukcios ajanlatok elfogadasanak
mértékérol.

Banki nap

Az a nap, amikor a Forgalmazo ligyfélfogadas céljabdl nyitva tart.

Befektetési alapkezelési tevékenység

A befektetési alapkezeld altal a meghirdetett befektetési elveknek megfeleld befektetési alap kialakitdsa és a befektetési

jan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodé adasvétele.

Befektetési alap letétkezel6
MKB Bank Zrt.
A befektetési alap letétkezelési tevékenységét végzé hitelintézet.

Befektetési alap letétkezelési tevékenység

A BSzt. 5. § (2) bekezdés a) pontja szerinti letétkezelési tevékenység, amely soran a letétkezel6 a befektetési alapkezel6
megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban Iévé értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz kap-
csolddo kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak — ideértve az alap sajat tokéjének Osszegyljtése céljabdl
nyitandé letéti szamlat is —, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszava-
sarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nett6 eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az
alapkezel6k sajatos ellenbrzését végzi.

Befektetési jegyek forgalmazoéja
MKB Bank Zrt.
Forgalmazo a befektetési jegyek forgalomba hozataldban kdzrem(ikodoé befektetési szolgaltato.

Befektetési jegy

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatarozott médon és alakszer(iséggel - sorozatban kibocsa-
tott, vagyoni és egyéb jogokat biztosito, atruhdzhaté értékpapir.

Befektetési jegy sorozat: az azonos tipusu, azonos el&allitasu, azonos jogokat megtestesité befektetési jegy egy meghata-
rozott idépontban kibocsatott teljes mennyisége.

Befektetési eszkoz
A Tpt. 267. § (1) bekezdésben meghatarozott mindazon eszkoz, amelybe jelen Tajékoztaté az Alapnak megengedi a be-
fektetést.

Befektetési szolgaltato
A befektetési vallalkozas és a befektetési szolgaltatasi tevékenységet és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységet
is folytatd hitelintézet, ide nem értve az elszamoldhazat.
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Befekteto

Az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mas befektetével kotott szerzédés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb va-
gyontargyat részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabalyozott piac, tézsde hatasaitdl teszi fligg6évé, kockaztatja.
Intézményi befektetd: a hitelintézet, a pénziigyi vallalkozas, a befektetési vallalkozas, a befektetési alap, a befekteté-
si alapkezeld, a kockazati tékealap, a kockazati t6kealap-kezel6, a biztositd, az 6nkéntes kdlcsonds biztositd pénztar, a
magéannyugdijpénztar, az egészségbiztositasi szerv és a Nyugdijbiztositasi Alap kezeléséért felel6s nyugdijbiztositasi
szerv, mindazon deviza-kilfoldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek tekintendé.

BET
Budapesti Ertéktézsde (té6zsde)

BSzt.
A befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl
52616 2007. évi CXXXVIIL. torvény.

Cstv.
A csOdeljarasrdl, a felszamolasi eljarasrél és a végelszamolasrol sz616 tobbszor mdédositott 1991. évi XLIX. torvény.

Dematerializalt értékpapir
A Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus Uton létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvan-
tartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazo adatosszesség.

EK rendelet

Az Eurdpai K6zosségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelveknek a tdjékoztatdkban foglalt informacidk formatuma, az informécidk hivatkozassal torténd beépitése, a tajé-
koztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol.

Ertékpapirszamla
A dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolédé jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Feliigyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF).

Gt.
A gazdasagi tarsasagokrol sz616 2006. évi IV. torvény.

Hozam

A t6kendvekmény azon része, amelyet a befektetési alapkezel6 az Alapkezelési szabalyzat szerint a befektetési alapkeze-
Iés eredményeképpen a befektetési jegyek utan koteles kifizetni. A hozamot az opcids konstrukcié lejaratkori kifizetése
hatarozza meg.

Hozamfizetés
Az Alap Kezelési szabalyzatanak 4. pontjaban kertl meghatarozasra.

Hpt.
A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. torvény.

Jegyzés

A befektetési jegy forgalomba hozatala soran a befektetési jegyet megvasarolni szandékozd befektetének az értékpapir
megvasarlasara iranyulé, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettsé-
get vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére.

KELER Zrt.
Kézponti Elszamoldhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.)

Masodlagos értékpapir piac
Minden olyan torvényes értékesitési lehetéség az Alap futamideje alatt, amely a befektetési jegyek adas-vételét teszi
lehetévé.
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Netto eszkozérték
Az Alap portfélidjaban szerepld eszkdzok — ideértve a kdlcsdnbe adasbol szarmazé koveteléseket is — értéke, csékkentve
a portfolidt terhel6 Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatarolasokat is.

Opciods konstrukcié

Az Alapkezel6 altal az Alapba vasarolt opcids konstrukcio, mely az opcio aranak kifizetése ellenében olyan jogot biztosit
az opcié vevdje szamara, mely szerint az opcié eladdja az opcid vevdje részére az opcidban meghatarozott devizakosar
index megfigyelési id6pontokban mért értéke alapjan szamitott hozamot fizeti ki az Alap sajat tékéjére vonatkozdan a
részesedési rata aranyaban.

Portfélio
Az Alap kényveiben nyilvantartott befektetési eszk6zok és mas vagyonelemek 6sszessége.

Ptk.
A Magyar Koztérsasag Polgari Torvénykonyvérdl sz616, tobbszor mddositott 1959. évi IV. térvény.

Részesedési rata

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcids konstrukcio alapjaul szolgalé indexkosar portfélid névértéke
hogyan arénylik az Alap sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfolié teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A részese-
dési rata értéke 50% és 100% kdzott mozoghat. Ertékét az Alapkezeld az Alap nyilvantartasba vételét kévets 15 munkana-
pon belll teszi k6zzé az Alap hirdetményi helyein.

Sajat toke
Az Alap induldsakor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzatdval megegyezd forintérték, az Alap
futamideje alatt pedig az 6sszesitett nett6 eszkozérték.

Szarmaztatott (derivativ) ligylet
Olyan Ugylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé befektetési eszkoz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) érté-
kétél fiigg és onallo kereskedés targyat képezi (derivativa).

Személyi jovedelemadé torvény
A személyi jovedelemadoérodl sz6lé 1995. évi CXVII. torvény.

Ugyfélszamla

Az Ugyfél pénzeszkdzeinek nyilvantartdsara szolgald, befektetési véllalkozas, hitelintézet, drutézsdei szolgaltato altal ve-
zetett szamla. A Tajékoztatdban irottakkal 6sszhangban a Befektetének az MKB Bank Zrt. mint Forgalmazénal vezetett
Ugyfélszamlaja.

Tpt.
A tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény.

Tozsde

A hatékony t6kedramlas, t6keértékelés, az arfolyam- és egyéb kockazat megosztasa érdekében a tézsdei termékek keres-
letét és kinalatat koncentralo, azok kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast elésegité gazdalkodo szer-
vezet.

Vezeto tisztségviselo

A gazdasdgi tarsasag Uigyvezetését — a gazdasagi tarsasagok egyes formaira vonatkozd rendelkezések szerint — a vezet6
tisztségviseldk latjak el.

A részvénytarsasdg lUgyvezetését — a zartkdrden mikodo részvénytarsasag alapitd okiratanak eltérd rendelkezése hianya-
ban — az igazgatdsag latja el, és az igazgatdsag tagjai mindsiilnek vezetd tisztségviselének.
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3.SZAMU MELLEKLET

A forgalmazéi feladatokat ellaté6 MKB Bank Zrt. fidkjai

Budapest és kérnyéke
ALAGUT UTCA

LAJOS UTCAI FIOK
MAMMUT UZLETHAZ
EUROCENTER UZLETHAZ
BEKASMEGYER
UJPESTI FIOK

SZENT ISTVAN TER
TURRISTVAN UTCA
SZEKHAZ

ANDRASSY UT
WESTEND CITY CENTER
ARENA PLAZA

DUNA HAZ

ARKAD

FEHERVARI UT

MOM PARK
NYUGATITER

DUNA PLAZA

VACI UT - MASPED HAZ
SIEMENS HAZ
RAKOSKERESZTURI FIOK
CSEPEL PLAZA
BUDAFOK
SZENTENDRE

ERD

BUDAORS

SOLYMAR

GODOLLO

DUNAKESZI
SZIGETSZENTMIKLOS

VAC

H-1013 Budapest, Alagut u. 5.

H-1023 Budapest, Lajos u. 2.

H-1024 Budapest, Széna tér 4.

H-1032 Budapest, Bécsi ut 154.

H-1039 Budapest, Plinkdsdflirdé u. 52-54.
H-1045 Budapest, Arpad ut 183-185.
H-1051 Budapest, Szent Istvan tér 11.
H-1052 Budapest, Turr Istvan u. 9.
H-1056 Budapest, Vaci u. 38.

H-1061 Budapest, Andrassy ut 17.
H-1062 Budapest, Vaci ut 1-3.

H-1087 Budapest, Kerepesi Ut 9.

H-1093 Budapest, Soroksari ut 3/C.
H-1106 Budapest, Ors vezér tere 25.
H-1119 Budapest, Fehérvari ut 95.
H-1124 Budapest, Alkotas ut 53.

H-1132 Budapest, Nyugati tér 5.

H-1138 Budapest, Vaci ut 178-182.
H-1139 Budapest, Vaci ut 85.

H-1143 Budapest, Hungdria krt. 130.
H-1173 Budapest, Pesti ut 237.

H-1211 Budapest, Il. Rakoczi F. ut 154-170.
H-1221 Budapest, Kossuth Lajos u. 25-27.
H-2000 Szentendre, Kossuth L. u. 10.
H-2030 Erd, Budai ut 11.

H-2040 Budadrs, Szabadség ut 45.
H-2085 Solymar, Trestyanszky u. 68.
H-2100 G6doll6, Kossuth L. at 13.
H-2120 Dunakeszi, F6 ut 16-18.

H-2310 Szigetszentmiklés, Gyari ut 9.

H-2600 Vac, Marcius 15. tér 23.
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Vidék

AJKA

BAJA
BALASSAGYARMAT
BEKESCSABA
CEGLED
DEBRECEN
DEBRECEN II.
EGER
ESZTERGOM
GYONGYOS
GYOR

GYORI ARKAD
HATVAN
HEREND

HEVES
HODMEZGOVASARHELY
JASZBERENY
KALOCSA
KAPOSVAR
KAZINCBARCIKA
KECSKEMET
KESZTHELY
KISKOROS
KISKUNHALAS
KISVARDA
KOMAROM
MISKOLC
MISKOLC PLAZA
MOSONMAGYAROVAR
NAGYKANIZSA
NYIREGYHAZA
OROSHAZA

PAKS

H-8400 Ajka, Csengeri Ut 2.

H-6500 Baja, Bartok Béla u. 10.

H-2660 Balassagyarmat, Kossuth L. u. 4-6.
H-5600 Békéscsaba, Szabadsag tér 2.
H-2700 Cegléd, Kossuth tér 8.

H-4024 Debrecen, Var u. 6/C.

H-4025 Debrecen, Piac u. 81.

H-3300 Eger, Ersek u. 6.

H-2500 Esztergom, Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
H-3200 Gyongyos, Koztarsasag tér 1.
H-9021 Gyér, Bécsi kapu tér 12.

H-9027 Gyér, Budai u. 1.

H-3000 Hatvan, Kossuth tér 4.

H-8440 Herend, Kossuth L. u. 140.

H-3360 Heves, Szerelem A. u. 11.

H-6800 H6dmezbvasarhely, Kossuth tér 2.
H-5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 16.
H-6300 Kalocsa, Hunyadi Janos utca 47-49.
H-7400 Kaposvar, Széchenyi tér 7.

H-3700 Kazincbarcika, Egressy Béni ut 1.
H-6000 Kecskemét, Katona Jozsef tér 1.
H-8360 Keszthely, Kossuth Lajos Ut 23.
H-6200 Kisk6ros, Petofi tér 2.

H-6400 Kiskunhalas, Kossuth u. 3.

H-4600 Kisvarda, Szt. LaszI6 u. 51.

H-2900 Komarom, Bajcsy-Zsilinszky u. 1.
H-3530 Miskolc, Széchenyi u. 18.

H-3525 Miskolc, Szentpdli u. 2-6.

H-9200 Mosonmagyardvar, Magyar u. 26-28.
H-8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 8.
H-4400 Nyiregyhaza, Szarvas u. 11.
H-5900 Oroshéaza, Kond u. 38.

H-7030 Paks, Dézsa Gy. ut 75.
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PAPA H-8500 Pé&pa, Kossuth L. u. 13.

PECS H-7621 Pécs, Kirdly u. 47.
SALGOTARJAN H-3100 Salgétarjan, F tér 6.
SIOFOK H-8600 Si6fok, Si6 u. 2.

SOPRON H-9400 Sopron, Vérkeriilet 16.
SZEGED H-6720 Szeged, Kélcsey u. 8.
SZEKSZARD H-7100 Szekszard, Garay tér 8.
SZEKESFEHERVAR H-8000 Székesfehérvar, Zichy liget 12.
SZOLNOK H-5000 Szolnok, Baross u. 10-12.
SZOMBATHELY H-9700 Szombathely, Szent Marton u. 4.
TATA H-2890 Tata, Ady Endre u. 18.
TATABANYA H-2800 Tatabénya, F6 tér 6.
VESZPREM H-8200 Veszprém, Ovéros tér 3.
ZALAEGERSZEG H-8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 22.

A fiokok nyitvatartasi ideje

Nem bevdsdrlokézponti fiokok:
hétf, kedd, szerda 8.00 6ratdl 16.30 dréig
csiitortok 8.00 6ratol 17.30 oraig
péntek 8.00 6ratdl 15.00 éraig
Bevdsdrlokozpont fiokok:

(Gy®ri Arkéad, Miskolc Plaza, MOM Park, Mammut, Arkad, Duna Plaza, Eurocenter, WestEnd, Arena Plaza, Csepel Plaza)

hétfd, kedd, szerda, csiitortok 8.00 6ratdl 17.30 6raig
péntek 8.00 6ratdl 17.00 oraig
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4.SZAMU MELLEKLET

”

Az Alapkezel6 altal mar létrehozott befektetési alapok

Nyilt végii befektetési alapok

MKB Prémium Nyilt végii Pénzpiaci Befektetési Alap

(Korébbi elnevezése: Prémium Nyilt vég( Befektetési Alap.) (Atalakult a zart végi Befektetési Alapbol 1996. janudar 4-én.)
Eredeti felligyeleti engedély szama: E-111/110.005/1992, kelte: 1992. november 30.

Eredeti felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-lll/ 1112-02, kelte: 1992. december 15. Atalakulas feliigyeleti engedély-
szama: E-111/110.005-5/95, kelte: 1996. januar 4.

Atalakulas feltigyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-14, kelte: 1996. februar 1. Névvéltoztatas felligyeleti engedély
szama: E-111/110.005-13, kelte: 2004. december 17.

Sajat téke 2005. 12.31-én 12.024.950 e Ft, amit 9.197.265.961 db 1 Ft névértékd, névre sz616 Befektetési jegy, 2006. 12.31-én
18.680.479 e Ft, amit 13.543.235.619 db 1 Ft névértéku, névre sz6l6 Befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 16.220.944 e Ft, amit
11.35.227.678 db 1 Ft névérték, névre szold Befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.

Befektetési politika: az Alapkezeld a befektetdktd! 6sszegydijtott tékét elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsétott ér-
tékpapirokba, valamint gazdalkodé és egyéb kibocsatdk nyilvanos kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirjai-
ba fekteti be.

Portfélio a befektetési politika szerint: dllampapirok, gazdalkodoi kotvények, bankbetét. Hozamfizetés: nincs (2002. no-
vember 13-aval megsz(int). A hozam realizdlasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2003. 12. 31. 7,54%; 2004. 12. 31. 11,26%; 2005. 12. 31. 7,13%; 2006. 12. 29. 6,62%; 2007. 12. 29. 6,57%.

MKB Bonus Nyilt végli Részvény Befektetési Alap

(Korabbi elnevezése: Bonus Nyilt vég(i Befektetési Alap.)

Eredeti felligyeleti engedély szama: E-1l1/110.0023-1, kelte: 1994. szeptember 26.

Eredeti felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-1I/1112-23, kelte: 1994. december 22. Atalakulasi feliigyeleti engedély-
szama: E-111/110.044, kelte: 1995. julius 25.

Névvaltoztatas felligyeleti engedély szama: E-111/110.044-12, kelte: 2004. december 17. Atalakulasi feltigyeleti nyilvantar-
tasba vétel szama: 1111-08, kelte: 1995. augusztus 10.

Sajat téke 2005. 12. 31-én 2.110.120 e Ft, amit 1.101.620.670 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 Befektetési jegy, 2006. 12.
31-én 2.015.149 e Ft, amit 927.664.860 db 1 Ft névértékd, névre sz616 Befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 2.170.147 e Ft,
amit 931.665.615 db 1 Ft névértéku, névre sz6l6 Befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.

Befektetési politika: az Alapkezeld a befektet6ktél 0sszegyjtott tékét elsddlegesen magyar részvényekbe fekteti be. Az egyes
értékpapir fajtak portfélidban lévé ardnyairdl — a mindenkori torvényi eléirdsokat figyelembe véve - az Alapkezel6 dont.
Portfélid a befektetési politika szerint: részvények, gazdalkodoi kotvények, allampapirok, derivativ Ggyletek, bankbetét.
Hozamfizetés: nincs (2002. november 13-aval megsz(int). A hozam realizalasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.
Az Alap éves hozama: 2003. 12. 31. 9,61%; 2004. 12. 31. 33,82%; 2005. 12. 31. 28,02%; 2006. 12. 29.1 3,91%; 2007. 12. 29.
7,23%.

MKB Nyilt végii Allampapir Befektetési Alap

Feltgyeleti engedély szama: E-1l1/110.045/95, kelte: 1995. julius 25.

Feltgyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111 -08, kelte: 1995. augusztus 10.

Sajat téke: 2005.12.31-én 3.351.393 e Ft, amit 904.199.723 db 1 Ft névérték(, névre sz6l6 Befektetési jegy, 2006. 12.31-én
3.642.806 e Ft, amit 933.835.859 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 Befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 3.920.352 e Ft, amit
11.819.207 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 Befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.
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Befektetési politika: az Alapkezelé a Befektetéktd| 6sszegydijtott tékét elsédlegesen és legalabb 50%-ban a Magyar Allam
altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Ezen feliil a gazdalkodé szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirok vasarlasaval az Alapkezel§ az dllampapirokéndl magasabb hozam elérésének lehet6ségét kivanja megte-
remteni. Az egyes értékpapirfajtak portfélidban 1évé aranyardl — a mindenkori térvényi el6irasokat figyelembe véve - az
Alapkezel6 dont.

Portfolié a befektetési politika szerint: dllampapirok, gazdalkodd szervezetek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai,
bankbetét. Hozamfizetés: nincs. A hozam realizalasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2003. 12. 31. -0,41%; 2004. 12. 31. 13,06%; 2005. 12. 31. 8,97%; 2006. 12. 29. 6,84%; 2007. 12. 29.
5,12%.

MKB Nyilt végii Nemzetkozi K6tvény Befektetési Alap

Felugyeleti engedély szama: E-lll/ 110.152/2000, kelte: 2000. marcius 3.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-102, kelte: 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005. 12. 31-én 544.552 e Ft, amit 422.338.333 db 1 Ft névérték(, névre sz6l6 Befektetési jegy, 2006. 12. 31-én
576.142 e Ft, amit 455.503.692 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6 Befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 546.550 e Ft, amit 430.492.238 db
1 Ft névérték(, névre sz6l6 Befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alapban 6sszegyijtott tokének likvid hanyadon feliili részét — lehetdség szerint - az
OECD tagéallamokban székhellyel rendelkezé szervezetek dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fek-
teti be. Az egyes orszagokra vonatkozd, piaci helyzettdl fliggé szazalékos korlatokat az Alapkezel6 nem allit fel.

Portfélio a befektetési politika szerint: kiilfoldi értékpapirok, az OECD tagallamokban székhellyel rendelkezé szervezetek
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, gazdalkoddi kotvények, dllampapirok.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2003. 12. 31.7,31%; 2004. 12. 31. 1,40%; 2005. 12. 31. 8,60%; 2007.12.29. 0,38%.

Az Alapkezelé az Alapot megsziinteti. Az Alap megsziintetését a a PSZAF E-11/110.152-7/2008. szamu hatarozataval
engedélyezte.

ATpt. 256. § (6) bekezdés alapjan az MKB Nyilt vég(i Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap Befektetési jegyeinek visszaval-
tasat és eladasat az Alapkezel6 2008. aprilis 2-aval felfliggesztette.

MKB Eurdpai Nyilt végii Részvény Befektetési Alap

Felugyeleti engedély szama: E-lll/ 110.151/2000, kelte: 2000. marcius 3.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-101, kelte: 2000. marcius 23.

Sajat téke 2005.12.31-én 2.112.956 eFt, amit 2.823.394.293 db 1 Ft névértékd, névre sz616 Befektetési jegy, 2006.12.31-én
4.346.449 e Ft, amit 5.055.128.123 db 1 Ft névértékd, névre szol6 Befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 4.071.118 e Ft, amit
4.638.466.661 db 1 Ft névértékd, névre szold Befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.

Befektetési politika: az Alapkezel az Alapban 6sszegyijtott tékének likvid hanyadon feliili részét - lehet6ség szerint - kiil-
foldi értékpapirokba, elsésorban az eurdpai tézsdékre bevezetett részvényekbe fekteti be. Az egyes orszagokra vonatko-
20, piaci helyzettél fligg6 szazalékos korlatokat az Alapkezel6 nem allit fel.

Portfélio a befektetési politika szerint: kiilfoldi értékpapirok, elsésorban eurdpai tézsdékre bevezetett részvények, gazdal-
kodoi kotvények, dllampapirok, derivativ termékek.

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2003. 12.31.22,51%, 2004. 12. 31. 3,92%, 2005. 12. 31. 20,19%, 2007.12.29. 2,08%.

MKB ,,Hozamvaddsz” Nyilt végii Befektetési Alap

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.258-1/2005, kelte: 2005. aprilis 20.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: 1111-152, kelte: 2005. majus 11.

Sajat téke 2005.12.31-én 3.246.780 e Ft, amit 3.085.242.404 db 1 Ft névértékd, névre sz616 Befektetési jegy, 2006.12.31-én
3.162.631 e Ft, amit 2.931.359.080 db 1 Ft névérték(, névre sz6l6 Befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 1.075.897 e Ft, amit
1.025.912.610 db 1 Ft névértékd, névre szol6 Befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.
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Az Alap befektetési politikaja az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépaban mar elterjedt igynevezett absolut vagy total
return befektetési alapokra hasonlit. Az absolut vagy total return befektetési alap befektetési politikajanak tag keretén be-
Il szabadon valasztja meg befektetéseinek piacat és befektetési eszkdzét, illetve a befektetési eszkoz tartasi politikajat.
Ezaltal nem jelolhet6 ki elére egy meghatarozott befektetési szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi egyetlen piac
hangsulyos megjelenésére sem és egyetlen befektetési eszkdzcsoport minimalis szintjének fenntartasara sem.
Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Hozam: 2005. 12. 31. 5,68% (nem évesitett!); 2007. 12. 29. -2,80%.

MKB Alapok Alapja

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.302/2005., kelte: 2005. december 8.

Médositési engedély szama: E-111/110.302-2/2006., kelte: 2006. november 29.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-111/110.302-1/2005., kelte: 2005. december 16.

Sajat téke 2005. 12. 16-an 200.000 e Ft, 2006. december 31-én 1.739.064 e Ft, amit 236.452.046 db 1 Ft névértékd, névre
sz616 Befektetési jegy, 2007. 12. 29-én 991.881 e Ft, amit 917.985.825 db 1 Ft névérték(, névre sz6l6 Befektetési jegy tes-
tesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.

Az Alap befektetési politikaja: az Alap megfogalmazott befektetési elveinek megfeleléen alapvetéen befektetési alapokba
kivan befektetni. A befektetési alapok kivalasztasa egyértelma kritériumoknak megfeleléen tortént, melynek keretében
az egyes befektetési alapok jol koriilhatarolt kockazatot, piaci orientaciot és regiondlis jelenlétet biztositanak.
Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

Az Alap éves hozama: 2006. 12. 29. 5,18%; 2007. 12. 29. 3,07%.

MKB Ingatlan Alapok Alapja

Felugyeleti engedély szama: E-1l1/110.477/2007., kelte: 2007. januar 18.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-1l1/110.477-1/2007., kelte: 2007. januar 26.

Sajat téke 2007. 01. 24-én 200.000 e Ft, 2007. 12. 29-én 1.421.658 e Ft, amit 1.350.171.291 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6
Befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.

Az Alap befektetési politikdja: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak
elérését diverzifikdlt médon lehetévé tegye, a hazai és nemzetkdzi ingatlanpiacon tevékenykedé alapok teljesitményébdl
torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

Az Alap hozama: 2007. 12. 29. 5,15% (induldstdl, nem évesitett!).

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.

MKB Garantdlt Likviditdsi Alap

Felligyeleti engedély szama: E-1lI/110.515/2007., kelte: 2007. aprilis 18.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama: E-1l1/110.515-1/2007., kelte: 2007. aprilis 24.

Indulé téke 200.000 e Ft, sajat téke 2007. 12. 29-én 23.533.962 e Ft, amit 22.495.048.963 db 1 Ft névértékd, névre sz6l6
Befektetési jegy testesit meg.

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Futamidd: hatérozatlan.

Az Alap befektetési politikaja: az Alap célja, hogy a befekteték szamara az Alap a folyészamla rugalmassagat, likviditasat
Otvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Cél, hogy a befektetdk rovid tavon (3 honapon beliili) rendelkezésre allo
pénzeszkdzei szamara kiszdmithatd arfolyam alakuldsu, rugalmas, biztonsdgos befektetési lehetéséget nyujtson. Az Alap
céljanak elérése érdekében az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap tékéjének mi-
nimum 90%-at lekétott és latra sz616 banki betétekbe, varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél, maximum 10%-at a Magyar Allam
altal Magyarorszagon forintban kibocsatott diszkont kincstarjegyekbe fekteti.

Az Alap hozama: 2007. 12. 29. 4,53% (induldstdl, nem évesitett!).

Hozamfizetés: nincs. A hozam realizélasa a Befektetési jegyek visszavaltasaval torténik.
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Zart végl, garantalt, tokevédett alapok

MKB MOZAIK Tékegarantdlt Szdarmaztatott Alap

Fellgyeleti engedély szama: E-1lI/110.389/2006, kelte: 2006. marcius 1.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.389-2/2006., 2006. majus 3.

Lajstrom-szam: 1112-82.

Indulé sajat téke: 3.749.250.000 Ft.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Az Alap tipusa: nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Futamidé: hatarozott idej(i, 2006. mdajus 3 — 2008. november 12.

Az Alap befektetési politikdja: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak
elérését, azaz garantalt t6két és a pénz- (pénzpiaci index: 1 hetes BUBOR alapjan) és t6kepiac (Nikkei 225 japan részvény-
index, Nasdaq Composite amerikai elektronikus t6zsde 0sszetett indexe), valamint a nyersanyagpiac (olaj, arany, réz) ked-
vezd teljesitményébdl torténd részesedést biztositson a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének egy részét fix kamatozasu pénz-
piaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetendd sajat téke
és az Alap koltségeinek egylittes 0sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom diverzifikdlt, részvénypiaci, nyers-
anyag és pénzpiaci elemeket kiilonb6z6é mértékben tartalmazo portfolio teljesitménye koziil a legjobb teljesitményt nyuj-
t6 portfolio részesedési rataval korriglt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor. Téke- és hozamfizetés a lejaratot kovetden
meghirdetett id6ponttdl. Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB GRANIT Tékegarantdlt Szarmaztatott Alap

Felugyeleti engedély szama: E-111/110.409/20056., kelte: 2006. junius 20.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-409-1/2006., kelte: 2006. julius 18.

Lajstrom-szam:1112-94.

Indulé sajat téke: 4.582.470.000 Ft.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Az Alap tipusa: nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Futamidé: hatarozott idej(, 2006. julius 18 - 2009. januar 27.

Az Alap befektetési politikaja: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak
elérését, azaz garantalt t6két és a meghatarozott ingatlanpiacok (Eurépa, Japan, Magyarorszag) teljesitményébdl torténd
részesedést biztositson a befekteték szamara. A tékegaranciat a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap
sajat tékéjének tulnyomo részét (~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fek-
teti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektet6k részére kifizetend6 téke és az Alap koltségeinek egylittes
0sszegét.

A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom ingatlanpiaci indexet tartalmazo portfélié ré-
szesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

T6ke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttol. Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re
bevezette.

MKB PAGODA Tékegarantdlt Szdarmaztatott Alap

Felugyeleti engedély szama: E-1lI/110.417/2006., kelte: 2006. julius 26.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-417-1/2006., kelte: 2006. augusztus 25.

Lajstrom-szam:1112-101.

Indulé sajat téke: 8.006.780.000 Ft.

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Az Alap tipusa: nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Futamidé: hatarozott idej(i, 2006. augusztus 25 - 2009. szeptember 9.

Az Alap befektetési politikdja: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak
elérését, azaz garantalt tékét és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténd ré-
szesedést biztositson a befekteték szdmara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%) varha-
téan az MKB Bank Zrt.-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor
eléri a befektetdk részére kifizetend6 téke és az Alap koltségeinek egylittes 0sszegét.
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A magasabb hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a hdrom részvénypiaci indexet tartalmazé
portfélio részesedési rataval korrigélt pozitiv hozama. Téke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idépont-
tél. Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB TRICOLLIS Tékegarantdlt Szdarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-1ll/110.454/2006., kelte: 2006. oktéber 27.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110-454-1/2006., kelte: 2006. december 14.

Lajstrom-szam: 1112-101.

Indulé sajat téke: 1.226.650.000 Ft.

Az Alap tipusa: nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Futamidé: hatarozott idej(, az Alap nyilvantartasba vételétél 2009. junius 22-ig.

Az Alap befektetési politikaja: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak
elérését, azaz a garantalt tékét és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) és ingatlanpiacok (eurézéna,
Japan) teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%) varha-
téan az MKB Bank Zrt.-nél fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor
eléri a befekteték részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek egylttes 6sszegét. A magasabb hozam lehetéségét
vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a harom részvény-, ingatlan- és pénzpiacbdl kialakitott portfélid részesedési
rataval korrigalt pozitiv hozama.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB VILAGSZAM Téke- és Hozamgarantdlt Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt. Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-1l1/110.486/2006., kelte: 2006. december 13.

Felligyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.486-1/2007., kelte: 2007. februar 13.

Indulé sajat téke: 1.866.700.000 Ft.

Az alap tipusa: nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.

Futamidé: hatarozott idej(, az Alap nyilvantartasba vételétél 2009. augusztus 21-ig.

Befektetési politika: garantalt tékét és garantalt hozamot, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd
részesedést biztosit a befekteték szamara. A tékegaranciat és a garantdlt hozamot a befektetési politika oly médon biz-
tositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomo részét (~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél fix kamatozasu pénzpiaci
eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetend6 téke, a garantalt
hozam és az Alap koltségeinek egylttes 0sszegét. A prémium hozam lehet&ségét 15 részvénybdl allo, vasarolt opcids
konstrukcio biztositja.

A hozamgarancia biztositja, hogy a Befektet6 a tulajdondban 1évé Befektetési jegy névértékére vetitett 7,67% garantalt
hozamot kapjon a futamido végén.

T6ke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttol. Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re
bevezette.

MKB PAGODA Il. T6kegarantdlt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Feliigyeleti engedély szama: E-l1/110.486/2007., kelte: 2007. februar 7.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.486-1/2007., kelte: 2007. marcius 23.

Indulé téke: 2.565.960.000 Ft.

Futamidé: zart vég(, lejarat: 2010. marcius 29.

Befektetési politika: garantalt téke és a meghatarozott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong-Kong) teljesitményébdl torténd
részesedés biztositdsa a befekteték szamdra, betét elhelyezésével és vasérolt opcids konstrukcidval.
Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.
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MKB HOZAM EXPRESSZ Tékegarantdlt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Felugyeleti engedély szama: E-1l1/110.502/2007., 2007. marcius 23.

Indulé téke: 2.817.270.000 Ft.

Futamidé: zart végu, lejarat: 2010. majus 14. (Meghatarozott feltételek teljesiilése esetén rovidebb is lehet.)

Befektetési politika: garantalt téke és egy olyan swap konstrukcid, amely 12 részvénybdl (3 tavol-keleti, 6 eurdpai, 3 ame-
rikai) 4ll6 részvénykosar teljesitményébdl részesiti a Befektet6t.

TOke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB KALEIDOSZKOP Tékegarantdlt Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Felugyeleti engedély szama: E-1lI/110.516/2007., kelte: 2007. majus 8.

Indulé téke: 1.446.690.000 Ft.

Futamidé: zart vég(, lejarat: 2010. junius 2.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését,
azaz a garantalt t6két és a meghatarozott részvénypiacok (Japan, Hong Kong, Amerika, Eurépa) teljesitményébdl torténd
részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A tékegaranciat a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%) varha-
téan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat e Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betét-
be fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a négy részvénypiaci indexet tartalmazé
portfélio részesedési rataval korrigélt pozitiv hozama. Téke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idépont-
tél. Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ 2. Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-1lI/110.537/2007., kelte: 2007. julius 11.

Felugyeleti nyilvantartasba vétel szam: E-111/110.537-1/2007., kelte: 2007. augusztus 3.

Indulé téke: 7.021.990.000 Ft.

Futamidé: zart végu, lejarat: 2010. szeptember 14. Az Alap futamideje révidebb is lehet, ha a megfigyelési idépontok va-
lamelyikében visszahivasi esemény kovetkezik be. Ez esetben a futamidé tervezett vége az Alap Kezelési szabalyzatanak
10.2.1. pontjaban meghatarozott idépont.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat igy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a védett tokét, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.
A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tékéjének 100%-at varhatdan
az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tjékoztato 8.2. pontja tartalmazza) valtoz6 kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor — vagy visszahivasi esemény bekdvetkeztekor - eléri a befektetdk részé-
re kifizetendd téke és az Alap éves koltségeinek egylittes 0sszegét. A betét biztositja a tékevédelmet, a betét kamatai az
Alap swap konstrukcidban fizetendé koltségeire és az Alap éves koltségeire nyujtanak fedezetet.

A hozam lehet8ségét egy olyan swap konstrukcié biztositja, amely 12 részvénybdl all6 részvénykosar teljesitményébdl
részesiti a Befektet6t. Téke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttol.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB EURO TOP 20 Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Feluigyeleti engedély szama: E-1l1/110.547/2007., kelte: 2007. julius 26.

Indulétéke: 14.502.150 EUR.

Futamidé: zart vég(, lejarat: 2010. szeptember 21.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését,
azaz a téke védelmét és a meghatarozott (Japan, Eurdpa, Amerikai Egyesiilt Allamok) részvénypiacok teljesitményébél
torténo részesedést biztositsa a befekteték szamara.
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A t6ékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tokéjének tulnyomo részét (~80-90%) var-
hatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, be-
tétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetend6 téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely 20 egyedi részvénybdl all6 részvénykosarra
sz0616 opcidt tartalmaz.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB DOLLAR TOP 20 Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt. Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felugyeleti engedély szama: E-1l1/110.548/2007., kelte: 2007. julius 26.

Indulé téke: 11.072.530 USD.

Futamidé: zart vég(, lejarat: 2010. szeptember 21.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését,
azaz a t6ke védelmét és a meghatarozott (Japan, Eurdpa, Amerikai Egyesiilt Allamok) részvénypiacok teljesitményébél
torténd részesedést biztositsa a befekteték szamara.

A t6ékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap sajat tokéjének tulnyomo részét (~80-90%) var-
hatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, be-
tétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetend6 téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A magasabb hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely 20 egyedi részvénybdl all6 részvénykosarra
sz0616 opcidt tartalmaz.

TOke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ 3. Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazo6: MKB Bank Zrt. Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felugyeleti engedély szama: E-1l1/110.574/2007., kelte: 2007. oktdber 1.

Indulé téke: 2.945.120.000 Ft.

Futamidé: zart végd, lejarat: 2010. november 23. Az Alap futamideje révidebb is lehet, ha a megfigyelési id6pontok va-
lamelyikében visszahivasi esemény kovetkezik be. Ez esetben a futamidé tervezett vége az Alap Kezelési szabalyzatanak
10.2.1. pontjaban meghatarozott idépont.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését, azaz
védett t6két, illetve a meghatdarozott részvények teljesitményébdl torténé részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tékéjének 100%-at varhatdan
az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tdjékoztato 8.2. pontja tartalmazza) valtoz6 kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor — vagy visszahivasi esemény bekdvetkeztekor - eléri a befektetdk részé-
re kifizetendd téke és az Alap éves koltségeinek egylittes 0sszegét. A betét biztositja a tékevédelmet, a betét kamatai az
Alap swap konstrukcidban fizetendé koltségeire és az Alap éves koltségeire nyujtanak fedezetet.

A hozam lehet8ségét egy olyan swap konstrukcié biztositja, amely 12 részvénybdl all6 részvénykosar teljesitményébdl
részesiti a Befektet6t.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB TOP 15 LUXUS Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt. Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felugyeleti engedély szama: E-1l1/110.593/2007., kelte: 2007. november 16.

Indulotdke:, A” sorozat: 4.240.510 EUR, ,B” sorozat: 3.476.130 USD.

Futamid®: zart vég(, lejarat: 2009. december 21.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését,
azaz t6kevédelmet és a meghatarozott (Eurdpa, Japan, Amerikai Egyesiilt Allamok) részvénypiacokrdl kivalasztott részvé-
nyek teljesitményébdl torténd részesedést biztositson a befekteték szamara.

A téke védelmét a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomé részét (~80-90%) var-
hatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkozbe, be-
tétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetend6 téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.
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A hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcioé biztositja, mely 15 egyedi részvénybdl allé részvénykosarra sz6l6 opcid
részesedési rataval korrigalt pozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB HOZAM EXPRESSZ 4. Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-1lI/110.592/2007., kelte: 2007. november 16.

Indulé téke: 4.086.660.000 Ft.

Futamidé: zart végu, lejarat: 2011. januar 18. Az Alap futamideje révidebb is lehet, ha a megfigyelési idépontok valame-
lyikében visszahivasi esemény kovetkezik be. Ez esetben a futamidd tervezett vége az Alap Kezelési szabalyzatanak
10.2.1. pontjaban meghatarozott id6pont.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az az Alap céljainak elérését,
azaz védett t6két, illetve a meghatarozott részvények teljesitményébdl torténé részesedést biztositson a befekteték sza-
madra.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tékéjének 100%-at varhatdan
az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tjékoztato 8.2. pontja tartalmazza) valtozé kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe
fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor — vagy visszahivasi esemény bekdvetkeztekor - eléri a befektetdk részé-
re kifizetendd téke és az Alap éves koltségeinek egylittes 0sszegét. A betét biztositja a tékevédelmet, a betét kamatai az
Alap swap konstrukcidban fizetendé koltségeire és az Alap éves koltségeire nyujtanak fedezetet.

A hozam lehet8ségét egy olyan swap konstrukcié biztositja, amely 12 részvénybdl all6 részvénykosar teljesitményébdl
részesiti a Befektet6t.

TOke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB PAGODA Ill. Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-1ll/110.604/2008., kelte: 2008. januar 17.

Indulé téke: 4.248.630.000 Ft.

Futamidé: zart vég(, lejarat: 2011. marcius 7.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy tékevédelmet és a meghataro-
zott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténé részesedést biztositson a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyoma részét fix kamatozasu
pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetendo téke
és az Alap koltségeinek egylittes 0sszegét.

A hozam lehet&ségét vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalmazo portfolié ré-
szesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

TOke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB SZAKURA Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felligyeleti engedély szama: E-111/110.627/2008., 2008. februar 28.

Indulé téke: 1.100.130.000 Ft.

Befektetési politika: az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy tékevédelmet és a meghata-
rozott azsiai ingatlan részvénypiacok (Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténd részesedést biztositson a befekteték
szamara.

A t6kevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyoma részét fix kamatozasu
pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befekteték részére kifizetendo téke
és az Alap koltségeinek egylittes 0sszegét.

A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a két azsiai ingatlanrészvény-piaci indexet tartalmazé
portfélio részesedési rataval korrigdlt pozitiv hozama.

TOke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.
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MKB ZOLD BOLYGO Tékevédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Felugyeleti engedély szama: E-1l1/110.640/2008., kelte: 2008. aprilis 3.

Jegyzési id6szak 2008. aprilis 7 — 2008. majus 30.

Befektetési politika: az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmet és a
meghatdrozott (észak-amerikai, eurépai és japan) kdrnyezettudatos vallalatok részvényeinek teljesitményébdl részese-
dést biztositson a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%) varha-
téan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betét-
be fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A hozam lehetéségét vasarolt opcios konstrukcid biztositja, mely a 15 részvényt tartalmazé portfolio részesedési rataval
korrigalt pozitiv hozama.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB PANORAMA Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Felugyeleti engedély szama: E-1l1/110.645/2008., kelte: 2008. aprilis 29.

Indulé téke: 878.070.000 Ft.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét és az
elsé év végére védett hozamot, illetve a meghatéarozott részvényindexek teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa
a befekteték szamdra.

A tékevédelmet és a védett hozamot a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat t6kéjének tulnyomd
részét (~80%) varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénz-
piaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal ndvelt értéke az elsé év végén eléri a kifizetend6 védett hozam és az
alap koltségeinek egylttes 6sszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetdk részére kifizetendé téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

A lejaratkori hozam lehetéségét vasarolt opcids konstrukcié biztositja, mely a két részvényindexet (S&P500, DJ Euro
Stoxx 50) tartalmazo portfolio részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

Toke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.

MKB GEMINI Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap

Forgalmazé6: MKB Bank Zrt.

Letétkezel5: MKB Bank Zrt.

Felugyeleti engedély szama: E-1l1/110.657/2008., kelte: 2008. majus 29.

Indulé téke: 697.380.000 Ft.

Befektetési politika: az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat gy hatadrozta meg, hogy az Alap t6kevédelmét, az elsé
év végére 10%, a masodik és harmadik év végére 3 % — 3 % védett hozamot, illetve a meghatarozott részvények teljesit-
ményétdl fliggé kifizetést biztositsa a befekteték szamara.

A t6kevédelmet és az els6 évi védett hozamot (névértékre vetitve 10%) a befektetési politika oly moédon biztositja, hogy
az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét (~80 %) varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztaté 8.2. pontja
tartalmazza) fix kamatozdsu pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal ndvelt értéke az elsé év végén eléri a
kifizetendé védett hozam és az Alap koltségeinek egyiittes 0sszegét, lejaratkor pedig eléri a befektetdk részére kifizeten-
dé toke és az Alap koltségeinek egytittes 6sszegét.

A masodik és harmadik évi 3 % — 3 % (névértékre vetitve) minimalis hozamot az opcids konstrukcié biztositja.

A minimalis (védett) hozamot meghaladé hozamra a vasarolt opciés konstrukcié nyujt lehetéséget. Amennyiben a
meghatdarozott 15 részvény koziil a legnagyobb arfolyamvaltozast mutatd papir abszolut értékben kifejezett arfolyam-
valtozdsanak szazalékos értéke - a korrekciés ratadval médositva — 70%-bdl kivonva magasabb értéket mutat (az Alap
induldsatdl a masodik, illetve a harmadik év végén), mint a védett hozam, akkor a masodik és harmadik év végén az igy
meghatdrozott hozam kerdiil kifizetésre a befektetdk részére.

T6ke- és hozamfizetés a meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezel6 a BET-re bevezette.
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MKB PAGODA IV. Tékevédett Szarmaztatott Alap

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.

Feltgyeleti engedély szama: E-1l1/110.675/2008., kelte: 2008. junius 26.

Jegyzési id6szak 2008. julius 7-t6l 2008. augusztus 15-ig.

Futamidé: 2011. marcius 7-ig.

Befektetési politika: az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy tékevédelmet és a meghataro-
zott részvénypiacok (Kina, Japan, Hong Kong) teljesitményébdl torténé részesedést biztositson a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomo részét fix kamatozasu
pénzpiaci eszkdzbe, betétbe fekteti, melynek kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetOk részére kifizetendo téke
és az Alap koltségeinek egylittes 0sszegét.

A hozam lehet6ségét vasarolt opcids konstrukcio biztositja, mely a harom részvénypiaci indexet tartalmazd portfolio
Részesedési rataval korrigalt pozitiv hozama.

TOke- és hozamfizetés a lejaratot kdvetéen meghirdetett idéponttdl.

Az Alap befektetési jegyeit az Alapkezelé a BET-re bevezeti.
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1. A Befektetési Alap adatai

1.1. A Befektetési Alap neve, tipusa, fajtdja futamideje

A Befektetési Alap neve: MKB MERLEG Tokevédett Szarmaztatott Alap.

A Befektetési Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, zart végu értékpapir befektetési alap.
ISIN kod: HU0000707153

A Befektetési Alap futamideje: az Alap nyilvantartasba vételétél 2011. oktdber 10-ig.
1.2. A Befektetési Alap Feliigyeleti és Alapkezel6i hatdrozatai

Az Alapkezeld Igazgatdsagi hatarozatanak szama: 18/2008., kelte: 2008. junius 24.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.703/2008., 2008. augusztus 14.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Az Alap a Zartvégu Befektetési Alapok listjan a............ lajstromszdmon szerepel a Felligyelet nyilvantartasaban.
A Tajékoztato és a Kezelési Szabalyzat kozzétételét a Feliigyelet engedélyezi.

1.3. Az Alap sajdt t6kéje

Kibocsatasra keril legaldbb 50.000 db, legfeljebb 1.500.000 db, egyenként 10.000 forint névértékd, névre szolo, ,A” sorozat,
dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezel a jegyzés sikeres lezarasat kdvetéen
az érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve szlikség esetén az allokacids eljarassal dllapitja meg. Az Alap indulé sajat tékéje a
lejegyzett befektetési jegyek 6ssznévértéke. Az Alap futamideje alatt a sajat téke pedig az Gsszesitett nettd eszkozérték.

2. Az Alap befektetési politikaja
2.1. Az Alap befektetési célja

Az Alap célja, hogy a befektetéknek olyan kedvezo6 befektetési alternativat kinaljon, mely a tokevédelmet 6tvozi
a mérsékelt kockazatvallalassal elérheté magasabb hozam esélyével.

2.2 Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy a tékevédelmet és a meghatarozott devizaparok-
bol (magyar forint, torok lira, orosz rubel, lengyel zlotyi euréval szembeni arfolyama) 6sszeallitott kosar teljesitményétél
fiigg6 hozamot nyujtson a befekteték szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tulnyomé részét (~80%) varha-
téan az MKB Bank Zrt.-nél (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2. pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci eszkdzbe, betét-
be fekteti, melynek kamattal névelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetendd téke és az Alap koltségeinek
egylttes 0sszegét.

Az elsd, a masodik és a harmadik év végi hozam lehet6ségét a vasarolt opcids konstrukcid biztositja, mely a részesedési
ratdval korrigalt hozamot fizeti ki a befektetéknek.

2.3. A portfolié lehetséges elemei és befektetési korldtok
A befektetési politika megvalésitasa érdekében az Alap sajat tokéje az alabbi eszk6zokbe keriil befektetésre.

2.3.1. Betét, lekotott betét

A befektetés célja, hogy a hozammal novelt befektetett eszkdz értéke biztositsa az Alap induldskori sajat tékéjének a
lejaratkori rendelkezésre allasat és az Alap mikodésével kapcsolatos koltségek fedezését. Az Alapkezeld fix hozamu banki
betétekbe helyezi el a sajat téke ezen részét. A banki betétek lejarata és kamata ugy keriil meghatérozasra, hogy a betétek
kamatanak értéke lejaratkor elérje a befektetdk részére kifizetendo téke és az Alap koltségeinek egylittes 6sszegét.
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A betétek tervezett ardnya meghaladja az Alap sajat t6kéjének 80%-4t, ez az arany a pénzpiaci hozamok alakulasatol
fiiggben valtozhat.

2.3.2. Szarmaztatott eszk6zok: opciok
Az Alapkezel6 a sajat téke fennmarado részét opcids konstrukcid vasarlasara forditja. Az opcids konstrukcio egy devizako-

sar opciodt tartalmaz, mely mogott négy deviza eurdval szembeni arfolyama all.

Az opcids konstrukcié a kovetkezé devizaparokat tartalmazza egyenld sullyal:

EUR/CCY, Sily
1, EUR/HUF 25%
2. EUR/TRY 25%
3. EUR/RUB 25%
4, EUR/PLN 25%

A piac bemutatasa

A vilag gazdasagai lassulas elé néznek az Egyesiilt Allamokbdl kiindul6 hitelvalsag nyoman, mikézben az olajarak mene-
telése és a globalis élelmiszer arsokk inflacios kdrnyezetet teremtett. A juniusi 4%-os eur6zénas inflacid 16 éves csucsra
keriilt és az Eurdpai Kdzponti Bank a masodlagos inflacios kockazatok emelkedése miatt julius elején 25 bazispontos
monetaris szigoritas mellett dontott 4,25%-ra. A tovabbi kamatemelés azonban az eur6zéndban nem valdszind, annal
is inkabb, mivel a névekedés varhatd lassuldsa az EKB kezét megkoti. A feltdrekvd orszagokban ugyanakkor a gazdasag
lassuldsa miatti aggodalmak hattérbe szorulhatnak a megugré inflaciéval szemben, ami a helyi jegybankokat folyamatos
kamatemelési kényszer elé dllithatja. A ndvekvé kamatprémium pedig a carry Gigyletek 0sztonzésén keresztil a feltorekvd
devizak, koztiik a magyar forint, a lengyel zloty, a torok lira és az orosz rubel erés6dé trendjét tamaszthatja ala.

A magyar forint 2008 elsé félévében 7,1%-kal novelte értékét az eurdval szemben. A juniusi kedvezd aralakulasa a vi-
lag legjobban teljesit6é devizajava tette. A juniusra a vartnal kisebb mértékben, félév alatt mindossze 0,7 szdzalékponttal
6,7%-ra csokkend inflaciét a forint alapkamat 100 bazispontos emelése kisérte 8,5%-ra. A Magyar Nemzeti Bank donté-
seiben nem volt tekintettel arra, hogy a 0,9%-0s 2008 elsé negyedéves GDP névekedés az Eurdpai Unio egyik legkisebb
teljesitménye, és tobbszor is jelezte, hogy erés forintot lat szivesen. A legutdbb kormanyzati egyetértésben megerésitett
3%-os inflacids cél melletti jegybanki elkotelezettség azt sugallja, hogy a forint gyenglilése esetén a jegybankarok tovabbi
agressziv kamatemeléstdl sem riadndnak vissza. A koltségvetési és a folyd fizetési mérleg csokkend hidnya, valamint a
devizahitel felvételi gyakorlat széles elterjedtsége a forintot tamogatja. A forint melletti devizapiaci pozicidk nyereségét
pedig a februar végén eltorolt intervencios sav sem korlatozza tébbé.

A lengyel zloty 2008 elsé félévében 6,4%-kal értékel6dott fel és junius végére torténelmi erds szintre keriilt az euréval
szemben. Az inflacid a 2,5%-os céllal szemben nem kis részben a szabalyozott arak emelkedésének kbszonhetéen, masfél
év alatt 3 szdzalékponttal emelkedett. Az (izemanyag, az alkohol és a dohanyaruk dragulasa 2008 juniusaban négyéves
csucsra, 4,5%-ra repitette az inflacidt, ami a jegybankot a hitelkoltségek emelésére késztetheti, anndl is inkabb, mivel a
bérek béviilése is meghaladja a termelékenység bdviilésének mértékét. A lengyel jegybank az elmult 15 hédnapban
8 alkalommal emelte az irdnyad6 kamatot a jelenlegi 6%-o0s szintre, és varakozasok szerint még idén legaldbb két-
szer 25 bazispontos emelést hajthat végre. A kdzeljovében a szigord monetaris politikan kivil tobb tényezé erbsitheti a
zloty-t, a koltségvetési szerkezeti reform folyomanyaként Lengyelorszag varhato felmindsitése és a felgyorsitott privatiza-
ciés program altal generalt tékebearamlas is.

Torok lira

Valaszul a félév alatt tobb mint 2 szdzalékponttal megugro torok inflacidra, amely 2008 juniusara 10,6%-ra kerdilt, a to-
rok jegybank a fejlédé orszagok korében legagresszivebben, majus-juniusban két hdnap alatt 6sszesen 100 bazisponttal
novelte irdnyadé kamatat. A jelenlegi 16,25%-0s rata varakozasok szerint még az idén 17% kozelébe emelkedhet. Az
inflacio elleni harc a torék jegybankot azonban a vildgon egyediilalloként masik Iépésre is, a 2009-es inflacios cél 4%-rdl
7,5%-ra vald novelésére is késztette. Sem az inflacids cél moédositdsa, sem az olajdragulasra érzékenyebben reagald torok
folyé fizetési mérleg romldsa, sem a kormanyzopart kordl kialakult belpolitikai fesziiltségek nem tettek jot a torok lira
jegyzésének, amely 2008 elsé felében 12,8%-ot veszitett értékébdél az eurdval szemben. A torok kisbefekteték dollar- és
eurdbetétbe menekitették pénzik egy részét. A bizalom visszatérésével éppen ennek a jelentés kiilfoldi devizabetét allo-
manynak torok lirara valé visszavaltasa segitheti a torok valuta er6sodését a kozeljovében.

Orosz rubel
Oroszorszagban a magas élelmiszer- és nyersanyagarak kardltve a laza koltségvetési politikaval és a 30%-ot megkozelitd
nominalis béremelkedéssel inflacids meglepetéshez vezettek. A majusi 15,1%-os arindex hat év 6ta nem latott magas
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szintre ker(lt. A 2008 els6é negyedéves 8,5%-0s GDP novekedés ugyanakkor fokozta az orosz gazdasag tulf(itottségével
kapcsolatos aggodalmakat. A magas olajarak a folyo fizetési mérleg tobbletét a GDP 6,8%-ara, a koltségvetési szufficitet a
GDP 7,5%-4ra bévitethetik idén. Az orosz jegybank janudr 6ta haromszor 25 bazisponttal emelte irdnyad6 kamatat a jelen-
legi 10,75%-ra, mikdzben 150 bazisponttal szigoritotta a kereskedelmi bankok kotelezé tartalék elSirasat is. A legutdbbi
kamatdontés bejelentésekor ugyanakkor a rubel hivatalos kereskedése savjanak 0,3%-os szélesitésére is sor kerult, ami-
nek eredményeként a két devizat tartalmazo devizakosarral szemben a rubel eddigi legerésebb szintjére keriilt. Ev végéig
tovabbi két monetaris szigoritasra szamit a piac, amit varakozasok szerint a rubel kereskedési savjanak tovabbi 1-1,5%-0s
szélesitése kisérhet, teret adva az orosz valuta folyamatos felértékel6désének.

A 2.3.1. és a 2.3.2. pontokban meghatarozott eszkézcsoporton kiviili eszk6zokbe az Alap nem fektet.
2.3.3. Hitelkeret
ATpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zart vég(i befektetési alap befektetési jegyei a futamidd vége el6tt nem valthatok

vissza, igy az Alapnak hitelkeretre nincs sziiksége.

2.3.4. Az Alap befektetési eszkozeinek terhelése
Az Alap befektetési eszkdzeit semmilyen médon nem lehet terhelni.

3. Az Alap hozama
Az Alap befektetési politikaja szerint nem fizet a befektetéknek elére meghatdrozott hozamot. Az Alap a vasarolt opcids
konstrukcio altal biztositott hozamanak részesedési rataval korrigalt értékét nyujtja a befektetdk részére. A hozam bruttd

maodon értendd.

Az opcio mogott allé devizakosar index:

Z“:W EUR/CCY,,— EUR/CCY,,
i EUR/CCY,,
Ahol:

i : értéke 1-tél 4-ig fut és a devizakosarban szereplé devizaparokat jel6li
t: értéke 1-16l 3-ig fut és az egyes megfigyelési idépontokat jeloli

W.: az adott devizapar sulya a devizakosarban

EUR/CCY : egy egységnyi euré ara az i devizaban

EUR/CCY, ,: EUR/CCY, EKB fixing arfolyama az indul6 értékelési napon
EUR/CCY,,: EUR/CCY, EKB fixing drfolyama a t megfigyelési id6pontban

Az egyes devizaparok megfigyelési id6pontokban fenndllé arfolyamat (fixing) az Eurépai Kozponti Bank éllapitja meg
14:15-kor, melyet a Reuters ,ECB 37"-es oldalan tesz kzzé. Abban az esetben, ha az adott napon esetleg nem lenne
publikélt arfolyamfixing, akkor a megfigyelési idéponti arfolyamok az aktudlis piaci viszonyok alapjan keriilnek meghata-
rozasra.

Medgfigyelési idopontok
Harom megfigyelési id6pont van. Az els6 megfigyelési idépont 12 hénappal az indulé értékelési napot (2008. oktober 10.)
kovetéen, a masodik 24 hénappal, az utolsé pedig az induld értékelési nap utan 36 hénappal van.

1. megfigyelési id6pont 2009. oktober 12.
2. megfigyelési idépont 2010. oktober 11.
3. megfigyelési id6pont 2011. oktdber 10.

A hozam meghatarozasa
Az Alap évente fizethet hozamot.

Minden egyes megfigyelési idépontban az Induld értékelési naphoz viszonyitva — a fenti képlet alapjan — kiszamitasra
keriil a devizakosar index értéke. Ha az index értéke nagyobb vagy egyenlé 0-val, akkor a befektet6 az adott megfigyelési
idépontot kdveté 5 munkanapon beliil, a részesedési rataval korrigalt hozamra jogosult. Ha az index értéke negativ az
Alap nem fizet hozamot.




Az opci6 altal biztositott egy befektetési jegyre juté nominalis hozam évenkénti kalkulaciéja:
Névérték x Részesedési rata x Kupon

Ahol a kupon 22%, ha a devizakosar index értéke nagyobb vagy egyenld 0-val.

Ha a devizakosdr index értéke negativ, a nominalis hozam nagysaga 0%.

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasarolt opcios konstrukcié index kosar névértéke hogyan aranylik az Alap in-
dulé sajat tékéjéhez, azaz az Alap a portfdlio teljesitményébdl hany szazalékban részesedik. A részesedési rata értéke 50%
és 100% kozott mozoghat. Elére nem lehet meghatarozni, hogy az Alap indulé sajat tékéjének mekkora hanyadat forditja
az Alapkezel6 az opcié beszerzésére, mert az opcid arat a jegyzési id6szak alatti piaci korilmények befolyasoljak. Emiatt az
Alapkezel6 a részesedési rata értékét a fenti hatarok kozott tudja megadni. A részesedési rata pontos értéke csak az opcid
megvasarlasakor all az Alapkezel6 rendelkezésére.

A részesedési rata pontos értékét az Alapkezel6 az Alap nyilvantartasba vételét koveté 15 munkanapon beliil
teszi kozzé az Alap hirdetményi helyein.

Felhivjuk a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a magasabb hozam érdekében vallalni kell annak kockazatat, hogy
a devizakosar index teljesitménye a megfigyelési id6pontokban negativ is lehet. Ebben az esetben a futamidé
alatt nincs hozamfizetés és lejaratkor az Alap csak a toke 6sszegét fizeti ki.

Az opciods konstrukcié hozamat az alabbi pénzpiaci és tékepiaci tényezok befolyasoljak:

- azegyes devizaparok arfolyam, illetve 4ralakuldsa, aringadozasa

- piaci kamatok alakuldsa.

3.1.Szdmpélda
Az alabbiakban egy szdmszer(i példan bemutatasra keriil az opcio altal kifizetheté hozam kiszamitasanak médszertana.

A tablazatban szerepl6 teljesitmények csak tajékoztato jelleggel keriiltek meghatarozasra, a tényleges jovobeli
teljesitmények ettol Iényegesen eltérhetnek.

3.1.1. A hozam meghatarozasa az els6 megfigyelési id6pontban (2009. oktéber 12.)

. EUR/CCY EUR/CCY Az i devizapar értéke
EUR/CCY, suly 2008. oktdber 10. | 2009. oktéber 12. a devizakos:?r indexben
EUR/HUF 25% 235 238 -0,003191489
EUR/TRY 25% 1,955 1,8615 0,011956522
EUR/RUB 25% 36,9 35,7 0,008130081
EUR/PLN 25% 3,26 3,38 -0,009202454
devizakosar index 0,00769266

A devizakosar index pozitiv, tehat van hozamfizetés.

Feltételezve, hogy az Alapkezel6 az Alap részesedési ratajat 95%-ban hatarozta meg, az egy befektetési jegyre jutdé nomi-
nalis hozam:

Névérték x 22% x Részesedési rata

azaz a példaban szereplé adatok behelyettesitésével:

10.000 x 22% x 95% = 2.090 forint

Tehat a befektet6 10.000 forintos névérték mellett egy befektetési jegyre az elsé megfigyelési idépontot kdvetéen 2.090

forint hozamot kap.

3.1.2. A hozam meghatarozasa a masodik megfigyelési idopontban (2010. oktéber 11.)

A devizakosar index negativ, tehat nincs hozamfizetés.

. EUR/CCY EUR/CCY Az i devizapar értéke
EUR/CCY, suly 2008. oktober 10. | 2010. oktéber 11. a devizakos:?r indexben
EUR/HUF 25% 235 238 -0,003191489
EUR/TRY 25% 1,955 1,99 -0,004475703
EUR/RUB 25% 36,9 37,2 -0,00203252
EUR/PLN 25% 3,26 3,38 -0,009202454
devizakosar index -0,018902167




3.1.3. A hozam a harmadik Megfigyelési id6pontban (2011. oktéber 10.)

A hozam a harmadik megfigyelési id6pontban is a fentiekben bemutatott moédszer szerint kerlil meghatarozasra. Ameny-
nyiben a devizakosar index értéke pozitiva hozam a tokével egytt keriil kifizetésre a Befekteték részére. Amennyiben a
devizakosar index értéke negativ, hozamfizetés nincs, csak a téke kerl visszafizetésre.

4, Az Alap altal teljesitett kifizetések
4.1. Téke visszafizetése

A téke visszafizetését az Alap befektetési politikaja biztositja. Az Alap a befektetdk altal elhelyezett teljes tOkedsszeget az

Alap Futamidejének lejaratat kovetéen a meghirdetett nappal kezd6déen visszafizeti. A futamido leteltével az Alapkezel6

elkésziti az Alap megsz(inési jelentését, azt a Felligyelet részére megkiildi, egyidejlileg hirdetményei kozott kozzéteszi,

hogy a Befektetdk részére a téke- és — amennyiben van kifizetheté hozam - hozamfizetést mikortdl kezdi meg a Letétke-

zeld. A kifizetés tervezett idépontjat a Kezelési szabalyzat 10.1.5. pontja tartalmazza. A tékével kapcsolatos kifizetéseket a

Letétkezeld teljesiti banki atutalassal a Befektetési jegy tulajdonosok részére a kovetkezék szerint.

+ A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén és idépontjaban érvényes pénziigyi és egyéb rendel-
kezések, igy kiilondsen a kifizetés helyén illetékességgel bird kdzponti értékpapirszamla-vezeté szervezet, a BET vagy
mas értéktdzsde (ha alkalmazando) szabalyzatai és el6irasai.

+ A Befektetési jegy tulajdonosok részére a Befektetési jegyekkel kapcsolatos kifizetéseket a kdzponti értékpapir-
szamla-vezetd nyilvantartasdban az adott esedékességre vonatkozd — a kozponti értékpapirszamla-vezet6 szer-
vezet mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott - fordulonap végén az adott befektetési jegyek te-
kintetében allomannyal rendelkezé értékpapirszamla-vezeték részére kell teljesiteni a kozponti értékpapir
szamla-vezet6 szervezet vonatkozd mindenkor hatalyos szabalyzatai figyelembe vételével.

o Azesedékes kifizetés azon személy részére teljesitendd, aki a forduldnap végén befektetési jegy tulajdonosnak mindsil.

* A kozponti értékpapirszamla-vezet6 szervezett6l kapott utasitasokkal, valamint a Befektetési jegyek kifizetési fel-
tételeivel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a Befektetési jegy tulajdonosoknak teljesitett megfelel6 kifize-
téseknek kell tekinteni, és az Alap, az Alapkezel6, a Forgalmazod, illetve a Letétkezel6 az igy kifizetett 6sszegekkel
kapcsolatban mentesull minden kotelezettség aldl.

«  Sem az Alap, sem az Alapkezel6, sem a Forgalmazo, sem pedig a Letétkezel6 nem fog poétlidlagos kifizetést teljesi-
teni abban az esetben, ha a Befektetési jegyek alapjan a fentiek figyelembe vételével teljesitendd kifizetésekbdl a
mindenkor hatalyos jogszabalyok szerint adét, dijat vagy mas 6sszeget kell levonnia az Alapnak, az Alapkezel6nek, a
Forgalmazonak, a Letétkezelének, illetve a kifizetének minésilé személynek. Az Alap, az Alapkezeld, a Forgalmazd, a
Letétkezeld, illetve a kifizet6 a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelés a befektetési jegy tulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizeté-
sekkel kapcsolatban keletkezik vagy az ilyen kifizetésekbdl ered.

4.2. Hozamfizetés

Az Alap hozamfizetési id6pontja

1. Azelsé év végén (1. megfigyelési idépont) az Alap akkor fizet a névértékre vetitve nominalis hozamot (22% x Része-
sedési rata), ha a devizakosar index értéke nagyobb vagy egyenld 0-val, mig ha a devizakosar index értéke negativ
a nominalis hozam nagysaga 0%. A hozam kifizetését az adott megfigyelési idépontot kévetdé 5 munkanapon belil
kezdi meg az Alap.

2. A masodik év végén (2. megfigyelési id6pont) az Alap akkor fizet a névértékre vetitve nominalis hozamot (22% x
Részesedési rata), ha a devizakosar index értéke nagyobb vagy egyenld 0-val, mig ha a devizakosar index értéke ne-
gativ, a nominalis hozam nagysaga 0%. A hozam kifizetését az adott megfigyelési id6pontot kévetdé 5 munkanapon
beliil kezdi meg az Alap.

3. Lejaratkor (3. megfigyelési idépont) az Alap akkor fizet a névértékre vetitve nominalis hozamot (22% x Részesedési
rata), ha a devizakosar index értéke nagyobb vagy egyenld 0-val, mig ha a devizakosar index értéke negativ, a nomi-
nalis hozam nagysaga 0%.

Amennyiben van lejaratkori hozam, kifizetésének id6pontjat — a tékével egylitt — a Kezelési szabdlyzat 10.1.5. pontja
tartalmazza.

A hozamok kifizetése a téke visszafizetésérdl szold 4.1. pontban foglalt eljarasi rend szerint torténik, mely a kdvetkezOk-
kel egésziil ki.

a) Maganszemély befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a hozamot személyi jovedelemadd
terheli.

A Kezelési szabdlyzat készitésének idépontjaban hatdlyos adétorvények ezt a kdvetkezdképpen szabalyozzak.
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Belfoldi illetoségii maganszemély befekteték esetén a Magyarorszagon forgalmazott befektetési jegyen elért jovede-
lem adokotelezettségére vonatkozd szabalyok fliggnek a befektetési alapok értékesitési helyétol:

Tézsdén kiviili értékesités esetén az elért hozam- és arfolyamnyereség jelleg(i jovedelem kamatnak mindsiil és Magyar-
orszagon 20% mértékl adoé terheli. A felmerdlt adét a kifizet6 (a befektetd értékpapirszamlajat vezetd befektetési szol-
galtato) a szerzés idépontjaban allapitja meg, vonja le, majd fizeti és vallja be az adéhatésagnak, ezzel kapcsolatban a
befektetének teendéje nincs. A megfizetett addt nem csokkenti az egyéb Uigyleteken elszenvedett veszteség. (1995. évi
CXVII. térvény 65. §)

Tozsdei értékesités esetén az elért arfolyamnyereség tézsdei ligyletbdl szarmazo jovedelem. Jovedelem: az adbévben,
pénzben elszamolt lgyleti nyereségek egylittes 6sszegének a maganszemélyt terheld, addévben pénzben elszamolt
Ugyleti veszteségek egylittes 0sszegét meghaladoé része. A jovedelem utan az adé mértéke 20%. A jovedelmet a befek-
tetési szolgaltato altal kiallitott bizonylatok, illetve sajat nyilvantartasa alapjan a maganszemély allapitja meg, 6naddzas
keretében vallja meg és a bevallas benyujtasaig eldirt hatarid6ig fizeti meg. Ha a maganszemély az ad6évben Ulgyleti
veszteséget ér el és azt az addbevallasaban feltlinteti, addkiegyenlitésre jogosult. Adokiegyenlités az addévben vagy az
azt megel6z6 két évben bevallott veszteség figyelembevétele, az elért arfolyamnyereség csokkentésére. (1995. évi CXVII.
térvény 67/A.§)

b) Kiilfoldi illet6ségli maganszemély befektetSkre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a kiilénbséggel, hogy a kifizetd a
kalfoldi allam altal kidllitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés adoztatast elkeriilé egyezmények alapjan allapitja meg
addlevondsi kotelezettségét és az adoé mértékét.

Arfolyamnyereség esetén a jovedelem a bevételnek a megszerzésre forditott érték és a jarulékos kdltségek egyiittes dsz-
szegét meghalado része. Jarulékos koltségek kilonodsen a megszerzéshez, értékesitéshez kdzvetlenil kapcsolddo jutalé-
kok, az értékpapir tartasaval kapcsolatban felmerild koltségek.

c) Céges befektetok esetén a hozam bruttd értéke keriil a befektet6é szamlajan jovairasra.
4.3. Tokevédelem

A téokevédelem az Alap altal kialakitott olyan konstrukcid, ami biztositja, hogy a Befekteté a tulajdonaban lévé befektetési
jegy névértékének megfelel6 6sszeget az Alap futamidejének lejaratakor visszakapja.

A toke visszafizetését az Alap befektetési politikaja biztositja. Harmadik személy a toke visszafizetéséért garanciat nem val-
lalt.

5. A befektetési jegyek masodlagos forgalmazasa

A zart végU befektetési alapra forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem valt-
hatok vissza. (Tpt. 263. § (1))

Az Alapkezel6 az Alapnak a Felligyelet altal torténd nyilvantartasba vételt kbvetéen egy hdénapon beliil kezdeményezi a
Befektetési jegyek BET-re torténé bevezetését a Tpt. értelmében. A befektetési alap létrejétte utan Befektetési jegyeket
vasarolni, illetve eladni kizardlag a masodlagos értékpapirpiacon lehet. A futamid6 alatt a Forgalmazoé az Alapkezelé
megbizasabol nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

6. A forgalomba hozatal szerepldinek bemutatasa
6.1. Az Alapkezel6 bemutatdsa
Adatok az Alapkezeldral

Az Alapkezel6 MKB Befektetési Alapkezelé Részvénytarsasag néven, a Févarosi Birésagnal mint Cégbirdsagnal a
01-10-044106 szamon kertlt bejegyzésre. (Kelt: 1999. junius 30.)

Alaptéke: 100.000.000 Ft
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Félfogadas: kedden 10 6ratél 13 6raig

Az Alapkezel6 sem az elmult hdrom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cs6d- és felszamolasi eljaras alatt.
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Uzleti év
Az Alapkezel6 Uizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Tulajdonosi struktuardja

Az MKB Bank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.) az MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien mikodé Rt. 100%-o0s
tulajdonosa.

Az Alapkezeld tagja az MKB Bank Zrt. ltal iranyitott vallalatcsoportnak.

Tevékenységi kore

Az Alapkezelé a Feliigyelettél kapott engedéllyel 6sszhangban kizardlag befektetési alapkezeléssel foglalkozik (TEAOR:
643008 Befektetési alapok és hasonlok, ezen beliil kizarélag értékpapir, valamint ingatlan befektetési alapok kezelése).
Tevékenységét az APTF 1999. julius 12-én kelt, 100.007-3/1999. szdmu hatarozataval, valamint a PSZAF 2002. december
20-an kelt, 111/100.007-6/2002. szamu hatarozataval engedélyezte.

Az Alapkezel6 szervezeti felépitése

Az Alapkezel6 stratégiai irdnyitasat az Igazgatdsag, tevékenységének ellendrzését a Felligyel6 Bizottsag latja el. Az Alap-
kezel6 munkaszervezete a vezérigazgatd kozvetlen irdnyitasa alatt all. A munkaszervezet Front-office és Back-office egy-
ségekre tagozddik, a Front-office irdnyitasat kereskedési igazgaté latja el.

Az Alapkezel6 feladata

Az Alapkezel6 feladata, hogy torvényes tevékenysége soran a meghirdetett befektetési elveknek megfelelé befektetési
alapot kialakitsa, és azt a Befektet6k altalanos megbizasa alapjan azok érdekében kezelje. Az Alapkezel6 mint az Alap
torvényes képviseldje az Alap nevében és helyette eljarva az Alap portfélidjaban [évé egyes eszkozelemeknek az Alap be-
fektetési elveihez igazodd adéasvételét végzi. Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn a Felligyelet dltal jévahagyott Kezelési
szabalyzatban meghatarozott koltségeket szamithatja fel az Alap terhére. Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal
koteles feladatait ellatni.

6.2. A Letétkezel6 bemutatdsa

A Letétkezel6i feladatokat az MKB Bank Zrt. latja el. (Engedély szama: APTF 975/1997 f.)

Cégjegyzék szama a Févarosi Birdsag mint Cégbirésagnal: Cg.01-10-40952. (Kelt: 1950. december 12.)
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.

A Bank cégneve 2005. augusztus 31-ig Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. volt.

A Letétkezel6 sem az elmult harom évben, sem jelenleg nem allt, illetve all cséd- és felszamolasi eljaras alatt.

Tevékenységi kore (TEAOR)
6419’08 Egyéb monetaris kdzvetités, mint fétevékenység.

A Letétkezel6 feladata

A Letétkezel6 az Alapkezel6 megbizasa alapjan letéteményesként az Alap tulajdondban 1évé értékpapirok letéti 8rzését
és az ahhoz kapcsolddd kezelését, tovabbé a befektetési alap bankszamldjanak - ideértve az Alap sajat t6kéjének 0sz-
szegy(jtése céljabol nyitando letéti szamlat is —, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek
eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nett6 eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai te-
vékenységet és az alapkezelSk sajatos ellenbrzését végzi.

Az MKB Bank Zrt. nyilvanos kibocsaté tarsasag, rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségeit a www.mkb.hu
honlapjan teljesiti.

7. A hirdetmények kozzététele és a Befektetok tajékoztatasa

Tajékoztatasok, hirdetmények megjelentetése

A Forgalmazo6 a www.mkb.hu, az Alapkezel6 a www.mkbalapkezelo.hu honlapja, valamint a www.kozzetetelek.hu hon-
lapon jelenteti meg hirdetményeit.

A Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat nyomtatott formaban a forgalmazasi helyeken elérhetd.

Az Alapkezel6 az Alap miikodésérdl az Gizleti év elso felére vonatkozdan nem auditalt, az év végét kovetden pedig konyv-
vizsgalo altal hitelesitett jelentést készit a PSZAF részére, illetve tesz kézzé a fent megjeldlt honlapon, valamint a forgal-
mazasi helyeken. Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 minden banki munkanapon kdzzéteszi.




A féléves jelentést minden év junius 30-at kovetd 45 napon belll kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. Az éves jelentést
az Alap minden Uzleti évének végét kdvetd 120 napon belil kell elkésziteni és nyilvanossagra hozni. A jelentésnek a tor-
vény altal el8irt tartalommal kell rendelkeznie.

Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség

Az Alapkezeld az Alap mikddésére vonatkozdan koteles a Felligyeletnek megkiildeni, tovabba koteles kozzétenni és a
Forgalmazonal hozzaférhetévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulds, beolvadas hatédlybalépése el6tt;
b) abefektetési szabalyok valtozasat, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés el6tt;

¢) ahatarozott futamido csokkentését, legkésébb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

d) az Alapkezelési szabdalyzat médositasat legkésébb a hatalybalépés napjan;

e) az Alapkezeld engedélyének visszavonasat, két munkanapon beldil;

f) abefektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésbbb tizenot nappal a hatalybalépés elétt;

g) a t6ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése az Alapkezelési szabalyzat szerint nem
automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

h) az Alapkezelével szembeni felszamolds meginditasat, két munkanapon beldil;

i) az Alap megszlinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyelet részére torténd benyudjtasaval egyidejileg;

j)  azegy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6z6 nettd eszkozértékhez képest, illetve napi
szamitas esetén harom értékelési napon belil bekovetkezett jelentds (husz szazalékot meghaladd) mértéki csokke-
nésének okat, legkésébb a felmerilést kdvetd két munkanapon beldil;

k) akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet, két munkanapon beliil;

I) aforgalmazasi helyek felsoroldsdban bekovetkezett valtozast, legkésébb a véltozés napjat megel6z6 munkanapon;

m) az (igynokok felsorolasaban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévitése esetén legkésébb a valtozas nap-
jat megel6z6 munkanapon, a felsorolas szUkiilése esetén legkésébb a valtozas napjat kovetd két munkanapon beliil.
A befektetési jegyek tézsdére vald bevezetése utan az Alap hirdetményei, tajékoztatasai a BET honlapjan is megte-
kinthet&ek.
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8. Az Alap befektetési jegyei

Kibocsatasra kerdil legalabb 50.000 db, legfeljebb 1.500.000 db, egyenként 10.000 forint névértékd, névre sz6l6 ,A” soro-
zat(, dematerializalt Befektetési jegy. A Befektetési jegyek végleges darabszamat az Alapkezel6 a jegyzés sikeres lezarasat
kovetden az érvényes jegyzések Osszesitésével, illetve sziikség esetén az allokacids eljarassal allapitja meg. Az Alap Befek-
tetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy vasarolhatja az Alap Befektetési je-
gyeit, aki a Forgalmazéval értékpapirszamla-vezetésre szerzé6dést kotott, illetve intézményi befektetdk esetén jegyzéskor
megadja a szdmlavezetd bankja nevét és értékpapirszamla-szamat.

A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelm azo-
nositasara szolgald adatait pedig az értékpapirszamla tartalmazza.

Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jo-
vairds utjan kerilhet sor.

A dematerializalt befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezé bizonyitasig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan
azt nyilvantartjak.

Az Alap nyilvantartasba vételét kovetéen a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan jévairt befektetési jegyek transzfe-
ralhatok mas befektetési szolgaltatonal vezetett értékpapirszamlara. A Befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatas-
ra, éppen ezért fizikai formaban nem kérhetd ki.

8.1. A befektetési jegyek ara

A Befektetési jegyeket a jegyzési eljaras soran diszkontaron lehet jegyezni. A diszkont arfolyam 10,0 %-os (365/365 bazi-
son) betéti kamattal kerlt kiszamitasra.




Jegyzési ar

Jeqvzés nabia Arfolyam a névérték Jeqvzés nabia Arfolyam a névérték

9y P) %-aban 9y P) %-aban
2008. 08. 18. 98,76% 2008.09. 11. 99,40%
2008.08. 19. 98,78% 2008. 09. 12. 99,43%
2008. 08. 21. 98,84% 2008. 09. 15. 99,51%
2008. 08. 22. 98,86% 2008. 09. 16. 99,54%
2008. 08. 25. 98,94% 2008.09.17. 99,56%
2008. 08. 26. 98,97% 2008. 09. 18. 99,59%
2008. 08. 27. 99,00% 2008. 09. 19. 99,62%
2008. 08. 28. 99,02% 2008. 09. 22. 99,70%
2008. 08. 29. 99,05% 2008. 09. 23. 99,73%
2008. 09. 01. 99,13% 2008. 09. 24. 99,75%
2008. 09. 02. 99,16% 2008. 09. 25. 99,78%
2008. 09. 03. 99,18% 2008. 09. 26. 99,81%
2008. 09. 04. 99,21% 2008. 09. 29. 99,89%
2008. 09. 05. 99,24% 2008. 09. 30. 99,92%
2008. 09. 08. 99,32% 2008.10.01. 99,95%
2008. 09. 09. 99,35% 2008. 10. 02. 99,97%
2008. 09.10. 99,37% 2008. 10. 03. 100,00%

Az Alapkezel6 az Alapnak a Felligyelet altal torténé nyilvéantartasba vételét kdvetéen egy hénapon belil kezdeményezi
a Befektetési jegyek BET-re torténé bevezetését a Tpt. értelmében. A befektetési alap létrejdtte utan Befektetési jegyeket
vasarolni, illetve eladni kizarélag a masodlagos értékpapirpiacon lehet. A futamidé alatt a Forgalmazé az Alapkezel6 meg-
bizasabdl nem ad el és nem valt vissza Befektetési jegyeket.

8.2. A befektetési jegyek tulajdonosait megilleté jogok

A Befektetési jegy tulajdonosat megilletik mindazon jogok, amelyeket a mindenkor hatalyos magyar jogszabalyok és a
jelen Kezelési szabalyzatban foglaltak a Befektetési jegy tulajdonosa szdamara biztositanak.

A Befektetési jegy tulajdonosa:

- jogosult arra, hogy az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint részesedjen az Alap
hozamabdl,

- jogosult arra, hogy az Alap futamidejének lejarataval a meglévé vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban 1évé Be-
fektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott Befektetési jegyhez viszonyitott aranyanak megfelel6en,

- jogosult arra, hogy az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyét befektetési szolgaltatd igénybevételével a tézsdén,
illetve masodlagos forgalomnak mindsiilé egyéb mddon értékesitse,

- auditdlatlan féléves és auditalt éves jelentést kérhet az Alapkezel6té,

- az Alap futamidejének lejaratat kovetéen jogosult a megszlinési jelentés megtekintésére,

- kérheti az Alapkezel6tél, hogy nevezze meg az Alap nyereségének forrasait osztalék, kamat- és arfolyamnyereség
megoszlasa szerint,

- kérheti az Alapkezel6t6l a Tajékoztatd egy példanyat téritésmentesen,

- jogosult arra, hogy a Befektetési jegy elsé alkalommal torténé jegyzésekor az Alap Kezelési szabalyzatat té-
ritésmentesen megkapja.

9. Az Alap netto eszkozértéke

A Letétkezel6 a rendelkezésre allo arfolyamok alkalmazasaval minden munkanapon meghatarozza az Alap nett6 eszkoz-
értéket és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket. Amennyiben a nettd eszkdzérték nem allapithatéd meg, ugy
az Alapkezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tajékoztatja. A Letétkezel6 a nettd eszkozértéket a megallapitast kovetd elsé
banki munkanapon teszi kdzzé az Alap hivatalos kdzleményeinek helyén, illetve a Forgalmazd fidkjaiban.

Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban évé befektetett eszkdzok aldbbi mddon szamitott értékének, valamint az
Alap pénzeszkozeinek 6sszege hatdrozza meg, csokkentve a Letétkezeld altal a targynapon meghatéarozott kotelezettsé-
gek értékével.




9.1. Az Alap netto eszkozértékének szdmitdsdra vonatkozo szabdlyok

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a Letétkezeld az Alap nettd eszkodzértékének és a kibocsétott Be-
fektetési jegyek szdmdanak hanyadosaként hatarozza meg.

Az Alap portfolidjaban lévo eszkozok értékelése

9.1.1. Lekotott és latra szolé bankbetétek
A lekotott betétek értékének megallapitasakor figyelembe kell venni a felhalmozott kamatokat is.
A latra sz6l6 betétek értékét oly moédon kell figyelembe venni, mintha azokat az Alapkezelé aznap likvidalna.

9.1.2. Szarmaztatott iigyletek

A szarmaztatott Ugyletek értékelése az aldbbi moédszerek szerint megallapitott legutolsé napi arfolyam alapjan torténik.

Ha tobb arfolyam is elérhet6 az adott napra vonatkozoan, akkor az értékelést az alabbi sorrend szerint elséként elérhetd

arfolyam alapjan kell elvégezni:

- bank vagy befektetési vallalkozé altal jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam,

- az adott szdrmaztatott eszkdz vonatkozasaban elismert értékelési modszer alapjan szamitott elméleti arfolyam a
szamitas megfelelé dokumentaldsaval,

- utolsé uzletkotés arfolyama.

9.2. Koltségek

Az Alapot terhelé minden olyan tervezett koltséget, amely nem folyamatosan (naponta) keril kifizetésre a Letétkezel6 az
Alap netto eszkozértékének megallapitasa soran a kifizetés tényétdl fliggetleniil idéaranyosan vesz figyelembe.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felrohaté magatartasaval okozott, illetve olyan ko-
rilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.

Ha az Alap atlagos sajat tékéje legalabb harom hénapon keresztiil nem érte el az indulaskor érvényes térvényi minimum
Otven szazalékat, akkor az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, mindaddig, ameddig az utolsé harom
hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes torvényi minimum Otven szazalékat. A
mentes idészakban felmeriilé alapkezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alapot terhel6 koltségek

Az Alapkezel6 az Alapra alapkezelési dijat terhel. Az alapkezelési dij az egyszeri indulaskori alapkezelési dijbol, az éves

alapkezelési dijbdl, valamint a megsziinéskori alapkezelési dijbdl all.

- Az egyszeri indulaskori alapkezelési dij mértéke az Alap indulaskori sajat tokéjének maximum 5%-a, amely az indu-
last kovetd 20 banki munkanapon beliil keril kifizetésre. Az Alapkezel6 ettdl az alapkezelési dijtél lefelé eltérhet.

- Az éves alapkezelési dij mértéke az Alap induldskori sajat tokéjének maximalisan 1,5%-a évente. Az Alapkezel6 ettdl
az alapkezelési dijtél lefelé eltérhet. Az éves alapkezelési dij pénziigyi teljesitése félévente esedékes.

- Az Alap megsziinésekor az alapkezelési dij az Alap megsz(inéskori utolsé értékelésnapi portfélio értékének (portfélid
érték az Alap eszkozeinek aktualis piaci éréke) maximum 1%-a. A dij az Alap utolsé netté eszkozértékének meghata-
rozasakor ker(il levonasra és kifizetésre.

Az Alapkezel6 az alapkezel6i dijbél fizeti az Alap miikodésével kapcsolatban felmeriil6 alabbi kéltségeket:

- aBefektetési jegyek eldallitasaval kapcsolatos koltségek,

- az Alap kényvvizsgalojanak mindenkori éves dija (tort év esetén az éves dij idéaranyosan kertil elszdmolasra),

- a Befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal valé ellatasaval 6sszefliggd koltségek, a féléves és éves jelentés ki-
nyomtatdsaval, szétosztasaval, kozzétételével kapcsolatos koltségek,

- asajtéban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal kapcsola-
tos reklamkoltségek,

- az Alappal kapcsolatos felligyeleti dijak,

- az Alap tézsdei bevezetésének és té6zsdei forgalomban tartasanak dijai,

- az Alap megsz(inésével, illetve felszamolasaval kapcsolatos dijak és koltségek,

- aForgalmazonak fizetend6 egyszeri dij az Alap induldskori sajat tokéjének maximum 4,5 %-a,

- aForgalmazonak fizetend6 éves forgalmazasi dij az Alap induldskori sajat tokéjének maximum 1 %-a,

- aletétkezelének fizetend6 éves dij az Alap nettd eszkdzértékei szamtani atlaganak maximum 0,2%-a évente.

A fizetendd alapkezelési dijak fedezetét az Alapkezel6 az Alap induldsakor fix hozamu betétbe fekteti, és a futamid6 soran
ebbdl fizeti ki a folyamatosan felmer(ilé koltségeket. Amennyiben a fix hozamu betét a futamidé soran nem fedezi az Alap
koltségeit, az Alapkezeld sajat vagyona terhére fedezi azokat.
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10. Az Alap megsziinésére, felszamolasara, atalakulasara és beolvadasara vonatkozo
szabalyok

10.1. Az Alap megsziinése

10.1.1. Az Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbodl vald torléssel sziinik meg. A Felligyelet torli az Alapot a nyil-

vantartasbol

a) a pozitiv sajat t6kéjd, hatarozott futamideji Alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés Felligyelethez
torténd benyujtasat kdvetd nappal,

b) apozitiv sajat tokéjii Alap megsziintetésekor a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kbvetd nappal,

C) anegativ sajat t6kéji Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,

d) mas befektetési alapba torténé beolvadas esetén a beolvadas napjaval.

10.1.2. Az Alapkezel6 jogutod nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezel6 tevékenységi engedélye visszavonasakor —
ha az Alapkezelést masik Alapkezel6 nem vallalja el - az Alapot meg kell sziintetni.

10.1.3. Az Alap futamidejének lejaratat kovetéen az Alapkezel6 az Alap tulajdonaban 1évé eszkozoket értékesiti, valamint
az Alap megsziinésérdl hirdetményt tesz kdzzé. Az eljards soran az Alap tulajdonaban Iévé eszkdzoket egy hdnapon beldil
értékesiteni kell. A befektetési eszk6zok értékesitését az Alapkezeld is elvégezheti, illetve az értékesitéssel befektetési
szolgaltatot bizhat meg. A befektetési szolgaltatd bizomanyosi dija koltségként az Alapot terheli.

Az értékesitést kovetd 6t napon beliil az Alapkezel6 megsz(inési jelentést készit és azt a Felligyeletnek benyujtja. A meg-
szlinési jelentés benyujtasatol szamitott tiz napon belll a Letétkezeld koteles megkezdeni a rendelkezésre allo 6sszeg
kifizetését a befektetk részére. A kifizetés megkezdésérél az Alapkezeld rendkiviili kozleményt koteles kozzétenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre allo (pozitiv 6sszegl) toke a Befektetdket Befektetési jegyek névértékének az 6sszes forgalomban Iévé Be-
fektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Befektet6k részére kifizetend6 0sszeget a Letétkezel6 elkllonitett letéti szamlan koteles tartani a Befektetdk részére tor-
téno kifizetésig, illetve az eléviilési idé elteltéig.

10.1.4. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfelelGen jar el az Alapkezeld, ha az Alapot a futamidé lejarata el6tt a Felligyelet
engedélyével megsziinteti.

10.1.5. A 10.1.3. pontban foglaltaknak megfeleléen az Alap a 2011. oktéber 10-i lejaratot kdvetden az aldbbiakban terve-
zettek szerint jar el:

- betét lejérata: 2011. oktéber 10.

- kulfoldi bank részvénykosar hozamfizetése: 2011. oktdber 13.

- megszinési jelentés benyujtasa a Felligyelethez: 2011. oktéber 18.

- kozzététel a megsziinésrél: 2011. oktdber 18.

- kozzététel a tOke- és hozamfizetésrdl: 2011. oktdber 19.

- t6ke- és hozamfizetés megkezdése: 2011. oktdber 21.

10.2. Az Alap dtalakuldsa

Atalakulasnak minésiil az Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megvaltoztatasa. Az Alap csak az 6sszes Befek-
tetd hozzajarulasaval alakulhat at zartkor( befektetési alappa.

Az Alapkezeld az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Felligyeletnek jévahagyasra
benyujtani. Az Alapkezeld a feligyeleti engedély megszerzését kbvetden koteles az dtalakulas tényét az Alap hirdetményi
lapjaiban, az dtalakulds napjat legaldabb harminc nappal megel6zéen kézzétenni.

A Felligyelet a Befektetdk érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az atalakulds feltételeit egye-
dileg is meghatarozhatja.

10.3. Az Alap beolvaddsa

Az Alapkezeld beolvadasi tajékoztato felligyeleti jovahagyasaval és nyilvanossagra hozataldval kezdeményezheti az Alap
beolvadasat.

Kizardlag hasonld befektetési politikaval rendelkez6, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok olvadhatnak egybe. A beol-
vadas sordn meg kell jel6lni a jogutéd alapot.

Ha a jogutdd befektetési alap hatarozott futamidejd, akkor a beolvadas napjatdl szamitott hatralévé futamideje nem ha-
ladhatja meg a beolvadé alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.




11. Jogi szabalyozas és jogvitak rendezése
11.1. Jogi szabdlyozds

A Kezelési szabalyzatban foglaltakra a Tpt. rendelkezései vonatkoznak. Az Alapkezel6 felhivja a tisztelt Befektetdk figyel-
mét, hogy a befektetési alapok jogi szabalyozasardl teljes és hii képet kizardlag a térvény egészének megismerése és
értelmezése utan nyerhetnek.

A Tpt. mellett az Alapkezeld, a Forgalmazo és a Letétkezeld szervezetére, torvényes mikodési rendjére, tevékenységi ko-
rére, tovabba a tevékenység gyakorlasa soran kotott tigyletek polgari jogi bazisszabalyozasara vonatkozo jelentds hattér-
szabalyok a Ptk., a Gt., a BSzt., valamint a Hpt. Mind az Alapot, mind a Befektetéket érint6é ad6zasi eldirasokra a mindenkor
hatalyos adézasi jogszabalyok vonatkoznak.

11.2. Jogvitdk rendezése
Az Alapkezel6, a Forgalmazé és a Letétkezel6 az Alap mikddése soran esetlegesen felmeriild vitas kérdéseket elsésorban
egyeztetés Utjan igyekszik rendezni a Befektetével. Az egyeztetés sikertelensége esetén a felek részére a polgari peres

eljards adhatja a vita torvényes rendezését.

Budapest, 2008. julius 18.
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dr. Gagyi Pélffy Andrasné Dzsubak Attila Pasztor Csaba Weinper Laszl6
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt. MKB Bank Zrt.
Alapkezel6 Letétkezeld
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