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Az Alap megnevezéseMKB DOLLAR T 6kevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB BefekteteAlapkezeb zartkorden mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Véci ut 99.
Telefon: 887-7100



MERLEG*

Adatok USD-ban

Megnevezés 2010.12.31 | 2011.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 05522119522 234
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 7041 758 | 19 486 496
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulénbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiillbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lll. Pénzeszkozok 704175819 486 496
1. Pénzeszk6zok 7 041 758 | 19 486 496

2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 13 463 35 738
1. Aktiv idébeli elhatarolas 13 463 35738

2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilbnbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 055 221 | 19 522 234
E.) Sajat téke 7 048 302 | 19 507 681
l. Induld téke 6918 012 |19 004 979
108 090

1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 73034 277 545

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 66 116 265 | 89 085 566

Il. T6kevéltozas (t6kenbvekmény) 130 290 502 702
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -10 946 241 399

2. Ertékelési killonbodzet tartaléka 0 0

3. El6z6 év(ek ) eredménye 53 453 141 236

4. Uzleti év eredménye 87 783 120 067

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4919 12 577
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 4919 12 577
Il. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 2 000 1976

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok USD-ban

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30

I Pénziigyi miveletek bevételei 135 607 180 587

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 2 1

Il. Egyéb bevételek 0 0

V. Mukodési koltségek 47 822 60 519

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII.  Rendkivili raforditasok 0 0

VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 87 783 120 067

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Kdadgek 0sszetétele
Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30
UsD uUsD

Alapkezelési dij 35429 47 885
Letétkezel 6 dija 5905 7981
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 415 282
Egyéb koltségek 6 073 4371
PSZAF dij 1506 2 052
Sajtokozlemények 682 377
Kényvvizsgalati dij 3885 1942
KELER dij 0 0
Osszesen: 47 822 60 519




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB DOLLAR T ékevédett Likviditasi Alap

Az alap tipusa: nyilvdnosnyiltvégi értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozatlan

Fellgyeleti engedély szama, kekelll/110.548/2007; 2007. jalius 26.
Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, ketietl/110.548-1/2007, 2007. szeptember 18.

Az alap 2009. szeptember 21-én atalakult nyilvang#tvédi befektetési alappa.

Az atalakulashoz a Felligyeleti engedely szama, ket
EN-I1I/EA-94/2009, 2009. augusztus 19

Az Alap a Nyiltved Befektetési Alapok listdjan a 1111-353 lajstronmsaa szerepel a Fellgyelet
nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meggy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat otvozze a lekotott tedtémagasabb hozamaval. Cél, hogy a
Befektetknek rovid tavon rendelkezésre all6 pénzeszkdzémsra rugalmas, biztonsagos b
efektetési lehéseéget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkeael Alap tkéjének minimum 90
%-at az MKB Zrt.-nél lekotott és latra sz0l6 bariletétekbe, maximum 10 %-at az OECD
tagorszagok altal dollarban kibocsatott, diszkantétarjegyekbe fekteti. Az Alaphkevedett, a
tokeveédelmet az Alap befektetési politikaja biztasit]

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A tengerenttlon nem valtozott a jegybanki alapkaréatamig a hitelezés beindulasa és a rekord
szini munkanélkiliségi rata csokkenése nem latszédikoliar kamata még hosszu ideig a
jelenlegi 0% kozelében maradhat, hivta fel a figyetl a Fed kommentéarjaiban. Az USA-ban
megtorpant a konjunktara felivelése, a masodik edgyre csalodast kélimakro adatok sorozata
latott napvilagot emelve a varakozast, hogy az tkaigegybank a juniusban kifuté masodik koros
mennyiségi lazitast kowen egy Ujabb, harmadik kords ,pénznyomtatdsba keaddeflacid
kifejezett veszélye nélkil azonban erre nincs naggly. Az eurOpai addssagvalsag ujabb
fejezetének dacara a dollar tébb mint 7%-kal gydngé eurd ellenében félév alatt 1,30-rol
egészen az 1,44-es szintig. A forint ellenébendtihttal kellett kevesebbet fizetni érte, mit év
elején.

Az MKB Dollar T ékevédett Likviditasi Alap portfoliéjdban egynapos fix kamatozasu betét volt
veégig a félév folyaman.



3./ Az Alap eszkoz dsszetétele

Megnevezés 2010.12.31 2011.06.30

uUsD Arany (%) uUsD Arany (%)
Pénzeszkdzok 7041 758 99,8% 18 486 496 99,8%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkotvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id ébeli elhat. 13 463 0,2% 35738 0,2%
Szarmaztatott ért. kil 0 0% 0 0%
Osszesen 7 055 221 100% 18 522 234 100%

4./ 2011. junius 30-an forgalomban |&¥befektetési jegyek szama:

6918012 db

db
35056 268 db
22969 301 db

2011. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek

2011. januér 1-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2011. januér 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2011. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 19004979 db
5./ Netto eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkbzertek

(1. sz. melléklet)
6./ Hitelfelvetel

Az alapnak 2011. junius 30-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 2011. I. félévben
adatok USD-ban

Idépont Sajéat Valtozas
téke elézdé
hénaphoz
2010. december 31. 7 048 302
2011. januar 31. 10 565 968 3517 666
2011. februar 28. 14 870 899 4304 931
2011. méarcius 31. 18 145 549 3274 650
2011. 4prilis 30. 19 684 557 1539 008
2011. méjus 31. 19 349 520 -335 037
2011. janius 30. 19 507 682 158 162




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev Hozam*
2011 0,75% nem évesitett
2010 1,45% évesitett
2009 0,38% nem évesitett

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).
* Forgalmazasi koltségek levonasételegy jegyre juto nettd eszkdzeértéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikodéseben bekdvetkezett valtozasok
2011. aprilis 1-i hatallyal az Alapkes#digazgatésaganak dsszetétele valtozott.

Az Uj Igazgatbsag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiegazgatdé, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikoletta vezérigazgatd, MKB Befektetésipkiazeb zRt. (Budapest, Vaci utca 38.)
Katona lldiké, Ggyvezétigazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&a)

Sziraki Laszlo, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budap Vaci utca 38.)

2011. aprilis 1-él Csorba Nikoletta az Alapkezelvezérigazgatéja, Dardczi Andor Pal
vezeérigazgato-helyettes, munkakorébe tartozik edkedési igazgatoi feladatok ellatdsa is.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd helyettesinkaviszonya 2011. &aprilis 30-aval
megs#nt.

A Felligyeb Bizottsag 6sszetétele valtozatlan.

Az MKB Alapkezeb 2011. junius végén 38 alapot kezelt, amélyiy nyiltvédi alap, 76.809 mFt
értéki allomannyal, a zartvéigékegarantaltiikevédett alapok szama 21, allomanyuk 37.110 mFt.
A kezelt alapok 6sszesitett allomanya 2011. 06ar3Q213.919mF+.

Az év folyaman lejaré 2 zartvédgokevedett alapot

MKB HOZAM EXPRESSZ4 Bkevédett Szarmaztatott Alap

MKB Pagoda lll. Bkevédett Szarmaztatott Alap

az Alapkezel nyiltvédi tokevédett likviditasi alappa alakitotta at, majd KB HOZAM
EXPRESSZ 4. tkevedett Likviditasi Befektetési Alap beolvadasd ROaprilis 1-én megtortéent
az MKB Garantalt Likviditasi Alapba az MKB HOZAM BXRESSZ 3. Tkevédett Likviditasi
Befektetési Alappal egyutt. 2 zartwégbefektetési alap (MKB Zo6ld Bolygo 6kevedett
Szarmaztatott Alap és az MKB Panorang&d-és Hozamvédett Szarmaztatott Alap)

a futamid végén megsint.

Az MKB PAGODA 3. Tokevédett Likviditdsi Befektetési Alap az MKB GarahtLikviditasi
Alapba tortéd beolvadasat 2011. jalius 1-i fordulénappal a PégiziSzervezetek Allami
Felugyelete a KE-III-227/2011. szdmu, 2011. maju£8 kelt hatdrozataval engedélyezte.

A zartvédi alapok inditasa a tervnek megfélétemben tortént.



Harom Uj alap indult:
1.) MKB Termeészeti Kincsek lll. dke és Hozamvédett Szarmaztatott Befektetési Alagymak

indul6 ©Bkéje 3.532.630 eFt.
2.) MKB Magaslat Bke- és Hozamveédett Szarmaztatott Befektetési Alafymek indulo dkeéje

1.426.000 eFt.
3.) MKB Meguijul6 Energia tke- és Hozamveédett Szarmaztatott Befektetési Alalymek indulo

tokéje 2.046.120 eFt.

Az MKB Feltdrekw Kina Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap jegyzéb@ifioatban van, a
jegyzési periddus 2011. augusztus 5-én zarul.

Budapest, 2011. jalius 28.
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AKB Befektetési Alapkezel6
artkorien mikodd Részvénytarsasag

Csorb4 Nikoletta Da//q’;%&i Andor

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Nettd eszkozérték

MKB Dollar T 6kevédett Likviditasi Alap netté eszkdzértéke és egy be
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