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MÉRLEG*  

     
Adatok eFt-

ban 
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30 
            
ESZKÖZÖK (AKTÍVÁK) 1 712 345 1 795 734 
A.) Befektetett eszközök 0 0 
  I. Értékpapírok 0 0 
   1. Értékpapírok 0 0 
   2. Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
    a.) kamatokból, osztalékokból 0 0 
    b.) egyéb 0 0 
B.) Forgóeszközök 1 703 709 1 748 937 
  I. Követelések 0 0 
   1. Követelések 0 0 
   2. Követelések értékvesztése ( - ) 0 0 
   3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési  0 0 
    különbözete 0 0 
   4. Forintkövetelések értékelési különbözete 0 0 
  II. Értékpapírok 0 0 
   1. Értékpapírok 0 0 
   2. Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
    a.) kamatokból, osztalékokból 0 0 
    b.) egyéb 0 0 
  III. Pénzeszközök 1 703 709 1 748 937 
   1. Pénzeszközök 1 703 709 1 748 937 
   2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C.) Aktív idıbeli elhatárolások 2 026 43 891 
   1. Aktív idıbeli elhatárolás 2 026 43 891 
   2. Aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése ( - ) 0 0 
D.) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 6 610 2 906 
         
FORRÁSOK (PASSZÍVÁK) 1 712 345 1 795 734 
E.) Saját tıke 1 711 812 1 787 054 
  I. Induló tıke 1 683 837 1 683 837 
   1. Kibocsátott befektetési jegyek névértéke 1 683 837 1 683 837 
   2. Visszavásárolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0 
  II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 27 975 103 217 

   
1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási 
értékkülönbözete -1 980 -1 980 

   2. Értékelési különbözet tartaléka 6 610 2 906 
   3. Elızı év(ek ) eredménye -132 211 23 345 
   4. Üzleti év eredménye 155 556 78 946 
F.) Céltartalékok 0 0 
G.) Kötelezettségek 525 8 672 
  I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
  II. Rövid lejáratú kötelezettségek 525 8 672 

  
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési 
különbözete 0 0 

H.) Passzív idıbeli elhatárolások 8 8 
   USD árfolyam 187,62 191,91 
   EUR árfolyam 263,31 270,88 
 
* nem auditált 
 



Eredménykimutatás*  
    adatok eFt-ban 

Megnevezés 2008.12.31  2009.06.30 
  I. Pénzügyi mőveletek bevételei 171 793 91 789 
  II. Pénzügyi mőveletek ráfordításai  1 248 3 913 
  III. Egyéb bevételek 0 0 
  IV.  Müködési költségek   14 989 8 930 
  V.  Egyéb ráfordítások 0 0 
  VI. Rendkívüli bevételek 0 0 
  VII. Rendkívüli ráfordítások 0 0 
  VIII. Fizetett, fizetendı hozamok 0 0 
  IX. Tárgyévi eredmény 155 556  78 946 
    (I-II+III-IV-V+VI-VII-VIII)     
  USD árfolyam 187,62 191,91 
  EUR árfolyam 263,31 270,88 
 
* nem auditált 
 
Költségek részletezése 
 
 

Megnevezés   2008.12.31  2009.06.30 

      (eFt) (eFt) 

Alapkezelési díj  14 867  8 873 

Letétkezel ı díja  0  0 

Forgalmazóknak fizetett díj, bankköltség 122  57 

Egyéb költségek  0  0 

  PSZÁF díj      

  Sajtóközlemények     

  Könyvvizsgálati díj     

  KELER díj     

Összesen: 14 989  8 930 
  USD árfolyam 187,62 191,91 
  EUR árfolyam 263,31 270,88 
 
Az egyéb költségeket a Tájékoztatóban foglaltak alapján az Alapkezelı fizeti. 
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Az Alap megnevezése: MKB TOP 15 LUXUS Tıkevédett Származtatott Alap 
 
Az Alap típusa: nyilvános, zártvégő értékpapír befektetési alap 
 
Az Alap futamideje: Az alap nyilvántartásba vételétıl 2009. december 21-ig 
 
Az alapkezelı társaság neve, székhelye:  
 
                            MKB Befektetési Alapkezelı zártkörően mőködı Rt. 

                   1056 Budapest Váci utca 38. 
                                                 Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509 

 
Letétkezelı:                        MKB Bank Zrt. 

 1056 Budapest Váci utca 38. 
       Telefon: 269-0922 

 
Forgalmazó:                       MKB Bank Zrt. 

 1056 Budapest Váci utca 38. 
       Telefon: 269-0922 

 
Könyvvizsgáló:                      KPMG Hungária Kft. 
                   1139 Budapest, Váci út 99. 
                                                                Telefon: 270-7100 
 
 



 
 „A” sorozat 

 
 

MÉRLEG* 
     Adatok EUR-ban 
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30 
            
ESZKÖZÖK (AKTÍVÁK) 4 102 128 4 194 308 
A.) Befektetett eszközök 0 0 
  I. Értékpapírok 0 0 
   1. Értékpapírok 0 0 
   2. Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
    a.) kamatokból, osztalékokból 0 0 
    b.) egyéb 0 0 
B.) Forgóeszközök 4 081 403 4 081 262 
  I. Követelések 0 0 
   1. Követelések 0 0 
   2. Követelések értékvesztése ( - ) 0 0 
   3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési  0 0 
    különbözete 0 0 
   4. Forintkövetelések értékelési különbözete 0 0 
  II. Értékpapírok 0 0 
   1. Értékpapírok 0 0 
   2. Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
    a.) kamatokból, osztalékokból 0 0 
    b.) egyéb 0 0 
  III. Pénzeszközök 4 081 403 4 081 262 
   1. Pénzeszközök 4 081 403 4 081 262 
   2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C.) Aktív idıbeli elhatárolások 5 035 106 261 
   1. Aktív idıbeli elhatárolás 5 035 106 261 
   2. Aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése ( - ) 0 0 
D.) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 15 690 6 785 
         
FORRÁSOK (PASSZÍVÁK) 4 102 128 4 194 308 
E.) Saját tıke 4 100 721 4 171 988 
  I. Induló tıke 4 240 510 4 240 510 
   1. Kibocsátott befektetési jegyek névértéke 4 240 510 4 240 510 
   2. Visszavásárolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0 
  II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) -139 789 -68 522 

   
1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási 
értékkülönbözete -5 107 -5 107 

   2. Értékelési különbözet tartaléka 15 690 6 785 
   3. Elızı év(ek ) eredménye -304 806 -150 372 
   4. Üzleti év eredménye 154 434 80 172 
F.) Céltartalékok 0 0 
G.) Kötelezettségek 1 386 22 300 
  I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
  II. Rövid lejáratú kötelezettségek 1 386 22 300 

  
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési 
különbözete 0 0 

H.) Passzív idıbeli elhatárolások 21 20 
 
* nem auditált 
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„B” sorozat 

 
MÉRLEG* 

     Adatok USD-ban 
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30 
            
ESZKÖZÖK (AKTÍVÁK) 3 369 648 3 436 921 
A.) Befektetett eszközök 0 0 
  I. Értékpapírok 0 0 
   1. Értékpapírok 0 0 
   2. Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
    a.) kamatokból, osztalékokból 0 0 
    b.) egyéb 0 0 
B.) Forgóeszközök 3 352 707 3 352 640 
  I. Követelések 0 0 
   1. Követelések 0 0 
   2. Követelések értékvesztése ( - ) 0 0 
   3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési  0 0 
    különbözete 0 0 
   4. Forintkövetelések értékelési különbözete 0 0 
  II. Értékpapírok 0 0 
   1. Értékpapírok 0 0 
   2. Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
    a.) kamatokból, osztalékokból 0 0 
    b.) egyéb 0 0 
  III. Pénzeszközök 3 352 707 3 352 640 
   1. Pénzeszközök 3 352 707 3 352 640 
   2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C.) Aktív idıbeli elhatárolások 3 732 78 719 
   1. Aktív idıbeli elhatárolás 3 732 78 719 
   2. Aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése ( - ) 0 0 
D.) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 13 209 5 562 
         
FORRÁSOK (PASSZÍVÁK) 3 369 648 3 436 921 
E.) Saját tıke 3 368 783 3 423 198 
  I. Induló tıke 3 476 130 3 476 130 
   1. Kibocsátott befektetési jegyek névértéke 3 476 130 3 476 130 
   2. Visszavásárolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0 
  II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) -107 347 -52 932 

   
1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási 
értékkülönbözete -3 917 -3 917 

   2. Értékelési különbözet tartaléka 13 209 5 562 
   3. Elızı év(ek ) eredménye -236 993 -116 639 
   4. Üzleti év eredménye 120 354 62 062 
F.) Céltartalékok 0 0 
G.) Kötelezettségek 852 13 710 
  I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
  II. Rövid lejáratú kötelezettségek 852 13 710 

  
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési 
különbözete 0 0 

H.) Passzív idıbeli elhatárolások 13 13 
 
* nem auditált 
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„A” sorozat 

 
 

Eredménykimutatás* 
    adatok  EUR-ban 

Megnevezés 2008.12.31  2009.06.30 
  I. Pénzügyi mőveletek bevételei 197 175 101 230 
  II. Pénzügyi mőveletek ráfordításai  0 0 
  III. Egyéb bevételek 0 0 
  IV.  Müködési költségek   42 741 21 058 
  V.  Egyéb ráfordítások 0 0 
  VI. Rendkívüli bevételek 0 0 
  VII. Rendkívüli ráfordítások 0 0 
  VIII. Fizetett, fizetendı hozamok 0 0 
  IX. Tárgyévi eredmény 154 434  80 172 
    (I-II+III-IV-V+VI-VII-VIII)     
 
 

„B” sorozat 
 

Eredménykimutatás* 
    adatok  USD-ban 

Megnevezés 2008.12.31  2009.06.30 
  I. Pénzügyi mőveletek bevételei 146 353 74 989 
  II. Pénzügyi mőveletek ráfordításai  0 0 
  III. Egyéb bevételek 0 0 
  IV.  Müködési költségek   25 999 12 927 
  V.  Egyéb ráfordítások 0 0 
  VI. Rendkívüli bevételek 0 0 
  VII. Rendkívüli ráfordítások 0 0 
  VIII. Fizetett, fizetendı hozamok 0 0 
  IX. Tárgyévi eredmény 120 354  62 062 
    (I-II+III-IV-V+VI-VII-VIII)     

 
 

* nem auditált 
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Költségek részletezése 
„A” sorozat 
 

Megnevezés   2008.12.31  2009.06.30 

      EUR  EUR 

Alapkezelési díj  42 401  20 914 

Letétkezel ı díja  0  0 

Forgalmazóknak fizetett díj, bankköltség 340  144 

Egyéb költségek  0  0 

  PSZÁF díj      

  Sajtóközlemények     

  Könyvvizsgálati díj     

  KELER díj     

Összesen: 42 741  21 058 
 
 
Az egyéb költségeket a Tájékoztatóban foglaltak alapján az Alapkezelı fizeti. 
 

 
„B” sorozat 
 

Megnevezés   2008.12.31  2009.06.30 

       USD  USD 

Alapkezelési díj  25 784  12 858 

Letétkezel ı díja  0 0 

Forgalmazóknak fizetett díj, bankköltség 215  69 

Egyéb költségek  0 0 

  PSZÁF díj      

  Sajtóközlemények     

  Könyvvizsgálati díj     

  KELER díj     

Összesen: 25 999  12 927 
 
Az egyéb költségeket a Tájékoztatóban foglaltak alapján az Alapkezelı fizeti. 
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1./ Az Alap ismertetése 
 
A Befektetési alap neve: MKB TOP 15 LUXUS Tıkevédett Származtatott Alap 
 
Az Alap jellemzıi 
 

 „A” sorozat  
 

„B” sorozat  

Futamidı: 2 év, lejárat 2009. december 21. 
Kibocsátási 
pénznem: 

EUR USD 

Névérték: 10 EUR 10 USD 
Tıkevédelem: A futamidı végén. A tıke visszafizetését az alap befektetési politikája 

biztosítja. 
Tıke visszafizetés: Lejáratkor 
Hozamfizetés: Az alap hozamát a részvénykosárban szereplı részvények futamidı végi 

teljesítménye határozza meg. A hozam az egyedi részvények számtani 
átlagaként adódik, melynél minden részvény teljesítménye a tényleges, a 
maximum hozamot meg nem haladó értékkel szerepel.    

Részvények: Az alap mögött álló részvénykosár 15, különbözı luxustermékeket 
elıállító vállalat részvényeibıl áll  

 
A Befektetési alap típusa, fajtája: nyilvános zártvégő értékpapír befektetési alap 
 
Felügyeleti engedély száma, kelte: E-III/110.593/2007, 2007. november 16. 

 
Felügyeleti nyilvántartásba vétel száma, kelte: 
                                                          E-III/110.593-1/2007., 2007. december 19. 
 
Az Alap a Zártvégő Befektetési Alapok listáján a 1112-150 lajstromszámon szerepel a 
Felügyelet nyilvántartásába 
 
2./ Az Alap befektetési politikája 
 
Az Alapkezelı az Alap befektetési politikáját úgy határozta meg, hogy az, az Alap céljainak 
elérését, azaz tıke védelmet és a meghatározott (Európa, Japán, Amerikai Egyesült Államok 
részvénypiacairól kiválasztott) részvények teljesítményébıl történı részesedést biztosítsa a 
befektetık számára.  

A tıke védelmét a befektetési politika oly módon biztosítja, hogy az Alap saját tıkéjének 
túlnyomó részét (~80-90%) várhatóan az MKB Bank Zrt-nél (bemutatását a Tájékoztató 8.2 
pontja tartalmazza) fix kamatozású pénzpiaci eszközbe, betétbe fekteti, melynek kamattal 
növelt értéke lejáratkor eléri a befektetık részére kifizetendı tıke és az Alap költségeinek 
együttes összegét.  

A hozam lehetıségét vásárolt opciós konstrukció biztosítja, mely 15 egyedi részvénybıl álló 
Részvénykosárra szóló opció Részesedési rátával korrigált pozitív hozamát fizeti ki lejáratkor.  
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3./ Az Alap eszköz összetétele 

„A” sorozat   

Megnevezés 2008.12.31   2009.06.30   

   EUR Arány (%)   EUR Arány (%) 

Pénzeszközök 4 081 403 99,5% 4 081 262 97,3% 

ebbıl: lekötött betét, repo 4 079 810 99,5% 4 079 810 97,3% 

Hitelviszonyt megtestesít ı 0 0% 0 0% 

értékpapírok       

Államkötvény       

Diszkont kincstárjegy       

Jelzáloglevelek       

Vállalati kötvények       

Aktív id ıbeli elhat. 5 035 0,1% 106 261 2,5% 

Származtatott ért. kül. 15 690 0,4% 6 785 0,2% 

Összesen 4 102 128 100% 4 194 308 100% 
 
„B” sorozat   
 

Megnevezés 2008.12.31   2009.06.30   

   USD Arány (%)  USD Arány (%) 

Pénzeszközök 3 352 707 99,5% 3 352 640 98% 

ebbıl: lekötött betét, repo 3 351 684 99,5% 3 351 684 98% 

Hitelviszonyt megtestesít ı 0 0% 0 0% 

értékpapírok       

Államkötvény       

Diszkont kincstárjegy       

Jelzáloglevelek       

Vállalati kötvények       

Aktív id ıbeli elhat. 3 732 0,1% 78 719 2% 

Származtatott ért. kül. 13 209 0,4% 5 562 0% 

Összesen 3 369 648 100% 3 436 921 100% 
 
4./ 2009. június 30-án forgalomban lévı befektetési jegyek száma 
 
  „ A” sorozat                                                                       424.051 db 
 „ B” sorozat                                                                       347.613 db 
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5./ Nettó eszközérték, egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték 
(1. sz. melléklet) 

 
Az Alap zártvégő, a befektetési jegyek futamidı alatti visszaváltására törvényi lehetıség nincs. 
Értékesítése másodlagos piacon lehetséges. A BÉT-re való bevezetése 2008. január 16-án, a 
BÉT 10/2008. 
(„A” sorozat) és a 11/2008 („B” sorozat) számú határozataival megtörtént.  
A Forgalmazó nem vállalja a zárt végő befektetési jegyek folyamatos tızsdei árjegyzését, 
illetve azok árfolyamának karbantartását.  
 
6./ Hitelfelvétel 
 
A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zártvégő befektetési alap befektetési jegyei a 
futamidı vége elıtt nem válthatók vissza, így az Alapnak hitelkeretre nincs szüksége. 
 
 
7./ Saját tıke változás 2009. I. félévben  
 
„A” sorozat   
      Adatok EUR-ban 

Idıpont Saját  Változás 

  tıke  elızı 

    hónaphoz  

2008. december 31. 4 100 720   

2009. január 31. 4 111 932 11 212 

2009. február 28. 4 122 612 10 680 

2009. március 31. 4 135 502 12 890 

2009. április 30. 4 149 644 14 142 

2009. május 31. 4 160 837 11 193 

2009. június 30. 4 171 988 11 151 
 
 „B” sorozat   
 
  adatok USD-ban 

Idıpont Saját  Változás 

  tıke  elızı 

    hónaphoz  

2008. december 31. 3 368 783   

2009. január 31. 3 376 991 8 208 

2009. február 28. 3 385 202 8 211 

2009. március 31. 3 395 136 9 934 

2009. április 30. 3 406 120 10 984 

2009. május 31. 3 414 663 8 543 

2009. június 30. 3 423 198 8 535 
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8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok 
 
„A” sorozat   
 

Nem évesített hozam* 

  Alap hozama** 

Indulástól (évesített) -1,06% 

2008* -0,67% 

2009.06.30-ig* 1,67% 

 
„B” sorozat   
 

Nem évesített hozam* 

  Alap hozama** 

Indulástól (évesített) -1,00% 

2008* -0,96% 

2009.06.30-ig* 1,55% 

 
Referencia index (benchmark): Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (benchmark). 
 
** Forgalmazási költségek levonása elıtti egy jegyre jutó nettó eszközértékbıl számított nettó 
hozamok. 
 
9./ Az Alapkezelı mőködésében bekövetkezett változások 
 
2009. június 1-i hatállyal az Alapkezelı Igazgatóságának összetétele változott. 
 
Az új Igazgatóság tagjai: 
Fokas-Rodatos Dimitrios elnök ügyvezetı igazgató, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Váci utca 
38.) 

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgató-helyettes, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Váci utca 38.) 

Csorba Nikoletta fıosztályvezetı, MKB Bank Zrt. (Budapest, Váci utca 38.) 

Katona Ildikó, igazgató, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Váci utca 38.) 

Sziráki László, fıosztályvezetı,  MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Váci utca 38.) 

 

A Felügyelı Bizottság tagjai: 
Nyemcsok János igazgató, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest,Váci utca 38.) 

Bereczki Zsuzsanna ügyvezetı igazgató, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Váci utca 38.) 

Bajusz Péter fıosztályvezetı-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Váci utca 38.) 

 
Az MKB Alapkezelı által kezelt alapok állománya 2009. I. félév végére 2,7 %-kal csökkent az 
elızı év végéhez viszonyítva.  
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Megnevezés 2008. dec.31. 2009. évi terv     Terv/tény    
       (mFt)       (mFt)        (%)    
           
Befektetési alap állomány  119 641  116 488 97,3   
(záró állomány)          
       nyílt végő 61 949 62 483 100,8   
       zárt végő 57 692 54 005 93,6   
           
 
A piaci részesedés a 2008. december 31-i szintrıl kismértékben emelkedett. 
 
Az elsı félévet kedvezıtlen tıkepiaci háttér jellemezte, ami a befektetési alapok állomány 
növekedésére negatívan hatott: 

• Magas betéti kamatok elszívó hatása (9-10%) 
• Kedvezıtlen visszatekintı hozamok az alapoknál 
• Piaci bizonytalanság az elsı félévben 

Az MKB Alapkezelı termékpalettája jelenleg 32 alapot tartalmaz, amelybıl 11 nyíltvégő alap, 
míg a zártvégő tıkegarantált/tıkevédett alapok száma 21 (ebbıl 17 db Ft-ban kibocsátott, míg 
2-2 devizaneme dollár, illetve euró).  
A zártvégő alapok állomány csökkenését a Gránit alap nyílt végővé alakítása csökkentette (4,5 
mrd Ft), az alap állományának 30 %-a maradt a nyílt végő alapban. 
 
A tervnek megfelelıen az I. negyedévben megtörtént a Benchmark váltás a Bonus alapnál: a 
referenciahozam 90 %-ban a Közép-Európai Blue Chip Index (CETOP20) forintban számított, 
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesítménye. A Bonus alap befektetési politikájának 
módosítását a PSZÁF engedélyezte, az új befektetési politika 2009. február 23-tól lépett 
hatályba. 
 
Az alapkezelı 2009. június végén 3 új alapokat indított, jegyzésük folyamatban van.   
 
Nyílt végő alapok:  

1. MKB Nemzetközi Vállalati Kötvény Befektetési Alap 
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja  

A két alap folyamatos forgalmazása július elején kezdıdik. 
 
Zárt végő alap: 
MKB Természeti Kincsek Tıke- és Hozamvédett Származtatott Alap. 
 
A PSZÁF az MKB Bank Zrt. Csoportszintő célvizsgálata keretében helyszínen kívüli 
célvizsgálatot tart az Alapkezelınél, a vizsgált idıszak 2008. január 1. és a vizsgálat 
befejezésének idıpontja. 
 
Budapest, 2009. július 30. 
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MKB TOP 15 Luxus T ıkevédett Származtatott alap A sorozat nettó 
eszközértéke és árfolyama. (1. sz. melléklet)

4 060 000

4 080 000

4 100 000

4 120 000

4 140 000

4 160 000

4 180 000

20
09

.0
1.

05

20
09

.0
2.

16

20
09

.0
3.

28

20
09

.0
5.

12

20
09

.0
6.

24

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

NEE árfolyam
 

 

MKB TOP 15 Luxus T ıkevédett Származtatott alap B sorozat nettó 
eszközértéke és árfolyama. (1. sz. melléklet)
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