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MERLEG*

Adatok eFt-

ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

ESZKOZOK (AKTIVAK) 1712 345 1795 734

A.) Befektetett eszkdzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 1703 709 1748 937

|. Kbvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0

kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 1703 709 1748 937

1. Pénzeszkozok 1703 709 1748 937

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 2 026 43 891

1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 2026 43 891

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiillonbozete 6 610 2 906

FORRASOK (PASSZIVAK) 1712 345 1795 734

E.) Sajat téke 1711812 1787 054

. Indulé téke 1683 837 1683 837

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1683 837 1683 837

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 27 975 103 217

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkulonbodzete -1 980 -1 980

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 6 610 2 906

3. El6z6 év(ek ) eredménye -132 211 23 345

4. Uzleti év eredménye 155 556 78 946

F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 525 8672

I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0

Il. Révid lejarati kotelezettségek 525 8672
[ll. KGlfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési

kulénbozete 0 0

H.) Passziv idébeli elhatarolasok 8 8

USD arfolyam 187,62 191,91

EUR arfolyam 263,31 270,88

* nem auditalt




Eredménykimutatas*
adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

I Pénziligyi miveletek bevételei 171 793 91 789

Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 1248 3913

lll.  Egyéb bevételek 0 0

V. Mukddési koltségek 14 989 8 930

V.  Egyéb raforditasok 0 0

VI.  Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkivili raforditasok 0 0

VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

IX.  Targyévi eredmény 155 556 78 946
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

USD arfolyam 187,62 191,91

EUR arfolyam 263,31 270,88

* nem auditalt

Koltségek részletezése

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 14 867 8 873
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 122 57
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij

Sajtokozlemények

Kényvvizsgalati dij

KELER dij
Osszesen: 14 989 8930
USD arfolyam 187,62 191,91
EUR arfolyam 263,31 270,88

Az egyéb koltségeket a Tajékoztatdban foglaltagjataaz Alapkezélfizeti.
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LA” sorozat

MERLEG*
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4102 128 4194 308
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 4 081 403 4 081 262
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
lIl. Pénzeszkozok 4081 403 4081 262
1. Pénzeszkozok 4081 403 4081 262
2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 5035 106 261
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 5035 106 261
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 15 690 6 785
FORRASOK (PASSZIVAK) 4102128 4194 308
E.) Sajat téke 4100721 4171 988
I. Indulé téke 4240510 4240510
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 240510 4240510
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -139 789 -68 522

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilonbozete -5 107 -5 107
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 15 690 6 785
3. El6z6 év(ek ) eredménye -304 806 -150 372
4. Uzleti év eredménye 154 434 80172
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1386 22 300
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 1386 22 300

. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 21 20

* nem auditalt




,B” sorozat

MERLEG*
Adatok USD-ban
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3369 648 3436 921
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 3352 707 3352 640
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
lIl. Pénzeszkozok 3352 707 3352640
1. Pénzeszkozok 3352 707 3352640
2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 3732 78 719
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 3732 78 719
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 13 209 5 562
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 369 648 3436 921
E.) Sajat téke 3368 783 3423198
I. Indulé téke 3476 130 3476 130
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3476 130 3476 130
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -107 347 -52 932

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilonbozete -3917 -3917
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 13 209 5562
3. El6z6 év(ek ) eredménye -236 993 -116 639
4. Uzleti év eredménye 120 354 62 062
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 852 13710
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 852 13710

. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 13 13

* nem auditalt




LA” sorozat

Eredménykimutatas*

adatok EUR-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 197 175 101 230
Il.  Pénzugyi mlveletek raforditasai 0 0
lll. Egyéb bevételek 0 0
IV.  Muikodési koltségek 42741 21 058
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 154 434 80172

(-I-11-IV-VAVI-VI-VITT

.B" sorozat
Eredménykimutatas*

adatok USD-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

I Pénziigyi miveletek bevételei 146 353 74 989
Il.  Pénzugyi mlveletek raforditasai 0 0
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 25999 12 927
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 120 354 62 062

(--11-IV-VAVI-VI-VITT

* nem auditalt




Koltségek részletezése

»A” sorozat
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
EUR EUR
Alapkezelési dij 42 401 20914
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 340 144
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 42 741 21058

Az egyéb koltségeket a Tajékoztatdban foglaltagjataaz Alapkezélfizeti.

,B" sorozat
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
USD USD
Alapkezelési dij 25784 12 858
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 215 69
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij
Sajtokozlemények
Kényvvizsgalati dij
KELER dij
Osszesen: 25 999 12 927

Az egyéb koltségeket a Téjékoztatdéban foglaltagjalaaz Alapkezélfizeti.




1./ Az Alap ismertetése
A Befektetési alap nevKB TOP 15 LUXUS T ékevédett Szarmaztatott Alap

Az Alap jellemzéi

,A” sorozat ,B"” sorozat

Futamidé: 2 ev, lejarat 2009. december 21.

Kibocsatasi EUR usD

pénznem:

Névérték: 10 EUR 10 USD

Tokevedelem: A futamidd végén. A ke visszafizetését az alap befektetési politikaja
biztositja.

Toke visszafizetés: | Lejaratkor

Hozamfizetés: Az alap hozaméat a részvénykosarban szémgslizvények futamiivegi
teljesitménye hatarozza meg. A hozam az egyediéégek szamtani
atlagaként adodik, melynél minden részveny teljasitye a tényleges, a
maximum hozamot meg nem halado értékkel szerepel.

Részveények: Az alap mogott allé részvenykosar 15, kilonbhixustermékeket
eléallitd véallalat részvényedh all

A Befektetési alap tipusa, fajtaja:nyilvanos zartvég értékpapir befektetési alap

Fellgyeleti engedély szama, kelté-111/110.593/2007, 2007. november 16.

Fellgyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:
E-111/110.593-1/2007., 2007. december 19.

Az Alap a Zartvé§§ Befektetési Alapok listdjan a 1112-150 lajstronmsaa szerepel a
Felugyelet nyilvantartdsaba

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta mieggy az, az Alap céljainak
elérését, azadke védelmet és a meghatarozott (Eurdpa, Japan, ikand&gyesult Allamok
részvénypiacairél kivalasztott) részvenyek teljasityéldl torténs részesedést biztositsa a
befektetk szamara.

A toke védelmét a befektetési politika oly médon biitjas hogy az Alap sajatkéejének
tulnyomé részét (~80-90%) varhatéan az MKB Banknétt (bemutatasat a Tajékoztatd 8.2
pontja tartalmazza) fix kamatozasu pénzpiaci edz&Obetétbe fekteti, melynek kamattal
novelt értéke lejaratkor eléri a befeldetrészére kifizeteni toéke és az Alap kdltségeinek
egylttes 0sszegét.

A hozam lehdiségét vasarolt opcidés konstrukcié biztositja, méyegyedi részvényb allo
Részvénykosarra szol6 opcié Részesedési ratava&ibipozitiv hozamat fizeti ki lejaratkor.
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3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

,A” sorozat
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

EUR Arany (%) EUR Arany (%)
Pénzeszkdzok 4 081 403 99,5% 4081 262 97,3%
ebbdl: lekotott betét, repo 4079810 99,5% 4079 810 97,3%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Véllalati kotvények
Aktiv id 6beli elhat. 5035 0,1% 106 261 2,5%
Szarmaztatott ért. kil. 15 690 0,4% 6 785 0,2%
Osszesen 4102128 100% 4 194 308 100%
,B” sorozat
Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

uUsD Arany (%) uUsD Arany (%)
Pénzeszkdzok 3352707 99,5% 3352 640 98%
ebbdl: lekotott betét, repo 3351684 99,5% 3351684 98%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%
értékpapirok
Allamkoétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzaloglevelek
Vallalati kotvények
Aktiv id 6beli elhat. 3732 0,1% 78 719 2%
Szarmaztatott ért. kil. 13 209 0,4% 5562 0%
Osszesen 3 369 648 100% 3436 921 100%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

, A” sorozat
, B” sorozat

11

424.051 db
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5./ Netto eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkbzertek
(1. sz. melléklet)

Az Alap zartvég, a befektetési jegyek futandichlatti visszavaltasara torvenyi lebstg nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bialebevezetése 2008. januar 16-an, a
BET 10/2008.

(,A” sorozat) és a 11/2008 (,,B” sorozat) szamu hatataival megtortént.

A Forgalmazo nem vdllalja a zart wedpefektetési jegyek folyamato$zsdei arjegyzéset,
illetve azok arfolyaméanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zaiitVvidgfektetési alap befektetési jegyei a
futamids vége ebtt nem valthatok vissza, igy az Alapnak hitelkexetincs sziiksége.

7./ Sajat ke valtozas 20009. |. félévben

»A” sorozat
Adatok EUR-ban
Idépont Sajat Valtozas
téke el6z6
honaphoz
2008. december 31. 4100 720
2009. januar 31. 4111932 11 212
2009. februar 28. 4122612 10680
2009. méarcius 31. 4 135502 12 890
2009. 4prilis 30. 4149 644 14 142
2009. méjus 31. 4 160 837 11 193
2009. janius 30. 4171 988 11 151
»B” sorozat
adatok USD-ban
Idépont Sajat Valtozas
téke el6z6
hénaphoz
2008. december 31. 3368 783
2009. januar 31. 3376991 8 208
2009. februar 28. 3 385 202 8211
2009. marcius 31. 3395136 9934
2009. aprilis 30. 3406 120 10 984
2009. majus 31. 3414663 8543
2009. junius 30. 3423198 8 535
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8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

LA” sorozat

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
Indulastol (évesitett) -1,06%
2008* -0,67%
2009.06.30-ig* 1,67%
,B" sorozat

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
Indulastol (évesitett) -1,00%
2008* -0,96%
2009.06.30-ig* 1,55%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkozértékiszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok

2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az Uj lgazgatbsag tagjai:
Fokas-Rodatos Dimitrios elndk UgyveZéyjazgatdé, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, VAaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:
Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. I. félév végeéy7 %-kal csokkent az
el6zé év végéhez viszonyitva.
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Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Tervitény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zar6 allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végl 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i $tkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghé¢ll1l nyiltvédi alap,
mig a zartveg tokegarantaltikevédett alapok szama 21 (ébth7 db Ft-ban kibocsatott, mig
2-2 devizaneme dollar, illetve euro).
A zartvéd alapok allomany csokkenését a Granit alap nyiifivé alakitasa csokkentette (4,5
mrd Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a wgdi alapban.

A tervnek megfelélen az I. negyedévben megtortérBenchmark valtas a Bonus alapnala
referenciahozam 90 %-ban a K&zép-Eurdpai Blue Gidpx (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikajanak
modositasat a PSZAF engedélyezte, az () befektpmiika 2009. februar 23-t6l lépett
hatalyba.

Az alapkezeal 2009. junius végen 3 Uj alapokat inditott, jegyke®mlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazéasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkedelél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1. és a vizsgalat
befejezésének éghontja.

Budapest, 2009. julius 30.

|
MKB Befektetési Alapkezels
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Csotba Nikoletta

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB TOP 15 Luxus T ékevédett Szarmaztatott alap A sorozat nettd
eszkozértéke és arfolyama. (1. sz. melléklet)
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MKB TOP 15 Luxus T 6kevédett Szarmaztatott alap B sorozat nett6
eszkdzértéke és arfolyama. (1. sz. melléklet)
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