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Az Alap megnevezéseMKB Szakura T ékevédett Szarmaztatott Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvég értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: Az alap nyilvantartasba vétet#@2010. oktober 11-ig

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB BefekteteAlapkezeb zartkorien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
|§fen: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 987 123 1 020 598
A.) Befektetett eszkzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 922 643 995 254
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

lIl. Pénzeszkdzok 922 643 995 254
1. Pénzeszkozok 922 643 995 254

2. Valuta, devizabetét értékelési killbnbbzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 58 979 19 843
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 58 979 19 843

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 5501 5501
FORRASOK (PASSZIVAK) 987 123 1 020 598
E.) Sajat téke 983 277 1016 843
I. Indulé téke 1100130 1100130
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1100130 1100130

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -116 853 -83 287
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -2 805 -2 805

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 5501 5501

3. El6z6 év(ek ) eredménye 0 -119 549

4. Uzleti év eredménye -119 549 33 566

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3843 3752
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 3843 3752
Il. Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 3 3

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

adatok eFt-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

l. Pénzugyi miveletek bevételei 62 593 41 791

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 142 467 0

M. Egyéb bevételek 0 0

V. Mukodési koltségek 39675 8 225

V. Egyéb réforditasok 0 0

VL. Rendkiviili bevételek 0 0

VII.  Rendkivuli raforditasok 0 0

VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

IX.  Targyévi eredmény -119 549 33 566

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Kdadgek 0sszetétele
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 39 533 8 183
Letétkezel 6 dija 0 0
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 142 42
Egyéb koltségek 0 0
PSZAF dij 0 0
Sajtokozlemények 0 0
Kényvvizsgalati dij 0 0
KELER dij 0 0
Osszesen: 39 675 8 225

*Az egyeb koltségeket a Tajekoztatdban foglaltagjatmaz Alapkezélfizeti.




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Szakura Tokevédett Szarmaztatott Alap
Az alap tipusa:nyilvanoszartvéd értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozott, 2010. oktober 11.

Fellgyeleti engedély szama, kekelll/110.627/2008; 2008. februar 28.
Fellgyeleti nyilvantartasba vetel szama, ketetl/110.627-1/2008, 2008. aprilis 8.

Az Alap a Zartveq Befektetési Alapok listajan B112-161lajstromszamon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat Ggy hatarozta meggy az, az Alap céljainak
elérését, azaz Alapke védelmét és a meghatarozott azsiai ingatlarvéégpiacok (Japan, Hong
Kong) teljesitményéahl tortens részesedést biztositsa a befdéiktetizdmara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly médon bizjashogy az Alap sajaékéjének tulnyomé
részét fix kamatozasu pénzpiaci eszkbdzbe, betédleeti, melynek kamattal novelt értéke
lejaratkor eléri a befeki&kt részére kifizetendtoke és az Alap koltségeinek egyuttes 6sszegét.

A hozam leheiségét vasarolt opcidés konstrukcié biztositja, mely két azsiai ingatlan
részvenypiaci indexet tartalmazo portfolio Részésexhtaval korrigalt pozitiv hozama.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 922 643 93% 995 254 97,5%
ebbél: lekotott betét, repo 922 316 93% 994 813 97,5%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok

Allamkotvény 0 0% 0 0%
Diszkont kincstarjegy 0 0% 0 0%
Jelzaloglevelek 0 0% 0 0%
Vallalati kotvények 0 0% 0 0%
Aktiv id 6beli elhat. 58 979 6% 19 843 2,0%
Szarmaztatott ért. kil 5501 1% 5501 0,5%

Osszesen 987 123 100% 1 020 598 100%




4./ 2009. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

110.013 db

5./ Netto eszkozeértek, egy befektetési jegyre juteettd eszkdzértek

(1. sz. melléklet)
Az Alap zartved, a befektetési jegyek futandicalatti visszavaltasara torvényi lebstg nincs.
Ertékesitése masodlagos piacon lehetséges. A Bizalbebevezetése 2008. majus 5-én, a BET
115/2008. szamu hatarozataval megtortént.

A Forgalmaz6 nem véllalja a zéart wégefektetési jegyek folyamatoézsdei arjegyzéseét, illetve
azok arfolyamanak karbantartasat.

6./ Hitelfelvétel

A Tpt. 263. § (1) bekezdése értelmében a zatit\rfektetési alap befektetési jegyei a futaimid
vége ebtt nem valthatdk vissza, igy az Alapnak hitelkexetincs sziksége.

7./ Sajat ke valtozas 20009. |. félévben

Idépont Sajéat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 983 277
2009. januér 31. 988 801 5524
20009. februar 28. 993 776 4975
2009. mércius 31. 999 292 5516
2009. aprilis 30. 1004 914 5622
2009. méjus 31. 1010980 6 066
2009. junius 30. 1016 843 5 863

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Nem évesitett hozam*

Alap hozama**
Indulastol (évesitett) -6,30%
2009.06.30-ig* 3,30%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (harark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd nettd eszkodzértékiszamitott nettd
hozamok.



9./ Az Alapkezeb miikodésében bekdvetkezett valtozasok
2009. junius 1-i hatéllyal az Alapke#dhazgatosaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona lldiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. I. félév végeéy7 %-kal csokkent az
el6zé év végéhez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Terv/tény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zéaro allomany)
nyilt véga 61 949 62 483 100,8
zart végi 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i $tkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghééll1 nyiltvéd: alap, mig
a zartveg tokegarantaltbkevédett alapok szama 21 (ébld7 db Ft-ban kibocséatott, mig 2-2
devizaneme dollar, illetve eurd).
A zartvéd alapok allomany csokkenését a Granit alap nyidftivé alakitasa csokkentette (4,5 mrd
Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyilti\sgpban.

A tervnek megfelélen az I. negyedévben megtérténBa@nchmark valtas a Bonus alapnéla
referenciahozam 90 %-ban a Kdzép-Europai Blue G@hiex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikajanak
moédositasat a PSZAF engedélyezte, az (j befekimbéitka 2009. februar 23-t6l lépett hatalyba.



Az alapkezel 2009. junius végen 3 Uj alapokat inditott, jegyxemlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kbtvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkezelél, a vizsgalt iflszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezésének
idépontja.

Budapest, 2009. julius 30.

zattkoftic «0dG Részvényta
rkm%} MEkOAS REszvénytarsasig

Csotba Nikoletta

MKB Bcfgk[c‘lési Alapkezels

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MKB Szakura T 6kevédett Szarmaztatott alap netté eszkozértéke ésa rfolyama. (1. sz.

melléklet)
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