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Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvég i Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31| 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 8 396 463 5527 102
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forg6eszkozok 8 395910 5525 070
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killonbodzete 0 0

1. Ertékpapirok 8 332516 5312 776
1. Ertékpapirok 8 131 163 4995 736

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 201 353 317 040

a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 234 656 233921

b.) egyéb -33 303 83119

lll. Pénzeszkdzok 63 394 212 294
1. Pénzeszk6zok 63 394 212 294

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 553 2032
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 553 2032

2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 8 396 463 5527 102
E.) Sajat téke 8383101 5518 521
. Indul6 téke 5 358 006 3 358 482
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 86 524 578 | 87 185928

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 81166 572 | 83827 446

Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 3025 095 2 160 039
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1335703| -2488 704

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 201 353 317 040

3. El6z6 év(ek ) eredménye 3347175 4 159 445

4. Uzleti év eredménye 812 270 172 258

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 12 586 7 803
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 12 586 7 803
[ll. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbodzete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 776 778

* nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
l. Pénziligyi miveletek bevételei 1073727 268 469
Il. Pénziligyi miveletek raforditasai 72 284 44 481
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 189 173 51730
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VIl.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 812 270 172 258

(I-0+11-1V-V+VI-VII-VIII)

* nem auditalt

Koltségek Osszetétele

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 157 339 43 014
Letétkezel 6 dija 25 844 6 618
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 183 224
Egyéb koltségek 5807 1874
PSZAF dij 3229 817
Sajtékdzlemények 163 68
Kdnywvizsgalati dij 1462 735
KELER dij 953 254
Osszesen: 189 173 51 730




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Prémium Nyiltvégi Pénzpiaci Befektetési Alap
Az Alap tipusa: hazai pénzpiaci alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

A Prémium Alap 1996. januar 31-ével alakult at\zégt alapbdl nyiltvé§ alappa.

Az Alap nyiltvédi befektetési alappa tori@€natalakitasaval a befekt&nek lehebségiuk nyilt a
befektetésik likvidda tételére, illetve a folyansaforgalmazéassal tovabléike bevonasara kertlhetett sor.
Ezt kdveben az Alap évente négyszer fizetett hozamot.

Az Alapba 2002. december 16-aval beolvadt a Bohuslyiltvégi Befektetési Alap. A beolvadast a
Pénzugyi Szervezetek Allami Feligyelete a 111/11002/2002. szamu hatarozataval engedélyezte. A
beolvadas indoka az volt, hogy a két dsszeolvadp Alagyon hasonlo stratégiat kdvetett, mindossze a:
Alapokban 1é% eszktzok komponensek szazalékaban voltak eltéeré@seikepiacrol szold térvény
hatalyba I1épése, a mddosulé makrogazdasagi kildtasgvaltoztattak a hazai értékpapir piaci befékiet
feltételeket. Miutan a régi stratégiat az U] pidejleményekhez kell igazitanunk, a két Alap
komponenseinek szazalékos eltérései még inkablkestik. Ezért volt kedvébb a két hasonlo Alapot
0sszevonva egy nagyobb Alapot Iétrehozni.

A beolvadassal egy dthen az Alap hozamfizetése mefysz a hozam realizaldsa a befektetési jegyek
visszavaltasaval torténik meg.

Az alap nevét 2005. januar é-az Alapkezel megvaltoztatta. Az alap felvette a kezéb forgalmazé
MKB csoport nevét. A névvaltoztatast a PSZAF 1131005-13/2004. szamu hatarozataval engedélyezte
Az alap 0j neveMKB Prémium Nyiltvégii Pénzpiaci Befektetési Alap

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap t6kéje az atlagosan egy évnél révidebb hatiafatamideji, a piaci hozamok valtozésaira kisebb
ingadozast mutatd allampapirokba és vallalati kiyekbe kertl befektetésre. Likvid hanyad 2003 uglli
16-t6l 15 %.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

2009. el negyedévében alacsony likviditds mellett jederftozamemelkedés zajlott a magyar allampapir
piacon, a kilfdldi befekték tovabb csokkentették hazai allampapir kitettségyiihz AKK 3 éves
futamiddig meghirdetett heti visszavasarlasi aukciokkal a&skis mennyiségekre tartott kotvény
kibocsatasokkal probalta korlatozni a hozamok fedegt. A masodik negyedévben visszat&gmzetkozi
kockézatvallalasi hajlandésag hozott azonbdisd forintot és teljes hosszdbanéesozamgorbét. A
hozamcsokkenések a rovidoldalra koncentralodtak fdtgves osszesitésben végil is az 5 éves |gjarati
alig 18-33bp-0s, a 10-15 éves lejaraton pedig 19bh-os hozamemelkedés ment végbe. A kamatpalya
megemelték a juliusi Afa névelés miatt megugrédaids kilatasok. Az IMFé kapott engedély alapjan
az idei koltségvetési hiany az eredetileg terve2¢dt helyett 3,8%-0s lehet a GDP aranyaban. A
hianyndvekedést nem tobblet kiadasok, hanem a ésmkorabban vartnal nagyobb visszaesése
magyarazza, amely 2009-ben valo$isg eléri a -7%-ot. Az élranyzott szigoru fiskélis palya
ugyanakkor Magyarorszagot 2010-re a vilag legpradeh orszagai kbze emeli.

Az MNB januarban 50bp-tal 9,50%-ra csdkkentetteyeald kamatat. A globalis recesszidés aggodalmak
€s régids problémak - lett arfolyamrendszer éslkaanubankrendszeri félelmek - nyoman felgyorsulo
forint leértékebdés ugyanakkor a monetaris lazitds sziineteltetésgszeritette ki. Jelatg forint elleni



short pozicidk épliltek ki és a hazai deviza jeggZ&k7-ig gyengilt marcius elején. Kedékehé vald
nemzetkozi befektét hangulatban és soha nem latott kilkereskedelmiegpgavulas mellett a forint
junius végére visszakorrigalta vesztesége nag¥ré&ss 268,60-on zart az eurdval szemben. Az iG8Aaci
kilatasokat jeleriisen rontotta a magasabb Afa-kulcs jdlius 1-i betésse aminek nyoman a majusi 3,8%-
os dragulasi ttem év végére megduplazodik.

A 3 honapos BUBOR 30bp-tal 9,65%-ig cstkkent avi@éran. A 16 forint likviditast jelezte, hogy a
jegybanki kéthetes betét allomany 2,9 mrd Ft-omhlaus rekordjara éwilt.

3./ Az Alap eszkbz 6sszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 63 394 0,8% 212 294 3,84%
ebbdl: lekdtott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 8332516 99,2% 5312776 96,12%
értékpapirok

Allamkétvény 6 623 315 78,9% 3432922 62,1%
Diszkont kincstarjegy 310910 3,7% 299 385 5,4%
Jelzaloglevelek 622 838 7,4% 629 403 11,4%
Vallalati kotvények 775 453 9,2% 951 066 17,2%
Aktiv id 6beli elhat. 553 0,0% 2032 0,04%
Kovetelések 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 8 396 463 100,0% 5527 102 100,0%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

20009. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 5358005765 db
2009. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 661 349 403 db
2009. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 2660873736 db
2009. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 3358481432 db

5./ Netto eszkodzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(I. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel
Az Alap szadmara az Alapke#eRt 300 millié Ft hitelkeret szefdést kotott a MKB Bank Zrt.-vel,

BUBOR-hoz kotott kamat kondicioval. A hitelkeretbafektetési jegyek visszavasarlasa céljabdél kerilt
megnyitasra. Az Alapnak 2009. junius 30-an nindsléi



7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajat Valtozéas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 8383101
2009. januér 31. 8 099 812 -283 289
2009. februar 28. 8 008 093 -91 719
2009. mércius 31. 5324 819 -2 683 274
2009. aprilis 30. 5520 439 195 620
2009. méjus 31. 5542241 21 802
2009. junius 30. 5518 521 -23 720

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

I Alap Referenciaindex

) hozama**
Ev Hozam** hozama**

2008 6,47% 8,45% 1év 9,34% 9,86%

2007 6,57% 7,67% 3év 7,02% 8,36%

2006 5,53% 6,62% 5év 7,24% 8,50%

2005 7,14% 8,38%

2004 11,28% 12,16%

2003 7,59% 6,13%

2002 7,99% 9,83%

Referencia index (benchmark):RMAX

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkozertéklszamitott nettd hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk Ugyveiégazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&a)
Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBhB&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budape/aci utca 38.)

Sziraki Laszlo, dosztalyvezdi, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéegiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. |. félév végeéy7 %-kal csokkent azéels év
végéhez viszonyitva.



Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Terv/tény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zéaro allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végi 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i s$tikismértékben emelkedett.

Az els) féléevet kedvedtlen tkepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagmmany névekedésére
negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivo hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirit hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghdélll nyiltvédi alap, mig a
zartvéd tokegarantaltiikevedett alapok szama 21 (ébh7 db Ft-ban kibocséatott, mig 2-2 devizaneme
dollar, illetve euro).
A zartvéd alapok allomany csokkenését a Granit alap nydtivé alakitasa csokkentette (4,5 mrd Ft), az
alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyiltivatapban.

A tervnek megfeldélen az |. negyedévben megtorténtBanchmark valtas a Bonus alapnal:a
referenciahozam 90 %-ban a Kdzép-Eurdpai Blue @idex (CETOP20) forintban szamitott, valamint
10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. A Bonus diapektetési politikajanak modositasat a PSZAF
engedélyezte, az Uj befektetési politika 2009.dabe3-tél Iépett hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végén 3 Uj alapokat inditott, jegyke®mlyamatban van.
Nyilt végii alapok:

1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap

2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja
A két alap folyamatos forgalmazasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen kivilli cé\dtspt tart az
Alapkezebnél, a vizsgalt iflszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezéséipkntja.

Budapest, 2009. julius 30.
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MKB Befektetési Alapkezels
2Lk OlieNmEksdd Részy énytirsa
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Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Netté eszkozérték

MKB Prémium Nyiltvég (i Befektetési Alap nettd eszkozértékének és egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének alaku  1asa 2009 els 6 félévében.

9 000 000 000 (1. sz. melléklet) 1,660000
8 000 000 000 1,640000
7 000 000 000 ‘ 1,620000
6 000 000 000 ‘ 1,600000
5 000 000 000 ‘ 1,580000
4,000 000 000 ‘ ‘ 1,560000
3000 000 000 ‘ ‘ 1,540000
2 000 000 000 ‘ ‘ 1,520000
1 000 000 000 ‘ ‘ 1,500000

0 ‘ ‘ 1,480000

0"/’06 Q'\"& 0“:"3’ 0’1"00) 0""\9 “”& 0’5’% Q'b'ﬁa 0“"0% 0""’& Qb‘lﬁ’ 0‘3"& 0‘3{}\/ QQ”& ob";o Qb"fa
(190"-" {19@ {190"-" (190%‘ {19@‘ {190"-" (190%‘ {190"-" (190"-" (190%‘ {190"-" (190"-" {190%‘ {190"-" (190"-" {19@‘

mmm Netté eszkozérték == Arfolyam

Arfolyam



