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Az Alap megnevezéseMKB Mozaik T 6kevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Alapcimlet: 10.000 Ft

Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkoriien mikddé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31| 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1537 099 1119914
A.) Befektetett eszkzok 0 0

. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 0 0
B.) Forg6eszkozok 1522 377 1110502

I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kulonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
lIl. Pénzeszkdzok 1522 377 1110502
1. Pénzeszkozok 1522 377 1110502
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 14 722 9412
1. Aktiv id6beli elhatarolas 14 722 9412
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1537 099 1119914
E.) Sajat téke 1 535 425 1118495
I. Indulé téke 1376 510 959 400
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3809 050 3837 220
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 2 432 540 2 877 820
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 158 915 159 095
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete -246 611 -303 956
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek ) eredménye -184 708 405 526
4, Uzleti év eredménye 590 234 57 525
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1574 1 056
I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratl kotelezettségek 1574 1 056
. KilIfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési
kulénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 100 363

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 607 835 65 248
II.  Pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
Ill.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukddési koltségek 17 601 7723
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII.  Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 590 234 57 525
(I-0+11-1V-V+VI-VII-VII)
*nem auditalt
Koltségek dsszetétele
Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 17 094 6 451
Letétkezel 6 dija 246 645
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 88 42
Egyéb koltségek 173 585
PSZAF dij 61 160
Sajtokozlemények 18 68
Kényvvizsgalati dij 94 357
KELER dij 0 0
Osszesen: 17 601 7723




1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Mozaik Tékevédett Likviditasi Alap

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvé§ értékpapir befektetési alap
Futamideje: hatarozatlan

Felugyeleti engedély szama, kelell11/110.389/2006; 2006. marcius 30.
Felugyeleti nyilvantartasba vétel szdma, ketietl/110.389-2/2006, 2006. majus. 3.

Az MKB Alapkezeb zRt. dontése alapjan,a PSZAF 2008. oktober 10eén k
E-I11/110.389-3/2008. szamu hatarozat engedélyéael MKB MOZAIK Toékegarantalt
Szarmaztatott AlaMKB MOZAIK T dkevédett Likviditasi Alappa alakult at. Az atalakult alap
nyilvanos, nyilt vég, tékevédett likviditasi értékpapir alap.

Az Alap a Nyiltvéd Befektetési Alapok listajan H111-320lajstromszamon szerepel a Fellgyelet
nyilvantartdsaban.

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap atalakulasanak célja, hogy a Befeltetzamara lehévé tegye, hogy eldonthessék, hogy
a 2008. november 12-ét kovenh az Alapba befektetetbkejiket tovabbra is fenn kivanjak-e
tartani, igy biztositva a tovabbi kamatado-memtefektetés lehéségét. A Befekték igy maguk
valaszthatjak meg, hogy az Alap mddositott futapdlebelll (az Alap 2008. november 12-ét
koveen hatarozatlan futamidgjmikor kivannak befektetésiikhdz hozzajutni a Befedsi jegyek
visszavéltasaval.

Az Alap befektetési politikaja megvaltozott az Alap tkéjenek minimum 90%-at varhatdéan az
MKB Bank Zrt.-nél lekotott és latra sz6lo banki éekbe, maximum 10%-at a Magyar Allam altal
Ft-ban, Magyarorszagon kibocsatott, diszkont kémpsgyekbe fekteti. Az Alapokeveédett, a
tokeveédelmet az Alap befektetési politikaja biztasit]

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

2009. el$ negyedéveében alacsony likviditds mellett jelenhozamemelkedés zajlott a magyar
allampapir piacon, a kulfoldi befeksét tovabb cstkkentették hazai allampapir kitettségikz
AKK 3 éves futamidig meghirdetett heti visszavasarlasi aukciokkaa éss mennyiségekre tartott
kotvény kibocsatasokkal probalta korlatozni a hoazlanfielugrasat. A masodik negyedévben
visszatéd nemzetkozi kockazatvallalasi hajlandésag hozotnban efsods forintot és teljes
hosszaban éshozamgorbét. A hozamcsokkenések a rovidoldalracdwminalodtak. igy féléves
Osszesitésben végiil is az 5 éves lejaratig alig3bp-os, a 10-15 éves lejaraton pedig 146-194bp-
os hozamemelkedés ment végbe. A kamatpalyat meggnaejuliusi Afa névelés miatt megugré
inflaciés kilatasok. Az IMF4l kapott engedély alapjan az idei koltségvetésnyiaz eredetileg
tervezett 2,9- helyett 3,8%-0s lehet a GDP aranyaBahianyndvekedést nem tdbblet kiadasok,
hanem a termelés korabban vartnal nagyobb visssaesggyarazza, amely 2009-ben valGdem
eléri a -7%-ot. Az éliranyzott szigoru fiskalis palya ugyanakkor Magyamagot 2010-re a vilag
legprudensebb orszagai k6zé emeli.

Az MNB januarban 50bp-tal 9,50%-ra cstkkentettenyeel0 kamatat. A globalis recessziés
aggodalmak és régiés problémak - lett arfolyamread®s az ukran bankrendszeri félelmek -



nyoman felgyorsulé forint leértékiglés ugyanakkor a monetaris lazitas szilneteltetését
kényszeritette ki. Jelefg forint elleni short poziciok épultek ki és a hadeviza jegyzése 317-ig
gyengult marcius elején. Kedvdbhé valdo nemzetkdzi befektéthangulatban és soha nem latott
kulkereskedelmi mérleg javulas mellett a forintijismvégére visszakorrigalta vesztesége nagy
részét és 268,60-on zart az eurdval szemben. Aacidé$ kilatasokat jeleisen rontotta a
magasabb Afa-kulcs julius 1-i bevezetése, aminekm@n a majusi 3,8%-o0s dragulasi item év
végére megduplazodik.

A 3 honapos BUBOR 30bp-tal 9,65%-ig csokkent avidéran. A B forint likviditast jelezte,
hogy a jegybanki kéthetes betét allomany 2,9 mrdshtistorikus rekordjarasilt.

3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30

(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)
Pénzeszkdzok 1522 377 99% 1110502 99%
ebbél: lekdtott betét, repo 0 0% 0 0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0% 0 0%

értékpapirok
Allamkotvény

Diszkont kincstarjegy

Aktiv id 6beli elhat. 14 722 1% 9412 1%
Szarmaztatott ért. kul. 0 0% 0 0%
Osszesen 1537 099 100% 1119914 100%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban I&¥befektetési jegyek szama:

2009. januér 1-én forgalomban lév 6 befektetési jegyek 137651 db
2009. januér 1-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 2817 db
2009. januér 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 44528 db

2009. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek
szama 95940 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
1 szamu melléklet

6./ Hitelfelvétel

Az alapnak 2009. junius 30-an nincs hitele.



7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz
(eFt)
2008. december 31. 1535 425
2009. januar 31. 1468 914 -66 511
20009. februar 28. 1373 240 -95 674
2009. marcius 31. 1 244 906 -128 334
2009. aprilis 30. 1218 405 -26 501
2009. méjus 31. 1183547 -34 858
2009. junius 30. 1118495 -65 052

8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Hozam**
2,24%
4,52%
5,90%

3 ho*
6 ho*
Atalakulastol*

* Nem évesitett hozam
Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattl egy jegyre jutd netto eszkozertéklszamitott nettod
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca
38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felugyel Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna lgyveéagiazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci us&d)
Bajusz Péterdosztalyvezdi-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok allomanya 2009. I. félév végeés7 %-kal csokkent az
el6zé év végéhez viszonyitva.



Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Tervitény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zar6 allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végl 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i $tkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)

» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal

» Piaci bizonytalansag az él&lévben
Az MKB Alapkezeb termékpalettdja jelenleg 32 alapot tartalmaz, gbééll1 nyiltvédi alap, mig
a zartvég tokegarantaltiikevédett alapok szama 21 (ébld7 db Ft-ban kibocséatott, mig 2-2
devizaneme dollar, illetve euro).
A zartvéd alapok allomany csdkkenését a Granit alap nyidfivé alakitdsa cstkkentette (4,5 mrd
Ft), az alap allomanyanak 30 %-a maradt a nyilti\zgpban.

A tervnek megfelélen az I. negyedévben megtorténBenchmark valtas a Bonus alapnal:a
referenciahozam 90 %-ban a Kdzép-Eurdpai Blue Ohiex (CETOP20) forintban szamitott,
valamint 10 %-ban az RMAX Index teljesitménye. AnBe alap befektetési politikdjanak
modositasat a PSZAF engedélyezte, az Uj befekimnéiska 2009. februar 23-t6l Iépett hatalyba.

Az alapkezel 2009. junius végen 3 Uj alapokat inditott, jegyxemlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kotvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazéasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkezelél, a vizsgalt ifiszak 2008. januar 1. és a vizsgalat befejezésének
idépontja.

Budapest, 2009. julius 30.

MKB|Befektetési Alapkezels

zapikortier

*6dG Részvénytarsasig

Clofba Nikdletta

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Netté eszkozérték

MKB Mozaik T 6kevédett LikviditAsi Alap nett6 eszk6zértékének és egy

befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének alaku
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