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Az Alap tipusa: vegyes alap
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Az alapkezeb tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeb zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-8184, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezek: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: KPMG Hungéria Kift.
1139 Budapest Vaci ut 99.
Telefon: 270-7100



MERLEG*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 | 2009.06.30
ESZKOZOK (AKTIVAK) 398533| 425076
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkdzok 378 646 423 507
I. Kbvetelések 5 402 0
1. Kovetelések 5402 0

2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési 0 0
kildnbozete 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0

1. Ertékpapirok 129 293 257 653
1. Ertékpapirok 251 354 333 056

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete -122 061 -75 403

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 2 388

b.) egyéb -122 061 -77 791

IIl. Pénzeszkdzok 243 951 165 854
1. Pénzeszkozok 243 951 165 854

2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 730 1569
1. Aktiv id6ébeli elhatarolas 730 1569

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése ( -) 0 0

D.) Szarmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 19 157 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 398533| 425076
E.) Sajat téke 397 581 393 924
I. Indul6 téke 712 414 703 925
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4898 615| 4935472

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 4186 201 | 4231547

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -314 833| -310001
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete -98 932 -96 078

2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -102 904 -75 403

3. El6z6 év(ek ) eredménye 190921 | -112997

4. Uzleti év eredménye -303 918 -25 523

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 455 30 658
I. Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 455 30 658
Il. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 497 494

*nem auditalt




Eredménykimutatas*

Adatok e Ft-ban

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
I Pénziigyi miveletek bevételei 205 585 71023
Il. Pénziigyi mlveletek raforditasai 488 111 91919
lll.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikddési kéltségek 21 392 4627
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

IX.  Téargyévi eredmény -303 918 -25 523
(I-1+11-1V-V+VI-VII-VIII)

*nem auditalt

Kdltségek tsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 7 193 2018
Letétkezel 6 dija 1439 404
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 11 363 1580
Egyéb koltségek 1397 625
PSZAF dij 180 49
Sajtokozlemények 163 68
Kényvvizsgalati dij 994 500
KELER dij 60 8
Osszesen: 21 392 4627




1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezéseMKB Hozamvadasz Nyiltvedi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: vegyes alap
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az MKB Hozamvadasz Nyiltvédg Befektetési Alap a befektetési lebstgek egy U
megkozelitését biztositia a befektetszamara. Befektetési politikaja alagest abban
kulonbozik a megszokott befektetési alapoktol, hamg értékpapir piacokon elérbet
hozamok maximalizalasara torekszik. Emiatt befélsietbkusza a lehétlegtagabb abban,
hogy a hazai és a nemzetkozi viszonylatban is niaghed (Egyesiilt Allamok, Eurdpai
Unio, Japan) szabalyozott értékpapir piacokon fargaott értékpapirokat (részvények,
allam- és vallalati kotvények és befektetési jegye&szesiti déinyben alapvéien a
lehetivé teszik az alap keZge szamara, hogy kéllszamu, meghatarozott nisegi és
befektetési szempont figyelembevételével kivalogataékpapir alkossa a térvény engedte
kereteken bellili befektetési portfolidét. A befektst politika a befektetési eszk6z6kon és a
befektetési piacokon bellil nem részesiingben egyetlen befektetési eszkdzcsoportot,
szektort, régidt, devizat annak érdekében, hogsfekietési politika célja - az elériditozam
maximalizalasa - megvaldsuljon.

A befektetési politikdnak megfet@n devizaban jegyzett befektetési eszkdzok is Retiiek

az alap portfoliojaba.

Az Alap Téajékoztatéjat és Nyilvanos Ajanlattétekelivas kozzétételét ®SZAF E-
111/110.258/2005. szamu hatarozataval engedélyeztd jegyzeés 2005. majus 5-én indult. A
jegyzeési idszak 3 munkanap volt, az Alapot a PSZAF E-IlI/158-2/2005. sz.
hatarozatavall111-152lajstromozasi szamon 210.092.523 Ft sajftvel nyilvantartasba
vette.

Az Alap nem fizet hozamot, a hozam realizalasa fekbetési jegyek visszavaltasaval
tortenik.

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeb célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa rézéAlapban 6sszedjott
megtakaritasokat megfefelszakértelem biztositdsaval és a kockadzat megaésztiasigy
fektesse be, hogy az azonnali fidetpesség fenntartdsa mellett minél nagyobb hozéret

el.

Az Alapkezeb arra torekszik, hogy befektetési portfolidjabamrepeltesse mind a hazai,
mind a nagy kulfoldi értékpapirpiacokon forgalmazadvefektetési eszkozoket. A
rendelkezésre all6 kinalat azonban szikségessé texpy az Alapkezél szigoru elvek
alapjan szelektaljon a befektetések kozott. A &oabe célja, hogy a mindenkori piaci
helyzetnek megfelél dinamikus eszkdzallokacioval az alap befeikteek magas hozamot
biztositson. A kiiz6tt célnak megfeléen a dontéseket és az eszkozallokaciot a legnagyobb
hozamot biztosito piacokra, szektorokra, tarsasagek befektetési tipusokra koncentraljuk.
Az Alap befektetési politikaja - az Egyesiilt Allakib@n és Nyugat-Europaban mar elterjedt -
un. absolu vagy total return befektetési alapokasohlit.



Az absolut vagy total return befektetési alap biefidsi politikajanak tag keretén beldl
szabadon vélasztja meg befektetéseinek piacat féktdkdsi eszkdzét, illetve a befektetési
eszkdz tartasi politikdjat. Ezaltal nem jelotheti elésre egy meghatarozott befektetési
szerkezet. Befektetési politikdja nem kotelezi dlgyepiac hangsulyos megjelenésére sem és
egyetlen befektetési eszkdz-csoport minimalis gaek fenntartasara sem.

Az Alap befektetési stratégiajanak célja a hazai ladfoldi elismert részvény,
kotvénypiacokon, valamint a befektetési alapok leitédan - befektetésre ajanlott iGsités
ertékpapirokon (S&P miisitése szerint) - elérlteta magyar atlagos év/év inflaciot feletti
jelents redlhozam biztositasa. Az atlagon fellli teljpéityhez a befektetési alap kdzepes,
illetve magas kockazatu befektetéseket is alkalnaamelyeket azonban kockazatkezelési
stratégiaval, erre szolgalé pénzigyi termékekkelaébefektetések biztonsdgat szolgalo
limitrendszerrel kontrolal.

A devizaban jegyzett értékpapirokon keresztil ap alidatosan deviza kockazatot is vallal,
melynek fedezését a piaci helyzetnek meghelekivanja megvaldsitani.

Az Alap likvid hanyada a nett6 eszkozérték 15 %-a.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabbényezk

A globdlis részvénypiacok 2009 &l&léveben eltér mértékben korrigéltak 2008-as hatalmas
veszteségeiket. A volatiliths nagysagat mi senefjedi jobban, mint hogy marcius elejéig az
amerikai S&P500 meég 35%-kal megfejelte tavalyi vesegét, hogy aztdn a masodik
negyedévben 37%-0s emelkedésben erodalja azt.dséidszesitésben az europasték is
hasonléan stagnalast mutattak. A technoldgiai szakibvekedése ugyanakkor a Nasdag-ot
16%-0s pluszba lenditette. A nyersanyagbarietttrekw piacok pedig még ennél is szebb
teljesitmény mutattak, a brazil Bovespa 37-, aspiRTS 58%-kal ugrottak meg. A hatalmas
belféldi kereslete nyoman a valsagra rezisztensldn a Shanghai Composit index 63%-kal
szarnyalt. A vezét jegybankok jelerdis likviditaskbvito 1épései, és a konyvelési szabalyok
konnyitése a pénzligyi szektort tette a marcius-sn@umelkedés huzé agazatava, de szépen
teljesitettek az 56%-0s ,olajarrobbanas” hatasaranergia szektor papirjai is. A legnagyobb
amerikai autogyartd, a GM, reorganizaciéval kea8gtcideljarasanak junius 1-i
beindulasa, az eurdpai orszagok kiterjedt roncéégrasi programjai és a kinai autd eladasi
statisztika 50%-0s megugrasa az autdszektort yew szektorok kozé emelte.

A makro adatok vilagszerte a visszaesés lassulatamaskodtak, ami hosszabb tavon a
vallalati profit kilatasok javulasaval jarhat. Avteszi rally egydire azonban magasra emelte a
profitegységre jutd arazasi szinteket. A kormanykéttekezés felporgése az amerikai 10
eves kotveny hozamot 130bp-tal 3,54%-ra emelte Me§ED 0-0,25%-0s savba kijeldlt
irAnyado kamatsévja mellett ugyanakkor a rovidatdiozamok 6 hénapos lejératig tovabbra
is a 0%-ot kozelitettek.

A forint az euréval szemben 262 és 317 kozottidsnfos széles savban mozgott, de féléves
0sszesitésben alig 2%-ot gyengdlt. Junius végérbQah zart.

Az MKB Hozamvadasz alap devizakitettsége apriligéig fedezve volt.



3./ Az Alap eszk6z dsszetétele

Megnevezés 2008.12.31 2009.06.30
(eFt) Arany (%) (eFt) Arany (%)

Pénzeszkdzok 243 951 61,2% 165 854 39,2%
ebbdl: lekotott betét, repo 0 0,0% 0 0,0%
Hitelviszonyt megtestesit 6 0 0,0% 45 887 10,8%
értékpapirok

Allamkoétvény 0 0,0% 45 887 10,8%
Diszkont kincstarjegy 0 0,0% 0 0,0%
Vallalati kotvények 0 0,0% 0 0,0%
Részvények 101 810 25,5% 144 324 33,7%
Befektetési jegyek 27 483 6,9% 67 442 15,9%
Kovetelések 5402 1,4% 0 0,0%
Szarmaztatott ért. kul. 19 157 4,8% 0 0,0%
Aktiv id 6beli elhat. 730 0,2% 1569 0,4%
Osszesen 398 533 100,0% 425 076 100,0%

4./ 2009. junius 30-an forgalomban l&¥befektetési jegyek szama

20009. januar 1-én forgalomban l1év 6 befektetési jegyek 712 413 487 db
2009. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 36 856 801 db
2009. januar 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 45 345520 db
2009. janius 30-an forgalomban lév 6 befektetési jegyek szama 703924 768 db

5./ Netto eszkdzeérték, egy befektetési jegyre jutiettd eszkdzértek
(1. sz. melléklet)

6./ Hitelfelvétel

Az Alap szamara az AlapkeselRt hitelkeret szefmést kotoétt a MKB Bank Zrt.-vel,
BUBOR-hoz kotott kamatkondicidval. A hitelkeret aféktetési jegyek visszavasarlasa

céljabdl kerlt megnyitasra. Az Alapnak 2009. ji;mBD-an nincs hitele.

7./ Sajat ke valtozas 20009. I. félévben

Idépont Sajéat Valtozas
téke (eFt) el 6z6
hénaphoz (eFt)
2008. december 31. 397 581
2009. januér 31. 358 472 -39 109
20009. februar 28. 411 153 52 681
2009. mércius 31. 431 242 20 089
2009. aprilis 30. 423 676 -7 566
2009. méjus 31. 405 502 -18 174
2009. junius 30. 393 924 -11 578




8./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

Ev

Hozam**

Hozam**

2008

-46,28%

1év

-35,27%

2007

-2,80%

3év

-17,96%

2006

2,28%

indulastdl

-12,76%

Referencia index (benchmark):Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (herark).

** Forgalmazasi koltségek levonasattil egy jegyre jutd netto eszkodzertéklszamitott nettd
hozamok.

9./ Az Alapkezeb miikbdésében bekdvetkezett valtozasok
2009. janius 1-i hatallyal az Alapke#dbazgatdsaganak osszetétele valtozott.

Az (] lgazgat6séag tagjai:

Fokas-Rodatos Dimitrios elndk lUgyveZzeyazgaté, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci
utca 38.)

Dr. Kraudi Adrienne vezérigazgato-helyettes, MKBWBa&rt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)
Csorba Nikolettadosztalyvezet, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Katona Ildiké, igazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapevaci utca 38.)

Sziraki Laszl6, §osztalyvezdt, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci utca 38.)

A Felligyels Bizottsag tagjai:

Nyemcsok Janos igazgatd, MKB Bank Zrt. (1056 Budgp@ci utca 38.)

Bereczki Zsuzsanna ugyveé&egjazgato, MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u3&d)
Bajusz Péterdosztalyvezei-helyettes, MKB Bank Zrt. (Budapest, Vaci utca 38.)

Az MKB Alapkezeb altal kezelt alapok &llomanya 20009. |. félév végés7 %-kal csokkent
az ebz6 ev végehez viszonyitva.

Megnevezés 2008. dec.31. [2009. évi terv Tervitény
(mFt) (mFt) (%)
Befektetési alap allomany 119 641 116 488 97,3
(zar6 allomany)
nyilt végi 61 949 62 483 100,8
zart végl 57 692 54 005 93,6

A piaci részesedés a 2008. december 31-i $tkismértékben emelkedett.

Az els félévet kedvedtlen kepiaci hattér jellemezte, ami a befektetési alagtdmany
novekedésére negativan hatott:

* Magas betéti kamatok elszivé hatasa (9-10%)
» Kedvedtlen visszatekirtt hozamok az alapoknal
» Piaci bizonytalansag az él&lévben




Az MKB Alapkezeb termékpalettaja jelenleg 32 alapot tartalmaz, ghéel1ll nyiltvédi
alap, mig a zartvég tékegarantalttikevédett alapok szama 21 (ébbl7 db Ft-ban
kibocsatott, mig 2-2 devizaneme dollar, illetve@ur

A zartvéd alapok allomany csokkenését a Granit alap nyigivé alakitasa csokkentette
(4,5 mrd Ft), az alap allomanyanak 30 %-a marawfilavédi alapban.

A tervnek megfeldlen az I. negyedévben megtortérBenchmark valtas a Bonus alapnal:
a referenciahozam 90 %-ban a Kozép-Eurépai Bluep Ghdex (CETOP20) forintban
szamitott, valamint 10 %-ban az RMAX Index teljgsihye. A Bonus alap befektetési
politikdjanak modositasat a PSZAF engedélyezte)j defektetési politika 2009. februar 23-
tol lépett hatélyba.

Az alapkezel 2009. junius végen 3 Uj alapokat inditott, jegykemlyamatban van.

Nyilt végii alapok:
1. MKB Nemzetkozi Vallalati Kbtvény Befektetési Alap
2. MKB Nyersanyag Alapok Alapja

A két alap folyamatos forgalmazasa julius elejéndkdik.

Zart védi alap:
MKB Természeti Kincsek dke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap.

A PSZAF az MKB Bank Zrt. Csoportszintélvizsgalata keretében helyszinen Kiviili
célvizsgalatot tart az Alapkezelél, a vizsgalt ilszak 2008. januar 1. és a vizsgalat
befejezésének fghontja.

Budapest, 2009. julius 30.

); 3
MKB|Befektetési Alapkezeld
Za{tkorlict k6ddS Részvénytirsasio
, asig

Csotba Nikdletta

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Nettd eszkozérték

MKB Hozamvadéasz Befektetési Alap nettd eszkdzértéké nek és egy befektetési jegyre
jutd nett6 eszkozértékének alakuldsa 2009 els 6 félévében.
(1. sz. melléklet)
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I nettd eszkdzérték === egy jegyre jutd
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